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Gl DaY) 5 (xRl 5 (v)oaY) Cm b g ghsadl) oy o 68 1744 Jla

(Ye)

Y; = 8,3091 +0,1265X +0,7982Y;_;
SE  (1,9113)  (0,0033) (0,0606)
U (43425 (28431)°  (131719)

R2 =0,9923,R% =0,9919, DW =1.7336
F* = 2348,399.n = 39, SCR = 44,0190

Al cbdaadd) AA0 13

20 19 18 17 16 15 1| 13 12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1|
89.7 | 8s8.1 87| 8as| 837] 87| 829] 805 79| 766 | 765 73.7]| 718 693 67.8]| 653 | 633 | 61.7] 59.9]| 585 | vt
795 784 772 748| 722 73.1| 71| es.8| 66.2| 64.8| 645| 623 61| 58.6| 546|541 521|408 48| 472] x
88.1 87| sas5| 87| 847| 829 sos| 79| 766| 765 73.7| 71.8| 69.3] 67.8] 653 633 61.7 | 59.9| 585 '™

o

40 39 38 37 36 35| 34| 33 32 31 30 29| 28] 27| 26| 25| 24| 23| 22 21|
105.1 | 1011 ] 99.6| 99.1| 97.7| 99.9] 100| 97.4| 9e.4| 958] 97.3| 963] 959|928 915|912 91.1] 89.8 ) 89.7] 90| vt
110.5 | 107.5 | 105.2 | 102.2| 101.4 | 1001 100] 95.9| 945| 933| 92.4| 913]|90.7] 8.1 | 86.4| 84| 812 [8r4f 798| 797 X%
101.1 99.6 99.1 97.7 99.9 100 | 97.4| 96.4 958 | 973 96.3| 959 928 | 91.5] 91.2|91.1 | 89.8 | 89.7 90 | .89.7 | " Yeq
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L Ol s om0 Aglian) e eUad¥) Lol ) Cilualy &

p=1-dW/2=1-(1,7336/2) =0,1332

h=p |— 0 01332 39 > =01332 _ 3% o118
1-n-Var(b,) 1-39-(0,0606) 0,8531056
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. e Jrani Breusch-Godfrey 4 gl 8Y JLid) HLid) Jleaiuly
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S oy 5 e Jlaniuly B pdlie 48y Hhay oy 1(1) Al
. n n o,
p=73 etet_l/Zet
t=2 t=1
rCsmail g 0 dilias) 5k oo
p=1-DW/2
2l iy il and Jlaniny Sl il i gas 1(2) Alaall
Yt — -1 = BiA=p)+ Ba(Xor — PXot—1) + -+ B Kt — P —1) + (&t — pér-1)
Zasall padhy Lad (v ) Claaall 5 ((p) oYU ddkidl cilbhaall Wl 1844 Jba
=AUl C..A.ul\ e Lliaais
P = 85167 +0,0418V;

SE  (4,86819) (0,0033)
t @78 (12,607)"

R2 =08457,R? =0,8403, DW =0,9695 |,
F* =158,9542.n = 31, SCR = 5891,945,t =1984% 2014

(4 du =1,50¢ dI=1,36 a8 s o sa cUaaS Jalis ) Jaadl Zasadll s A

L Ol s 0 Aagd (e olad¥) Ll )l il

p=1-DW/2=051525

pl (g sty Liad 131 (NG ) 5 ey B ol el Jagad 1(2) Al el
S T O PR R ]

P = 4,0426+0,04312V;
SE  (4,4137)  (0,0058)
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1994 1993 1992 1991 1990 1989 1988 1987 1986 1985 1984 AP
694,6 631,9 575,4 492,2 443,1 412,7 389,4 356,4 345,7 338 305,3 Vit Sl
28,6 33,2 32,1 29 30,9 27,5 23,22 19,5 17,7 15,3 15,2 PT LY
369,0135 | 335,4252 | 321,79 | 263,8927 | 230,456 | 212,0617 | 205,7649 | 178,2781| 171,5455 180,6942 | 261,6543 | Clauall 3yaall a8l
11,4937 | 16,6605 | 17,158 13,0788 | 16,7306 15,5462 13,1526 10,3801 9,8167 7,4682 13,027 | LS suaall adl
Ll
2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 <) gl
1912,8 1741,8 | 1496,4 1328,1| 1203,2 1065,2 1060,6 1017,2 849,5 751,1 708,8 Vt Sl
101,3 92,6 98,7 81,1 70,4 64,5 49,1 58,7 48,1 36,5 31 PT zLLY)
1015,3376 | 970,7799 812,1| 708,1512 | 654,356 | 518,7259| 536,4877 | 579,4951| 462,4957 385,8908 | 350,9074 | Slauall saaall 4l
53,5879 | 41,7448 | 56,913 | 44,8264 | 37,1664 39,2012 18,8548 | 33,9165 29,2934 20,5273 16,2639 | Lo suaall adl
Ll
2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ) gl
2596,2 2378,2 | 2220,9 2331,4 2335 2335 2114,3 2039,4 2144,7 Vi Slasall
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z3sail sl Gl 5 (3) Aaall Gl il 321 2(4) Al
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z 3aacl o x Lliul Jia g 5 % = 2(Z/0)"12'X © G
ol gl

By = (X'Z(Z'2)12'X)"X'Z(Z'Z)"1ZY
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79| 77,6 76,6| 73,7| 71,8 693| 678 653 639 61,7| 59,9| 585t
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23 22 21 20 19 18 17 16 15 14 13 (T
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Vi=Bi+B2PBi+BsViate: - ‘_A\ﬂ\ CJJ“A\ ).133.1; 6‘}9"

D olle e Juans
\7t =9,8746+4,2021PB, +0,5228V,_;
SE  (1,8807) (1,3097) (0,1345)
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R? =0,9953,R* = 0,9948, DW =1,3497
F* =2025,949,n = 22,SCR = 0,7153
DLial Gash e ) eladWl akli ) ) o Jiiee b mieS il uial aas
5 raall Cilag yall 43y Hha Lal il dlasioaal) 48 Hhall agle 5 (@lld cpi o) Sy C 0
Alitaal) 5 priall 381 (K G v Delilaal) 5 it 48 5l ok G sl daandll
D S A gaill iy o 685 g dpclilaal 35S 3 A 9a PB
/ Vt /C PBt Vt_l /C PBt PBt—l\
59,9 1 48 585 1 48 44782
Y22,3) = | 61',7 [¢ X(22,3) = | 1 498 599 |‘Z(22,3) =] 1 4,98 y |
89,8 1 814 897 L g1a 798
22 147,2 1685,5
7'X = < 147,2 .1008,9902 11513,251)
143,78 986,6076 11257,839

—1,83558028 5,44248878 —5,2910807

—0,01208789 ' 6,36519125.."' —6,5077912
(Z,X)_l B ( >
0,16101984 —0,55825883 0,54689987

1717,2
7'Y = (11712,691)
11451,094
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by; = ( 5,4684 )
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22 147,2 143,78
«7'7 = < 147,2 1008,9902 986,6076): Lol
143,78 986,6076 965,009

1 36E—12 —1,869
(X'2)1 (: —1E — 13 1 —0,2594)
0 0 0,1323

—0,01208789  6,36519125 —6,5077912
Z'x)"1= (—1,83558028 5,44248878 —5,2910807)
0,16101984 —0,55825883 0,54689987

64, =0,5371

6,5273 43261 —0,4626
Dy, = 62, Z'X)NZ'DH(X'2)™ = ( 43261  3,6609 —0,3761)
-0,4625 —0,3761 0,0388

D oa daclihia¥) 6 yeiall (3a )k e sl R el
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RZ = 0,9951 R? = 0,9945, DW = 11671
F* =1924,590,n = 22,SCR = 0,7329
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M5 A sa¥) S parial) Byl o a8 (e a9 (5l e jall sl la
@ 5 Hausman L) Bash e Aaa Al @l i) s eUadY) dals 5l laal caay
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* Hausmam DL (Budaty o 685 (o g 10-4 Gobadl JGAl) ab111-4 Jha

H = (BVI - Bmco)’(var(.gw) - Var(BMco))_l(BVI - Bmco) - XZU)
Ll Gad
6,5273 4,3261 —0,4626>

Var(Bvi)=(4,3261 3,6609 —0,3761
~0,4625 —0,3761 0,0388

3,5372 19416 —0,2153
Var(Bois) = ( 1,9416  1,7154 —0,1751)
—-0,2153 -0,1751 0,0181

(B = Bmeo) = (1,5575 1,2663 —0,1309)

) A 3 863,0124  5774,3375  66134,2096
(Var(Bvi) = Var(Buco)) = < 5774,3375  39580,5026 451639,9284)
66134,2096 451639,9284 5156478,238
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¢
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n
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Jsfs Y iall by Liad WY ¢ TS 53 e o dualuall (8 dagill 028 A (1
el dalas

e deass Sall o zieall jE a1
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YD=Y —(7,363792 + 0,295779%t)
16 zisail e Joasi YD Al e Dickey-Fuller Juial Gaks salel

AYD, =-1,065YD,_;+ 0,0065 — 0,0000827t
(-10,387) (0,033677)  (-0,024365)

gAY sl jlad)

Hy:¢p—1=0
H,:¢—1<0

L sunall daidlle 345 & %5 4 siea s siwe e Dickey-Fuller 4 A sasdl dagll
sl il 8 5130 Hy o Jais 1) A gasall dagdll (35 10,387 ddlkaall daglly

Ho:b=0
H,:b=0
Aaiilly 4 gunall Aal) 2,79 54 %05 Asine (5 sine vie DF s Sl Adganall dadl)
Ho Ji 13 Al saaall dadll (4 JiI 0,0243 Asllaal)
. SN e LS

H,:c=0

Lagtlly 4 senall Al ¢ 311 58 95 A sina (5 sie dic DF Jlsd Soad A gaadl) Al
Ho Juai 130 A gasall Aaidll o0 J81 0,033677 dallaal)

e J:\Sﬁu-l;).-jy‘}gsdhi s an Y sl s e YDy Auludl o i 4ia g

o3| X, Audud) 3l -8 e
D sle dhani (B) 73 saill o o 551

AX; =—-0,07X,_;+ 0,501+ 0,043t
(-1,7669) (0.2173)  (1.70)

sl Al sl

Hy:p—1=0
H,:¢—1<0
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L gunall dadll 345 A %5 Lgies e 2ie Dickey-Fuller 4 4l 4ol
sl sl Jii 13 Hy  Jais 130 A sasal) dagdll (e 8 1,7669 4allaall daglly

) Jalra 4 gina HLiial

H,:b=0

ey & guunall Fall € 2,79 58 965 & gina (5 sina i DF Sl oSond &l yanall o
OOl Ol aa W Hy o Jal 130 A gaaall Al e il 1,7 4sllaall
Ll &y i U

H,:c=0

Aally & gunall Aaglle 3,11 54 %5 4sine (5 siue dic DF 168 (Soal 4l janall 4l
Ho  Juii 131 4 ganall el (e Ji1 0,22.73 dalladll

Xy Alll 5 23 saill 5 A1 e 13)

5 z3sall Hass -2

AX;=—-0,003129X,_,+ 0,671267
(-0,5551) (3.440)

CMﬁMLmJA&Hﬁ&”#

Al Al sl

Ho:¢—-1=0
H,:¢—-1<0

4 uaall Lagll 2,89 (4 %5 dy5ire s siwe e Dickey-Fuller 4 sl dal
da Y il Jis 13 Hy  Jais 13) A gasall Al (e Ji 0,5551 Adlhaal) dagdly

Pl 4 giea LA

H,:c=0
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D heS I oAl 3ok e Aludld) i i) 4, Gal el I3 DS skt s X 1)
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KDy = Xy = X
16 sl e duass XD, Aluldl e Dickey-Fuller Jlial Guki salely

AXD; =—-1,0073XD,_;+ 0,63645— 0,00109t
(—9,805) (2,8676)  (-0,2925)

Csalal) sl el

Hy:¢p—1=0
H,:¢—1<0

4 suaall dailll 3,45 (& 905 4sie s sime 2ie Dockey-Fuller 4 Al saaall el
3l sl md i 130 Hy o Jais 1) A gasall dadll (3585 9,805 dallaall el

H,:b=0

Aol 4 gunall Al 2,79 » %5 L5 (5 gl 2ie DF )8 éuidjq;,d\ YONT
Ho i1 Al gasall Ladll (10 J81 032925 4illasl)
Ll g L

H,:c=0

Al 4 enall Zaill 3,11 5 965 isine 5 sime dic DF lsh ,Sead Al ganall Aol
Ho  Juds 13 & sanall dasill (e J81 2,8676  4dlladll

Ol il aa o Y 5 alal i aa oY alale 5 jEiie XDy Aalud) () il 4ia g

L eble Lo Jeani s il Judldl e =3 gaill 508 3 5l 1 7-8 Jlka

YD, = -0.06857+ 0.1183 XD,
o - (0.10799 ) (0.09187)
v (-0.6349) (128777 )

R?=0.0168 ,DW=2.06 ,F=1.658

il 3l lansy) aSske 138 B3 sa ge e Caaual Judladl ) il e 28 1)
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p
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j
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T CulS ) L dlls 8 (ADF) Jylas (4 A saall 7 pe L3 5 7 by a8
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ol G s of W G ey duie U AL 8 4ie 5 oH, (sl Alad)
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psall Hshd S LA Lle (ki 5 Y 3 il 2a1:8-8 JLia

¢ P ddiae af cald iled ol o i 20kl 23 saill Hlial Jal e 0 9 gigadll pads -1
1Al Jsaall e Jeass Schwartz s Akaike J sése J81 @l 3 sl s

p Akaike Schwartz
0 2,756 2,835
1 2,721 2,826
2 2,665 2,798
3 2,618 2,778
4 2,627 2,815
5 2,652 2,869
6 2,666 2,911
7 2,697 2,971
8 2,692 2,995

EVIEWS gl » (0 g oAl adll o3a
: oA zdsalll 3 sa da g AL AT

AY, = —1,612254Y,_;+0,486232A(Y (—1))+ 0,486232A(Y (—2))— 0,040427 A(Y (—3))+11,89213+:0,477965t
(~6,244430) (2,3878834) (1,432544) (-0,384618) (6,618980) | (6,254803)

sl Al jlaal

Ho:¢p—1=0
Hy:¢—1<0

L sunall dadll 345 & %5 45 55 die Dickey-Fuller 4 alsoaall dagll
3N aall b i 13 Hy o Ja 13 A sasd) Aaill (55856, 24430 Aallaall daglly

el Jalra 4 gina Liial

H,:b=0

dogunall Aadll 2,79 (A %5 4siee s siwe 2e Dickey-Fuller 4 sl dagl
Hy  Jais 13 A sasall dadll (3 485 6,254803 dilladl) 4ailly
Sl 4 gina LA

H,:c#0
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Lsuaall dadll 3114 %5 4sie i de Dickey-Fuller J asasall dagll
Hy  Jus 13 A ganall 4ail) (5585 6,618980 4allaall dadlly
Jsdy galal) i) by Lad WY ¢ TS ¢ 55 e A Al 8 dagiil) od IS (1

el Jalas
S deasi g =6 +bt Sl zasadl sy

¥, = 7,363792 + 0,295779t
G Gab e Lple Jeans YD 3 i) ALl

psall Hhd S LA Lle (ki 5 X 3_aiall 2ali; 948 JUia

¢ P il af Gl rilet Gl a0 23 saill sl Jal (e 1 9 gigalll yaii -2
sl Jle dumss Schwartz 5 Akaike I sdse JB s zsaill Jliss 5 dilias

: L“;L“ﬂ\
P Akaike Schwarz
0 2,911 2,989
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3 2,954 3,114
4 2,951 3,139
5 2,981 3,197
6 3,007 3,252
7 2,989 3,262
8 3,015 3,319
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(x Aad (o JBI Jlaia) (anbal auisil Jgsa 1 1 Galal)

X 0,01 0,02 0,03 0,04 0,05 0,06 0,07 0,08 0,09

0 0,5000000 | 0,5039894 | 0,5079783 | 0,5119665 | 0,5159534 0,5199388 0,5239222 | 0,5279032 | 0,5318814 | 0,5358564
0,1 | 05398278 | 05437953 | 055477584 | 0,5517168 | 0,5556700 0,5596177 0,5635595 | 0,5674949 | 0,5714237 | 0,5753454
02 | 05792597 | 05831662 | 055870644 | 0,5909541 | 0,5948349 0,5987063 0,6025681 | 0,6064199 | 0,6102612 | 0,6140919
03 | 06179114 | 06217195 | 06255158 | 0,6293000 | 0,6330717 0,6368307 0,6405764 | 0,6443088 | 0,6480273 | 0,6517317
04 | 06554217 | 06590970 | 06627573 | 0,6664022 | 0,6700314 0,6736448 0,6772419 | 0,6808225 | 0,6843863 | 0,6879331
05 | 06914625 | 06949743 | 06984682 | 0,7019440 | 0,7054015 0,7088403 0,7122603 | 0,7156612 | 0,7190427 | 0,7224047
06 | 07257469 | 0,7290691 | 0,7323711 | 0,7356527 | 0,7389137 0,7421539 0,7453731 | 0,7485711 | 0,7517478 | 0,7549029
0,7 | 07580363 | 0,7611479 | 0,7642375 | 0,7673049 | 0,7703500 0,7733726 0,7763727 | 0,7793501 | 0,7823046 | 0,7852361
0,8 | 07881446 | 0,7910299 | 0,7938919 | 0,7967306 | 0,7995458 0,8023375 0,8051055 | 0,8078498 | 0,8105703 | 0,8132671
09 | 08159399 | 08185887 | 0,8212136 | 0,8238145 | 0,8263912 0,8289439 08314724 | 0,8339768 | 0,8364569 | 0,8389129

1 0,8413447 | 0,8437524 | 0,8461358 | 0,8484950 | 0,8508300 0,8531409 0,8554277 | 0,8576903 | 0,8599289 | 0,8621434
1,1 | 08643339 | 0,8665005 | 0,8686431 | 0,8707619 | 0,8728568 0,8749281 0,8769756 | 0,8789995 | 0,8809999 | .0,8829768
1,2 | 08849303 | 0,8868606 | 0,8887676 | 0,8906514 | 0,8925123 0,8943502 0,8961653 | 0,8979577 | 0,8997274 | 0,9014747
1,3 | 09031995 | 0,9049021 | 0,9065825 | 0,9082409 | 0,9098773 0,9114920 0,9130850 | 0,9146565 | 0,9162067 | 0,9177356
14 | 09192433 | 09207302 | 09221962 | 09236415 | 09250663 0,9264707 0,9278550 | 0,9292191 | 0,9305634 | 0,9318879
15 | 09331928 | 09344783 | 09357445 | 0,9369916 | 0,9382198 0,9394292 0,9406201 | 0,9417924 | 0,9429466 | 10,9440826
16 | 09452007 | 09463011 | 09473839 | 0,9484493 | 09494974 0,9505285 0,9515428 | 0,9525403 | 0,9535213 | .10,9544860
1,7 | 09554345 | 09563671 | 09572838 | 0,9581849 | 0,9590705 0,9599408 0,9607961 | 0,9616364 | 0,9624620 | 0,9632730
1,8 | 09640697 | 09648521 | 09656205 | 0,9663750 | 0,9671159 0,9678432 0,9685572 | 0,9692581 | 0,9699460 | 0,9706210
1,9 | 09712834 | 09719334 | 09725711 | 0,9731966 | 0,9738102 0,9744119 0,9750021 | 0,9755808 | 0,9761482 | 0,9767045

2 0,9772499 | 0,9777844 | 0,9783083 | 0,9788217 | 0,9793248 0,9798178 0,9803007 | 0,9807738 | 0,9812372 | 0,9816911
2,1 | 09821356 | 0,9825708 | 0,9829970 | 0,9834142 | 0,9838226 0,9842224 0,9846137 | 0,9849966 | 0,9853713 | 0,9857379
2,2 | 09860966 | 0,9864474 | 0,9867906 | 0,9871263 | 0,9874545 0,9877755 0,9880894 | 0,9883962 | 0,9886962 | 0,9889893
2,3 | 09892759 | 0,9895559 | 0,9898296 | 0,9900969 | 0,9903581 0,9906133 0,9908625 | 0,9911060 | 0,9913437 | 0,9915758
2,4 | 09918025 | 09920237 | 0,9922397 | 0,9924506 | 0,9926564 0,9928572 0,9930531 | 0,9932443 | 0,9934309 | 0,9936128
2,5 | 09937903 | 09939634 | 09941323 | 0,9942969 | 0,9944574 0,9946139 0,9947664 | 0,9949151 | 0,9950600 | 0,9952012
2,6 | 09953388 | 09954729 | 0,9956035 | 0,9957308 | 0,9958547 0,9959754 0,9960930 | 0,9962074 | 0,9963189 | 0,9964274
2,7 | 09965330 | 0,9966358 | 0,9967359 | 0,9968333 | 0,9969280 0,9970202 0,9971099 | 0,9971972 | 0,9972821 | 0,9973646
2,8 | 09974449 | 09975229 | 0,9975988 | 0,9976726 | 0,9977443 0,9978140 0,9978818 | 0,9979476 | 0,9980116 | 0,9980738
2,9 | 09981342 | 09981929 | 09982498 | 0,9983052 | 0,9983589 0,9984111 0,9984618 | 0,9985110 | 0,9985588 | 0,9986051

3 0,9986501 | 0,9986938 | 0,9987361 | 0,9987772 | 0,9988171 0,9988558 0,9988933 | 0,9989297 | 0,9989650 | 0,9989992

alall will Jga
xJ

X 3 3,1 3,2 33 34 3,5 3,6 38 4 45

F(X) | 0,998650 0,999032 0,999313 0,999517 0,999663 0,999767 0999841 | 0999928 | 0,999968 0,999997
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(O =P )T Cid i 2368 J g

12 Gala

P | 0,9000 | 0,8000 0,7000 | 0,6000 | 0,5000 | 0,4000 | 0,3000 | 0,2000 | 0,1000 | 0,0500 | 0,0200 | 0,0100 0,0010
\
1 10,1584 | 0,3249 0,5095 | 0,7265 | 1,0000 | 1,3764 | 1,9626 | 3,0777 | 6,3138 | 12,7062 | 31,8205 | 63,6567 | 636,6192
2 |0,1421 | 0,2887 0,4447 10,6172 | 0,8165 | 1,0607 | 1,3862 | 1,8856 | 2,9200 | 4,3027 | 6,9646 | 9,9248 | 31,5991
3 |0,1366 | 0,2767 0,4242 |0,5844 | 0,7649 | 0,9785 | 1,2498 | 1,6377 | 2,3534 | 3,1824 | 4,5407 | 5,8409 | 12,9240
4 10,1338 | 0,2707 0,4142 | 0,5686 | 0,7407 | 0,9410 | 1,1896 | 1,5332 | 2,1318 | 2,7764 | 3,7469 | 4,6041 8,6103
5 10,1322 | 0,2672 0,4082 | 0,5594 | 0,7267 | 0,9195 | 1,1558 | 1,4759 | 2,0150 | 2,5706 | 3,3649 | 4,0321 6,8688
6 [0,1311 | 0,2648 0,4043 | 0,5534 | 0,7176 | 0,9057 | 1,1342 | 1,4398 | 1,9432 | 2,4469 | 3,1427 | 3,7074 5,9588
7 10,1303 | 0,2632 0,4015 | 0,5491 | 0,7111 | 0,8960 | 1,1192 | 1,4149 | 1,8946 | 2,3646 | 2,9980 | 3,4995 5,4079
8 |0,1297 | 0,2619 0,3995 | 0,5459 | 0,7064 | 0,8889 | 1,1081 | 1,3968 | 1,8595 | 2,3060 | 2,8965 | 3,3554 5,0413
9 |0,1293 | 0,2610 0,3979 |0,5435| 0,7027 | 0,8834 | 1,0997 | 1,3830 | 1,8331 | 2,2622 | 2,8214 | 3,2498 4,7809
10 | 0,1289 | 0,2602 0,3966 | 0,5415| 0,6998 | 0,8791 | 1,0931 | 1,3722 | 1,8125 | 2,2281 | 2,7638 | 3,1693 4,5869
11 10,1286 | 0,2596 0,3956 | 0,5399 | 0,6974 | 0,8755 | 1,0877 | 1,3634 | 1,7959 | 2,2010 | 2,7181 | 3,1058 4,4370
12 10,1283 | 0,2590 0,3947 |0,5386 | 0,6955 | 0,8726 | 1,0832 | 1,3562 | 1,7823 | 2,1788 | 2,6810 | 3,0545 4,3178
13 10,1281 | 0,2586 0,3940 | 0,5375| 0,6938 | 0,8702 | 1,0795 | 1,3502 | 1,7709 | 2,1604 | 2,6503 | 3,0123 4,2208
14 10,1280 | 0,2582 0,3933 | 0,5366 | 0,6924 | 0,8681 | 1,0763 | 1,3450 | 1,7613 | 2,1448 | 2,6245 | 2,9768 4,1405
15 10,1278 | 0,2579 0,3928 | 0,5357 | 0,6912 | 0,8662 | 1,0735 | 1,3406 | 1,7531 | 2,1314 | 2,6025 | 2,9467 4,0728
16 | 0,1277 | 0,2576 0,3923 | 0,5350 | 0,6901 | 0,8647 | 1,0711 | 1,3368 | 1,7459 | 2,1199 | 2,5835 | 2,9208 4,0150
17 10,1276 | 0,2573 0,3919 | 0,5344 | 0,6892 | 0,8633 | 1,0690 | 1,3334 | 1,7396 | 2,1098 | 2,5669 | 2,8982 3,9651
18 | 0,1274 | 0,2571 0,3915 /| 0,5338 | 0,6884 | 0,8620 | 1,0672 | 1,3304 | 1,7341 | 2,1009 /| 2,5524 , 2,8784 3,9216
19 | 0,1274 | 0,2569 0,3912 | 0,5333 | 0,6876 | 0,8610 | 1,0655 1,3277 | 1,7291 | 2,0930 | 2,5395"| 2,8609 3,8834
20 | 0,1273 | 0,2567 0,3909 | 0,5329 | 0,6870 | 0,8600 [ 1,0640 | 1,3253 | 1,7247 | 2,0860 | 2,5280 | 2,8453 3,8495
21 | 0,1272 | 0,2566 0,3906 | 0,5325| 0,6864 | 0,8591 | 1,0627 | 1,3232 | 1,7207 | 2,0796 | 2,5176 | 2,8314 3,8193
22 | 0,1271 | 0,2564 0,3904 |0,5321| 0,6858 | 0,8583 | 1,0614 | 1,3212 | 1,7171 | 2,0739 | 2,5083 | 2,8188 3,7921
23 |1 0,1271 | 0,2563 0,3902 | 0,5317 | 0,6853 | 0,8575 | 1,0603 | 1,3195 | 1,7139 | 2,0687 | 2,4999 | 2,8073 3,7676
24 10,1270 | 0,2562 0,3900 | 0,5314 | 0,6848 | 0,8569 | 1,0593 | 1,3178 | 1,7109 | 2,0639 | 2,4922 | 2,7969 3,7454
25 | 0,1269 | 0,2561 0,3898 | 0,5312 | 0,6844 | 0,8562 | 1,0584 | 1,3163 | 1,7081 | 2,0595 | 2,4851 | 2,7874 3,7251
26 | 0,1269 | 0,2560 0,3896 | 0,5309 | 0,6840 | 0,8557 | 1,0575| 1,3150 | 1,7056 | 2,0555 | 2,4786 | 2,7787 3,7066
27 | 0,1268 | 0,2559 0,3894 | 0,5306 | 0,6837 | 0,8551 | 1,0567 | 1,3137 | 1,7033 | 2,0518 | 2,4727 | 2,7707 3,6896
28 | 0,1268 | 0,2558 0,3893 | 0,5304 | 0,6834 | 0,8546 | 1,0560 | 1,3125 | 1,7011 | 2,0484 | 2,4671 | 2,7633 3,6739
29 | 0,1268 | 0,2557 0,3892 | 0,5302 | 0,6830 | 0,8542 | 1,0553 | 1,3114 | 1,6991 | 2,0452 | 2,4620 | 2,7564 3,6594
30 | 0,1267 | 0,2556 0,3890 | 0,5300 | 0,6828 | 0,8538 | 1,0547 | 1,3104 | 1,6973 | 2,0423 | 2,4573 | 2,7500 3,6460
40 | 0,1265 | 0,2550 0,3881 | 0,5286 | 0,6807 | 0,8507 | 1,0500 | 1,3031 | 1,6839 | 2,0211 | 2,4233 | 2,7045 3,5510
80 | 0,1261 | 0,2542 0,3867 | 0,5265 | 0,6776 | 0,8461 | 1,0432 | 1,2922 | 1,6641 | 1,9901 | 2,3739 | 2,6387 3,4163
120 | 0,1259 | 0,2539 0,3862 | 0,5258 | 0,6765 | 0,8446 | 1,0409 | 1,2886 | 1,6577 | 1,9799 | 2,3578 | 2,6174 3,3735
o | 0,1257 | 0,2533 0,3853 | 0,5244 | 0,6745 | 0,8416 | 1,0364 | 1,2816 | 1,6449 | 1,9600 | 2,3263 | 2,5758 3,2905
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A S i den 3 Gala

0,99 0,975 0,95 0,9 0,1 0,05 0,025 0,01 0,001
1 0,0002 0,0010 0,0039 0,0158 2,7055 3,8415 5,0239 6,6349 10,8276
2 0,0201 0,0506 0,1026 0,2107 4,6052 5,9915 7,3778 9,2103 13,8155
3 0,1148 0,2158 0,3518 0,5844 6,2514 7,8147 9,3484 11,3449 16,2662
4 0,2971 0,4844 0,7107 1,0636 7,7794 9,4877 11,1433 13,2767 18,4668
5 0,5543 0,8312 1,1455 1,6103 9,2364 11,0705 12,8325 15,0863 20,5150
6 0,8721 1,2373 1,6354 2,2041 10,6446 12,5916 14,4494 16,8119 22,4577
7 1,2390 1,6899 2,1673 2,8331 12,0170 14,0671 16,0128 18,4753 24,3219
8 1,6465 2,1797 2,7326 3,4895 13,3616 15,5073 17,5345 20,0902 26,1245
9 2,0879 2,7004 3,3251 4,1682 14,6837 16,9190 19,0228 21,6660 27,8772
10 2,5582 3,2470 3,9403 4,8652 15,9872 18,3070 20,4832 23,2093 29,5883
11 3,0535 3,8157 4,5748 5,5778 17,2750 19,6751 21,9200 24,7250 31,2641
12 3,5706 4,4038 5,2260 6,3038 18,5493 21,0261 23,3367 26,2170 32,9095
13 4,1069 5,0088 5,8919 7,0415 19,8119 22,3620 24,7356 27,6882 34,5282
14 4,6604 5,6287 6,5706 7,7895 21,0641 23,6848 26,1189 29,1412 36,1233
15 5,2293 6,2621 7,2609 8,5468 22,3071 24,9958 27,4884 30,5779 37,6973
16 5,8122 6,9077 7,9616 9,3122 23,5418 26,2962 28,8454 31,9999 39,2524
17 6,4078 7,5642 8,6718 10,0852 24,7690 27,5871 30,1910 33,4087 40,7902
18 7,0149 8,2307 9,3905 10,8649 25,9894 28,8693 31,5264 34,8053 42,3124
19 7,6327 8,9065 10,1170 11,6509 27,2036 30,1435 32,8523 36,1909 43,8202
20 8,2604 9,5908 10,8508 12,4426 28,4120 31,4104 34,1696 37,5662 45,3147
21 8,8972 10,2829 11,5913 13,2396 29,6151 32,6706 35,4789 38,9322 46,7970
22 9,5425 10,9823 12,3380 14,0415 30,8133 33,9244 36,7807 40,2894 48,2679
23 10,1957 11,6886 13,0905 14,8480 32,0069 35,1725 38,0756 41,6384 49,7282
24 10,8564 12,4012 13,8484 15,6587 33,1962 36,4150 39,3641 42,9798 51,1786
25 11,5240 13,1197 14,6114 16,4734 34,3816 37,6525 40,6465 44,3141 52,6197
26 12,1981 13,8439 15,3792 17,2919 35,5632 38,8851 41,9232 45,6417 54,0520
27 12,8785 14,5734 16,1514 18,1139 36,7412 40,1133 43,1945 46,9629 55,4760
28 13,5647 15,3079 16,9279 18,9392 37,9159 41,3371 44,4608 48,2782 56,8923
29 14,2565 16,0471 17,7084 19,7677 39,0875 42,5570 45,7223 49,5879 58,3012
30 14,9535 16,7908 18,4927 20,5992 40,2560 43,7730 46,9792 50,8922 59,7031

bl a sl it 237 — oy = 1 ¢ Al sl s o Sy ve30 Wl
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(o Juaial I3 F s )F e s o> 1 4 Gala

Vi= 1 Vi= 2 Vi= 3 Vi= 4 Vi= 5
P 0,05 0,01 0,05 0,01 0,05 0,01 0,05 0,01 0,05 0,01
v2
1 161,45 | 4052,18 199,50 4999,50 215,71 5403,35 224,58 5624,58 230,16 5763,65
2 18,51 98,50 19,00 99,00 19,16 99,17 19,25 99,25 19,30 99,30
3 10,13 34,12 9,55 30,82 9,28 29,46 9,12 28,71 9,01 28,24
4 7,71 21,20 6,94 18,00 6,59 16,69 6,39 15,98 6,26 15,52
5 6,61 16,26 5,79 13,27 5,41 12,06 5,19 11,39 5,05 10,97
6 5,99 13,75 5,14 10,92 4,76 9,78 4,53 9,15 4,39 8,75
7 5,59 12,25 4,74 9,55 4,35 8,45 4,12 7,85 3,97 7,46
8 5,32 11,26 4,46 8,65 4,07 7,59 3,84 7,01 3,69 6,63
9 5,12 10,56 4,26 8,02 3,86 6,99 3,63 6,42 3,48 6,06
10 4,96 10,04 4,10 7,56 3,71 6,55 3,48 5,99 3,33 5,64
11 4,84 9,65 3,98 7,21 3,59 6,22 3,36 5,67 3,20 5,32
12 4,75 9,33 3,89 6,93 3,49 5,95 3,26 5,41 3,11 5,06
13 4,67 9,07 3,81 6,70 3,41 5,74 3,18 5,21 3,03 4,86
14 4,60 8,86 3,74 6,51 3,34 5,56 3,11 5,04 2,96 4,69
15 4,54 8,68 3,68 6,36 3,29 5,42 3,06 4,89 2,90 4,56
16 4,49 8,53 3,63 6,23 3,24 5,29 3,01 4,77 2,85 4,44
17 4,45 8,40 3,59 6,11 3,20 5,18 2,96 4,67 2,81 4,34
18 4,41 8,29 3,55 6,01 3,16 5,09 2,93 4,58 2,77 4,25
19 4,38 8,18 3,52 5,93 3,13 5,01 2,90 4,50 2,74 4,17
20 4,35 8,10 3,49 5,85 3,10 4,94 2,87 4,43 2,71 4,10
21 4,32 8,02 3,47 5,78 3,07 4,87 2,84 4,37 2,68 4,04
22 4,30 7,95 3,44 5,72 3,05 4,82 2,82 4,31 2,66 3,99
23 4,28 7,88 3,42 5,66 3,03 4,76 2,80 4,26 2,64 3,94
24 4,26 7,82 3,40 5,61 3,01 4,72 2,78 4,22 2,62 3,90
25 4,24 7,77 3,39 5,57 2,99 4,68 2,76 4,18 2,60 3,85
26 4,23 7,72 3,37 5,53 2,98 4,64 2,74 4,14 2,59 3,82
27 4,21 7,68 3,35 5,49 2,96 4,60 2,73 4,11 2,57 3,78
28 4,20 7,64 3,34 5,45 2,95 4,57 2,71 4,07 2,56 3,75
29 4,18 7,60 3,33 5,42 2,93 4,54 2,70 4,04 2,55 3,73
30 4,17 7,56 3,32 5,39 2,92 4,51 2,69 4,02 2,53 3,70
40 4,08 7,31 3,23 5,18 2,84 4,31 2,61 3,83 2,45 3,51
80 3,96 6,96 3,11 4,88 2,72 4,04 2,49 3,56 2,33 3,26
120 3,92 6,85 3,07 4,79 2,68 3,95 2,45 3,48 2,29 3,17
o 3,84 6,63 3,00 4,61 2,60 3,78 2,37 3,32 2,21 3,02
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Vli= 6 Vi= 8 Vi= 12 Vi= 24 Vi= o
P 0,05 0,01 0,05 0,01 0,05 0,01 0,05 0,01 0,05 0,01
v2
1 233,99 | 5858,99 238,88 5981,07 243,91 6106,32 249,05 6234,63 254,31 6365,86
2 19,33 99,33 19,37 99,37 19,41 99,42 19,45 99,46 19,50 99,50
3 8,94 27,91 8,85 27,49 8,74 27,05 8,64 26,60 8,53 26,13
4 6,16 15,21 6,04 14,80 5,91 14,37 5,77 13,93 5,63 13,46
5 4,95 10,67 4,82 10,29 4,68 9,89 4,53 9,47 4,36 9,02
6 4,28 8,47 4,15 8,10 4,00 7,72 3,84 7,31 3,67 6,88
7 3,87 7,19 3,73 6,84 3,57 6,47 3,41 6,07 3,23 5,65
8 3,58 6,37 3,44 6,03 3,28 5,67 3,12 5,28 2,93 4,86
9 3,37 5,80 3,23 5,47 3,07 5,11 2,90 4,73 2,71 4,31
10 3,22 5,39 3,07 5,06 2,91 4,71 2,74 4,33 2,54 3,91
11 3,09 5,07 2,95 4,74 2,79 4,40 2,61 4,02 2,40 3,60
12 3,00 4,82 2,85 4,50 2,69 4,16 2,51 3,78 2,30 3,36
13 2,92 4,62 2,77 4,30 2,60 3,96 2,42 3,59 2,21 3,17
14 2,85 4,46 2,70 4,14 2,53 3,80 2,35 3,43 2,13 3,00
15 2,79 4,32 2,64 4,00 2,48 3,67 2,29 3,29 2,07 2,87
16 2,74 4,20 2,59 3,89 2,42 3,55 2,24 3,18 2,01 2,75
17 2,70 4,10 2,55 3,79 2,38 3,46 2,19 3,08 1,96 2,65
18 2,66 4,01 2,51 3,71 2,34 3,37 2,15 3,00 1,92 2,57
19 2,63 3,94 2,48 3,63 2,31 3,30 2,11 2,92 1,88 2,49
20 2,60 3,87 2,45 3,56 2,28 3,23 2,08 2,86 1,84 2,42
21 2,57 3,81 2,42 3,51 2,25 3,17 2,05 2,80 1,81 2,36
22 2,55 3,76 2,40 3,45 2,23 3,12 2,03 2,75 1,78 2,31
23 2,53 3,71 2,37 3,41 2,20 3,07 2,01 2,70 1,76 2,26
24 2,51 3,67 2,36 3,36 2,18 3,03 1,98 2,66 1,73 2,21
25 2,49 3,63 2,34 3,32 2,16 2,99 1,96 2,62 1,71 2,17
26 2,47 3,59 2,32 3,29 2,15 2,96 1,95 2,58 1,69 2,13
27 2,46 3,56 2,31 3,26 2,13 2,93 1,93 2,55 1,67 2,10
28 2,45 3,53 2,29 3,23 2,12 2,90 1,91 2,52 1,65 2,06
29 2,43 3,50 2,28 3,20 2,10 2,87 1,90 2,49 1,64 2,03
30 2,42 3,47 2,27 3,17 2,09 2,84 1,89 2,47 1,62 2,01
40 2,34 3,29 2,18 2,99 2,00 2,66 1,79 2,29 1,51 1,80
80 2,21 3,04 2,06 2,74 1,88 2,42 1,65 2,03 1,32 1,49
120 2,18 2,96 2,02 2,66 1,83 2,34 1,61 1,95 1,25 1,38
=] 2,10 2,80 1,94 2,51 1,75 2,18 1,52 1,79 1,01 1,01
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((a=%5 s simas ) Oy O s J9i 15 Gale

k=1 k= k= k= k=
n d1 d2 d1 d2 d1 d2 dl d2 d1 d2
15 1,08 1,36 0,95 1,54 0,82 1,75 0,69 1,97 0,56 2,21
16 1,10 1,37 0,98 1,54 0,86 1,73 0,74 1,93 0,62 2,15
17 1,13 1,38 1,02 1,54 0,90 1,71 0,78 1,90 0,67 2,10
18 1,16 1,39 1,05 1,53 0,93 1,69 0,82 1,87 0,71 2,06
19 1,18 1,40 1,08 1,53 0,97 1,68 0,86 1,85 0,75 2,02
20 1,20 1,41 1,10 1,54 1,00 1,68 0,90 1,83 0,79 1,99
21 1,22 1,42 1,13 1,54 1,03 1,67 0,93 1,81 0,83 1,96
22 1,24 1,43 1,15 1,54 1,05 1,66 0,96 1,80 0,86 1,94
23 1,26 1,44 1,17 1,54 1,08 1,66 0,99 1,79 0,90 1,92
24 1,27 1,45 1,19 1,55 1,10 1,66 1,01 1,78 0,93 1,90
25 1,29 1,45 1,21 1,55 1,12 1,65 1,04 1,77 0,95 1,89
26 1,30 1,46 1,22 1,55 1,14 1,65 1,06 1,76 0,98 1,88
27 1,32 1,47 1,24 1,56 1,16 1,65 1,08 1,76 1,01 1,86
28 1,33 1,48 1,26 1,56 1,18 1,65 1,10 1,75 1,03 1,85
29 1,34 1,48 1,27 1,56 1,20 1,65 1,12 1,74 1,05 1,84
30 1,35 1,49 1,28 1,57 1,21 1,65 1,14 1,74 1,07 1,83
31 1,36 1,50 1,30 1,57 1,23 1,65 1,16 1,74 1,09 1,83
32 1,37 1,50 1,31 1,57 1,24 1,65 1,18 1,73 1,11 1,82
33 1,38 1,51 1,32 1,58 1,26 1,65 1,19 1,73 1,13 1,81
34 1,39 1,51 1,33 1,58 1,27 1,65 1,21 1,73 1,15 1,81
35 1,40 1,52 1,34 1,58 1,28 1,65 1,22 1,73 1,16 1,80
36 1,41 1,52 1,35 1,59 1,29 1,65 1,24 1,73 1,18 1,80
37 1,42 1,53 1,36 1,59 1,31 1,66 1,25 1,72 1,19 1,80
38 1,43 1,54 1,37 1,59 1,32 1,66 1,26 1,72 1,21 1,79
39 1,43 1,54 1,38 1,60 1,33 1,66 1,27 1,72 1,22 1,79
40 1,44 1,54 1,39 1,60 1,34 1,66 1,29 1,72 1,23 1,79
45 1,48 1,57 1,43 1,62 1,38 1,67 1,34 1,72 1,29 1,78
50 1,50 1,59 1,46 1,63 1,42 1,67 1,38 1,72 1,34 1,77
55 1,53 1,60 1,49 1,64 1,45 1,68 1,41 1,72 1,38 1,77
60 1,55 1,62 1,51 1,65 1,48 1,69 1,44 1,73 1,41 1,77
65 1,57 1,63 1,54 1,66 1,50 1,70 1,47 1,73 1,44 1,77
70 1,58 1,64 1,55 1,67 1,52 1,70 1,49 1,74 1,46 1,77
75 1,60 1,65 1,57 1,68 1,54 1,71 1,51 1,74 1,49 1,77
80 1,61 1,66 1,59 1,69 1,56 1,72 1,53 1,74 1,51 1,77
85 1,62 1,67 1,60 1,70 1,57 1,72 1,55 1,75 1,52 1,77
90 1,63 1,68 1,61 1,70 1,59 1,73 1,57 1,75 1,54 1,78
95 1,64 1,69 1,62 1,71 1,60 1,73 1,58 1,75 1,56 1,78
100 1,65 1,69 1,63 1,72 1,61 1,74 1,59 1,76 1,57 1,78

Lgadl ana i o (ltie V) Cpm sale e il Jaaa JAd Gl prdiall 2ae
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Dickey-Fuller )18 /33 J 922 : 6 ad (3ala

Gl (50 5 ale oladl 501 (1) Z sl
Culll dsa 5w ale oladl 52 1(2) Zsedl)

i) 5 ale olatl £(3) el

tp, &IOS BEATN

GYlaaY)

n 0,01 0,025 0,05 0,1 0,9 0,95 0,975 0,99
25 -2,66 2,26 -1,95 -1,60 0,92 1,33 1,70 2,16
50 2,62 2,25 -1,95 -1,61 0,91 131 1,66 2,08
100 -2,60 -2,40 -1,95 -1,61 0,90 1,29 1,64 2,03
250 -2,58 2,23 -1,95 -1,62 0,89 1,28 1,63 2,01 (Dg2sad
500 -2,58 2,23 -1,95 -1,62 0,89 1,28 1,62 2,00

-2,58 2,23 -1,95 -1,62 0,89 1,28 1,62 2,00
25 3,75 3,33 -3,00 2,63 -037 | 0,00 0,34 0,72
50 -3,58 3,22 -2,93 2,6 -040 | -0,03 0,29 0,66
100 3,51 3,17 -2,89 2,58 042 | -0,05 0,26 0,63
250 -3,46 3,14 -2,88 2,57 -042 | -0,06 024 0,62 (2)g2 s
500 3,44 3,13 2,87 2,57 -043 | -0,07 024 0,61

3,43 3,12 -2,86 2,57 -044 | -0,07 0,23 0,60
25 -4,38 -3,95 -3,60 3,24 -1,14 | -0,80 -0,50 -0,15
50 -4,15 3,80 -3,50 3,18 119 | 087 -0,58 -0,24
100 -4,04 3,73 3,45 3,15 1,22 | 0,9 -0,62 -0,28 (B)zssa
250 -3,99 -3,69 -3,43 3,13 1,23 | 092 -0,64 -0,31
500 -3,98 -3,68 -3,42 3,13 1,24 | 0,93 -0,65 -0,32

3,96 3,66 3,41 3,12 1,25 [ 094 -0,66 -0,33

ty ¢ te &S Js
(@) g2 B) g2
Gl Jales
C e C e b

n 1% 5% 10% 1% 5% 10% 1% 5% 10%
100 3,22 2,54 2,17 3,78 3,11 2,73 3,53 2,79 2,38
250 3,19 2,53 2,16 3,74 3,09 2,73 3,49 2,79 2,38
500 3,18 2,52 2,16 3,72 3,08 2,72 3,48 2,78 2,38

3,18 2,52 2,16 3,71 3,08 2,72 3,46 2,78 2,38
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