2 — 30l dxals
el o gle o

Sl el 8 & pualae

dana il ) iSal) alac | oy
2- BJ,)M\ :%JLA\AA J.a.a‘A.A Al

D3l ) 5 dpalaEY ) il ey guin

2015/2014



Gl giaal) (g ygd

dadial) il giaall
2 Gl sisall (u yed
6 Aadia
7 ASill A sall /]
7 Sl 4llel) ddalu sl dada s /1
8 JaUJ saa el /i
12 el Jases o1t (5 AN Uagll /o
12 R A 5aS Sl ) 53 /2
13 Al i e Adadl) /i
14 o Al Sliye Hai /o
16 Sl gall sl /3
16 il gl Ba2mall yulaall /]
17 Sl e Catial /o
21 4 panll (a5 8 /11
22 s Al Jsa ddle 35k /1
29 o Al wlhaaas 5 (a Al Cy s ]
29 o= Al pailad fo
23 o sk 5 il 3L




24
25
26
26
44
47
50
52
53
53
56
63
63
64
65
67
67
67
71

3_palzall GLaLaiY) & (2 8ll g3 /o
U s Al Aaliaal) Cilayiaill /o
Aga sl pliie Ca ey g jill s’ /2
Ny a8 /I
A Al 3 jlaill dga sall (a5 8ll [
BRI TS Vg
a) A Aeaidll m g 58l /o
dialaa 5 i il) ladl gaaill /]|
Sl ol Jpanil) dapls 1 _andal] eyl /1
uanill dida s ilile g7sala /)
Jranill dagaplall 4o 3300 Jaxil) Ji 5o
4 adl gl (8 aiilSa g el ol Juasill milig 3k /2
) Al Jaasnill (§ 4k /I
il ool Juanill il /o
el Gl sl Juasill LlS/z
A gill sl juaall g Juladll <l g/ |V
4l jall /1
43 jal) J sl /f

43 el o pad fn




74
75
76
76
77
/8
79
80
86
86
86
88
94
94
08
100
110
112
112

A8 el 7l il /2
A siae el 31l /i
Aaliee cilal 1Y /s
(L) pandl) s /3
e Y /i
cala) ¥ f
i) il /z
galall /4
A gl ol il Hulea [V
Sl g3l /1
Aol eSS
Al 8 oSasl) /o
k3l /2
Qe s /i
gl s fo
Copall shd 5 Jasall ld [/
ANl Hhas /o
A gill 5ol o pamdll 5 J ) i V]
Al ool ageadll 5 Jpa¥) e 4y jla 5 Jaa /1




112
114
117
118
118
121

ol g2 o gadll 5 J ga¥ anasi Jlaa /)

A gl ol a paddl 5 Jpa¥l juddd )k /o

il o geaddl 5 Jpa¥) jpadl 4y )5 pall by )l [
psadll 5 Jpal¥l jnud Guki 445 /2

LAY 2y /i

4 jaall A5 ye [




o »

Aadda

soblad) da ja gl 5 arsill s o5 AY) Apalamyl cllalill e Sl Ll ae L
6 AY Ealawy) cleUasll o ol gdl o o il da o Gaala®Y) ) e Y1 ae Jaladl)
W1k e AYT Lala@y) clelhadll e J) e pon Jain o gl ear e JS5 1aa saiha g
A gid) Jalas ) a0 138 5 cgatll 5 JU 5 gaba@V) o jay) e 53l e gl
13 5 Agadll AN (e e 58l ) (o 25800 Jaladll o) el 440l 53 2 sailly
lexdll g ludl and Jlan¥) (5 sisa e 8 bl uSaiy Lo ilaall dad e i L

b o sad @ gill U )3 g Al 5 dge sendl collaludl calea il o8 S
Al ) jEal gelal do il e ddda gl o3 L 1 as 63 oY) 5 peeeally dadatial) il sal)
(Opadludl 5 M) o jla (e Ll 138 Lalal 4paa V) (uds Ay SLaBY] lpiind 1€

e@_ﬁmy B ug);\u.a“ 9 C«\JJAS\ uu;\ Ctiay ) 13g]

Baxae (il o el g de suladll oda 8 4a 3 daay Ga o Sl ol ulia )

£ 5 AU gladll 3 e LSl Badeie e i1 g Aelind (e g gaa sall LTk (o AV ()50
Sl sl -

4 padl a gl

dallaa 5 a8l Hlal gaail-

& gidl gal pudll g Judall el ol -

&gl sal jull yulea -

S gl Al o gadll 5 Jsal¥l i -



A Ase)) /|

CSay 40Dl il dga g (gad Al Lgie 5 A0Sl Hlgie il (il Bac Gl
Osun Jsa¥) e paild pod e dee G (Mo s S Jand A 1o il o J sl
s laiial G Jisel ) Ospling eDee 56 A5 e Ll Biiad 5 4adde Llaal)

e LaadIS o) Lyhads

a3 @iy Jois o iy Mo dg ey 1l o dlill o] (Sa daal) laill dga s (e Ll
Loy Cladd i a Al 5 2l dysad) cililee Jglgs 5 300a JaY S ¢ calkall xie
daati Clilaco o683 LS ¢ b gl aLaBV) aca 5 A sSad) dnlpndl 5 danill Ao Calaal 33y

5 ele g il L) 8 daabiadl Glly 8 Loz 5lall 5 Jal) 8 L lanay] 5 laay)
LSl il s Al plia DU 885 Alle 5 Ay 5lad 5 4 jeae e g allay Lo
zob A el o xi ) Bl 03 o il jpaay AlaYl g ualldir Gancaagd o)
S Y A 5 Ll dalaall e ) sall

Gl AL AL dada
Ua B A eSSl Hga -
il Sed) calal) -

ll Lllal) Al o) Adskig /1

Laa Lea i 5 Lgde oIS (ge Jsl S 5 ¢ gl ) sela (g Bpaml B0 2ay Al gll 028 <)
) dagall e 52y 1T Cua 1960 ale 3¢l 5 Gurley et Shaw ol JSadl
oo el Ju Y oAl callag alia f LS a5 a1 Josad 8 Al g celul

Ade L) (e Y 10 Sl daws ol ias g Y0 Aauka



il o Jadd Jsaa i) /i

OBAY) 5 JaY) disai o e s S o g 5 1o sedas aay il Ly dld dsga J
D3l Al g 3 il Al (g Sl G gosaall sl okl Jad o)
(sl JSI Ga s ) 580

Bdlaa uidl Adlall — 5 dles 0L 11 S

3 il Ay JL
FINANCE DIRECTE
p i Joa pyad J ol
s <€ > i
_— s londl o 4l O clalaia)
=] -
“ ! i N\ dasal)
i 3 g A981 | (g A —> was A
= (bt
__.,..'Lq.'.l huﬁl

Source : Sylvie de Coussergues (1996), La banque : structures,

marchés, gestion, 2eme edition, Dalloz, Paris



Jasaill Zlaa¥) 588l laual ¢y Jagadll Jlaa A JoLa 89 i 90/ 1]

b AY Gl dally Jaall A gana g el dually L)l eSlgin¥) 4 s0n0
S Al o saain Lo S (Bsh peldn Y Jasadl o 8,08 (550 lalaia sela
9 Y agdia ¥ o saill iVl (550 Glalaia 5 4l Bl (50588 UL 5 0 laliind
o=l B () s had o salll (e agilaliial dpas]

Bdilall yurdl Adlad) g 5 pdilead) Aullad) /.2,

e 38l (550 5 mliaY) (563 Cplalatiall (B il A83e 3 sa o 5 pdliall Allally 2
aeiinay o salll ZLEsY) (593 G slelaiall jamy S J)gad) a3 B)snd (G sl
O3va e agiua g Josadll o 508l (550 Cplalaiall Bk (e LlIS) oy Clds ) guia jiie
O Baa agile (385 « B Jara 1S 5 (pma pma g B3 Bla ¢(pma i 38 &l

il

IS Aty Ll g Y oy gyl g (g gum i) (o ) suY) (A8 80 A 5l

Clalery alall (gadl Al gha 3 o () (g pua jiBdll zling g go Jysall Clalial
8yl liphs gl sliady () guia jiall Laiy (o) Ay sla i Hlaialy 05 )aand Ay il
Al Jae (B agil )28 o Blial) 5 juad Ciig 8 agll sal gla jiuY csad

GOV e s Lo sen do (LSl i Y U sa¥) as )y ) sad Of Liadl 3 LEY) oy
Lellas da glen 6f)  cplebaidll (G Clashadll 8 Sl aae 5 U 2 i jncertitude
OSe G 5 e edal (i) il laay o shading Galalaid) Gy o(AuSlas A slra
Sl e G Bl (a5 e LenSai Y (Jalll

Bl Al (il eaay B o) ) Al 4 a5 ¢ ) L dll J 522 ()

OS5 oAl 5 JaY Slaie jamy a5 g il (4 W) T gl) g
Lasd Lema )i my 5 Alma gyl Jlsal Gag) s 1 e sl LA pe LD K]

Ak s lalial (593 (plalatiad g B JSG (8 Adlise Ja g pd aay
9



Bdisal) il Ldlad) Adee A el Sy gl j9a /3]

JS 45 ol Le la el ¢ el (e aall Caadi (Gurley et Shaw e a8 Al Qe aey
& g sall (8 S Al alae aglleel @) 21992 & T .Chevalier, farat e
) G Vsl e eyl s Jdlaill sdo o e gl

S gill dgn g e il La -

Qw}y\ U...\:\SLQJ\ ;&uﬁ\&h@ﬁﬂcﬂ}&dﬁ -

Lgina sad 13 5 gl a5 50 Ol g 28V 5 ) Al 4y Hadl G -
L)yl QA%M\‘*&M

Aad) Bas gl b (e ABlal) cadlsit AS)al) Jiaasd) /1.3,

S Il — internalise  -Wals Jesy JWl dasagl) O 58 La 43 383 8 d) i)
A gy Lin o pais Jhsal) s g Glsmd ayiia 5 o jie Lelenty bl Gzl e o8
Cilaladll (e Caad) CallS gl «lsiall S Jes O, Williamsonad ol 3 Julasl
o2 W el Al Gl 23l internalisation 33 daesdll Jsa g ca5aall & 3
RatiCgWe|

5 uailad Jon Glaglae paend 8 (a jigll Ay dSball Clls Jiam Gl Gl sl o
Z)odi i ((a yiall Luailly Ll ¢ aad) iyt 481 e &35 jaad) cilaiddl ladl

Ald 5 cailain b ) shad Ay Jsa @sadl ) 3L Gamy 5 2 3d) s (Démarcher)

Agence de rating <5 Sy Jaxi calla 3y )k e

M}\@&gww\ogmdﬁhi A\M\.MJ\AAUAMWBSLAGMW
olaxidl e Lea iy ) o gial) ()5S HUaAY) a5 ddad 5 45)0) 5 Gl jlad Jeas
s b e ) e Aila ST a0l e AL

10



A gl G gaa ¢ Mad) Jasa gl [ 2.3

Jual (A il dandl Agdl A cpdi Jaeall GLBY) 358e 5 @ilagll 2 ghe (e JS midd
s € aall ol A gia (& 5 3 ppmall Ll (e Gilas g ) Lgapadi (K A gaudl JalS
Al a8y 5l a0 Jim il 35k Aaa gl) e ) o sanll (A Glidl Gy adall

@l gl Jy sl A8 palty SIS T aliall alai o gi5 Bas adall iy i Jysaill ol clialls
Shall 3 5leall Lemlad aoady W o A5 o A 1l Apana¥) Al o) Al 5 Al
55l il ) plai 1 5 il Gal) g A gl cialia e als ) S 3 )

e b sha Ji JualS 4l dapn i e ) (Say Sl gLl Cyal 480 0 dpa sanll

((oalsd mia e Ciyla e 5aad) @laidlS) g AV Jpall

eSS g )58 ladilly ALl Al ey A saudl (5 ) 68 (e (il GLEBY) oo (i
oo el A g (Jlana (OIS L8 gia 5 g g0 O O 5S AEldhdua gad

Cla il s s g [l s 3173, 3.

Lol e Ui s ol 3 58 ) sa) gy (3lsmal (8 e slaad) Hlli a5 S8 i

die 3] (ool )Lal 10 & Cpm Al 5 Gpem el o el el gb ANS ) 4yl
CleliS ) 5 e glaay Tading AV 13 "US 5" el il ) agallias i agaie
=il ) Mandant (il i il (gl) JSsall ()0 cdadde 28 a0 5 (ale
Ledaay () g 8l (g S ) il 3 all 8 (adle dlaad) pual Cos s )l
Opa Bl g G 8all Sy Ul T gl) iy ) ) Luadd o 240
anfduapad o Galldl cUas gl 3y o s 3 s (3] LS pae (Jld (13Sa
b ol o sy Al Al ol Aaal) 4 k) o () i) 8 Jiaidll elgdl
sclagladl Bty incertitude (Lhal @l ) <L) QLY da a4 sl
A ) UaY)

11



Al Jaua gl (5 AN il gl fy
Al aiigh g e Al g Al Caild g Ll Ml Jas o)) 68y cAipaal) ooy &
: S il 35Sl adall il o) AiliaL
Goed) Al 11,
(Lol ) Lginloaal & il Janii ayuall (3 sus Lgd Loy ¢l 5a¥) g3y (3) s alina
s dal e dld Al

(L=l ol el Als 8 40 580 dgnm 5 4 susi) Ll 33 00155 -

(hall a)5) W ladbaaas -

(ana )l e 50 5 A gadl o Jseanlls jl) A gaudl aill Lilains o -
L) s ) A0 Jeal) Al g Jilie 8 A8 g Adabg (V) (any A LLEH )38 e
Lasa gl sk e A lad) HURAY) [ seda cilnd Jand alii ) 480 (588 3 ) il
b oAl 55k e L a2t A (Jasd) 5 Al sl Lajpaas dglals W)
Y
QLAA&J\H&SIZ_Q
ol se i L Aaliae ilatia ) Adasi ) culaiiall ()5S0 100 Ciladal) 4l o geda ) gl il
dal e ) et adial an gl Sy Jaand) (Y Lagl 53 530 83 9 g0 Conpial ( z LY
Al Al i 7 st Cleadll Cinpald (lardl) pen o J uanll

Gl sall 138 521 5300 dga gall Cilaiiall (4o 3508 Ao gana o ool Ll (5 giny
A lle dia Al i) all g ads duas Gualiea o) SS

o slaa) ) Lodlee lual (311 & Jaxl) 1) o gl (g0 Ciladdll (oany aad )
Loalall Lglual Ly o g ) codlailly ol s ks iy W (Dl 4 5illy

12



A a3l i) 53/ 2

Clag i a3 Lgadd ) Cilglaal) 13S0 5 gy a3 @y dsa g Sll) (5 € 80 il 2 2055
s gl ally lidl 5 1986/08/19 & yslall 12/86 (si8 i il all d) dals
A 5 ol 5 il Slidl 1990/04/14 b lall 10/90 o588 Slld any &5 (il

A adl 5aY 1R (2003 ale b s o siley allagiul &5 25 2001 8 Cobaed s o e
Lt chaal Gl 8 0202010 esST A paball 04/10 i st das 5l abaas
Sl Llaall s Ly s heli (VL e aaall 8 Sl g Uasl) a6 5 jrina

oAl Gl gl Joa Layiali g

oA A Cludipe ddaid) (i

S ARE G JSET Bae (el AS AadiY) A lae Ja gl Gl e2s Cadas
el oxe g mall luw g e 188 il

Asid) ciblend) / 1.0

P Al Aol o) (b JSi ) 5 i) llaad) (e cCilial A3 (G L el o
e Aeriaad) 5l Cajh edag adl JlseY) sl ¢ sganl) (e @ilagll a3 -
A Lad L oy Al g Galall Lglual ol Cilse Cayh
Gaob e LR el sl Leaseian 3L O a8 ALK U 5 iy 1) w55 -
)8 A0S we ) (g8 Ll 5 eliae) Gusha e g B (G stinall
;\);;\d@a&ﬁd&ud.\u)“a.%o)\d‘\ju.tbj\u)m.ag_\ica.ﬂ\d.\ujeAJ-
gl JAx Ve e pansy g Aalld) Cillesll
oy i el Gllee Jlae (8 g il Gluse JlSia) Sl o gilall Sy
o Lgie 83 ol LiLY)

13



ol Aals IS 5 oy Le @il g oSl A Hlall cllaal) 1) gaY) aDlia) A -
Ag Al Gl e gand)

om <lils cnterentreprises Cluwsdl (b (a5 8 1089 AN gs (A -
(e CNAS ) elaa¥) okl cille ol de gandll (il i IS 8

"Act Connexes" (st ol daglil) cibilaadl ) 14y g o) dagil) Ay /2,

Leta 5 LIS lagass iy ol Al 5 0 8l e (aty Lo cova 4Sa) lleall A0S0 2dail o
o llead) Al (i) 5 dudil) aleddl 5 caadll 8 Clleall (o pall e el
digll ¢ Jl ) Jlae 8 3 L3 DY) s Jlae 8 5 LaiuY) @l i) Al
Adagudl o) SN clilee 5 4L

i) el cibilaal) /3.

o Lol Jia gl g by ) oS3l aillall & Jaai Y ddadsly s @ @h@lall oSa
aa s Lo ild o) ) @llia AVl oda wasd ol (e g6 tad) g padillcilati, 8 lasy)
Y A A Jiad dada¥) oda e Aadldl ol sdll) ) o slad iy Y Lisa Lt 4 e
2008 4 Luiyh & ALy 3 e Dla, (Sall bl o) Y1 e 45 5lie b ) slad iy

(Claalusall A AS Liall): claabuadl 33 /4,1

aind () Ja s cpaaall Laara (V) esal ¢l gl and Lianadie il (S (53 Ll 1
abail) 4l ) dpail) ULl Coyla (e A seaiall Jo gyl claalidl 84S L)

s ALl 038 Jsa Ay )yl A el jUa) 8 das ) oda Jai (Lus i 8 Dl (A el
(3] A e 9625 ) dalall JIsel) 5 laalisd) ¢ ca auia 5o Sl

s Al Eluwse ciiiat fo

daani Ol s e IS oy clial s ) (i 3l il e Caiay Sl ¢ 53l
Ledalinn 4 ) el Calial) oda aal 4 dlaie V) e

14



dsidl /1.

s (3l S Lo pe canalii g8 ¢ Sal) (o ilal) 8 5 oSl Adail) JS; oLl LSy
& g G Gilad) S lal Saadll ol U 3 LY iy alall o 1Al daizalal) ) Al & gully
Liles AR 38 Jlee V) gy 5 ala gl

DAY g b gl gabia /2.

Leanaii 5 o) L ild ) 5k ald ao il JASY) 5 b gl (Bdliia g nd o2
Ledlee S ASall cllead) (S5 bl LgiSay LS ¢ Sl ) 38l Zagls yiad Wil ) A5

e Ll Al s Al ddlad) @l i) /3.0

seaall Ge Gt e J81 ) llal) caad @8la g g a8 gl LS Y -
1 Je 5 caaldie) danh Cuia gl Aala Clel jals L) 3 ganle Lehlis o588 -

bl 0 L Sl ¢ sl g el

L ald A gl 5 Ay 8 Gle) el Lehalds aaa Al Al ls Ll o
Laalaicy ed g Ledalls daa Al AWl S 3l o
Al gl adll g BERY) «laaY) b dacadidl Claidl Cigy o

daaiial) dullal) ciluwgall 4,
O yiag Ba2ma Lyl o diaradiial L) il 3l

Ot (e JB1 1 Callall cn il g Dl LSy Y -

Ale Gadie il Ay dagay oLill A1) ol pa S

LSQ)AA“ &LLSS\ d;\i‘t..phu M&@Bd&iﬂuﬂ t_i\.uuj,qx\u«o‘\_\sj\ 8do 4.:.\:.;4}

15



s AY (a8l Slawsa [ 5,

Gl (e el oLl I Jlad) mid Sl o ) of 3 Al e il Caiuadl
e 5 dge 5 ae ) sl JS an ge g8 LY daals S Gl agall ¢y 5 gl
¢yl Gad 5 QU Juse e 88 L) 1as
(10810 2m e e Ly ) il gl ) il i) -
(100 a5 ge e L pa ) ald) G A8l Balia -
i) Aged) il / 3
Lt € Dlal€ Sllas plae Y LIS pe Al A sl olialeid) Uil U Ed) s
gl S 5 (il Glise Ciinaly 1S 5 Ml dagus gl Ak 53 dale Adiay Likas )
Sl Bl )

oAl Geddlall g Al A sl iy e alails rassy Aigalla seda (e sl )
Avulia yulea e UL @lnll Zalindll jeall aaas

AL Cgad Baraad) el (i
i) (g i paill Guanlie Legil eday Cplina i
@508 O sl 5 5 dl S @ gdl G Snadl ) g3 Les o) sl pen A3y 5k -
Sl Al 1S g cagilaiio dali s Sl oDae dany ) (5 gal Lpadl 53 lanadll 138
IR
o @l Jae 8 ¢ s (Domestique ) ) Lladl Gy Suadly daladl ¢ 5 -

A5 B e el i e Wbl 33 ) )

39l a2 &8l gl 4 OS] e il (e il Al aaad ) g0 G bed) 0 adalis )
Aa e (S5 ol el (g

16



Al (g Al [

O B lls 4 Joena oa Lo cllia ¢ Jiga Caiiial ga D Lad dia 2 B g (g3 il
W 4 Jgara 2 ol Al Cibiat dllia 5 diaadidl & gull Claa e 2LLAN & gl

aadie oy — Jaldi dly 1.0

a4 e yaiaa LI 8 5 Jalal) clul

(Ard) o ) Jaldd i) /1.1,

‘o R duuse s généraliste aled) il §f e 0 o iy il il Leayl e

Bl bl JS 8 als g -
.&j)md}“a-‘u’ Ad e A -

Gawadlal did)/ 2. 1.o
Dl L el 5 8 Age L)l s

(A dihie ol cilaiidl gf Cllaall (e Chia ) Bsud) A Gare Cia &l -
YA a8 A S o (S -

eliy g el ) sl JSall clga 8 8 danadidl @ gill a5 dgpuailiadl L
(e 5l dddaie Bogase ) el AL AS 3 o dua

@A) 5 pmS IaiVT Caiatll pe Lalad (380 50 ¥ (anadiia cliy 5 Jul cliy (Sl
.(retail Banking) « =3l &y s (Whole salebank ) daall eliy o e

17



i) (g -2 JSi

g o dll Aud

Jalial) i alal) clull

D5 (3 5a0a
il o 52 JaLss
Jlae i) el
LSy Ay 8l ey
i Gl 25) 50 \Y/

Jlas ¥ iy — adlagh iy /2,

Y o U Jenidt cilandl) 83 5 )3 Y oS Ula Jigrial) (5 b ) 138 aay o L il
el iy /1.2,

A g Adaiil L) cand gl 038 e Glandl el @iy 5y 5 pually Gud S ASLE 53 ey g

JELET LTSI

18



s iy /2 2.
D (ClelSia) cpdaling Glidl 138 o gy Lyl

Lot w5 Al ol by sy (5 S 4 jladl 5 L lial) il g Ui b

(Sl gall Gy ol (e dria)

Merchant " sl ol el catlda g om pan (i A » 5684 Ll s Jlee Y1 ety
"Investment Bank " SieY! i &y 5 "Bank

\Shiae de ganall cliy ()5S Lo Llle — Jlae V) by 5 de pandll @by (o )E5 @lia o geal) &
(0pali A8 55 Gl g sl goladl 5 eliall pladl) ) <35 4S5 e degana Cioh e
Ao gead) IS8 ) el A dRLY) ansd

(Dlae ¥ iy i W) | s AVE el (o IS Ja g 0 s e e panndl) ol

22 sl

1/ Chevalier T.— Farat (1992), « Pourquoi des banques ? », Revue
d’économie politique n° 5, septembre — octobre, Paris
2/ De Coussergues Sylvie (1996), La banque : structures, marchés,
gestion, 2eme édition, Dalloz, Paris.
3/ Deschamps C. Soichot J. (2002), Economie et gestion de la banque,
Edition EMS, Paris.
4/ Gurley T.G. et Shaw E.S. (1960), Money in a theory of finance,

Brookings institutions.

19



5/ Lacoue — Labarthe D. (2001), Les banques en France. Privatisation,
restructuration, consolidation, Economica, Paris.

6/ Pastré O. (2006), Les enjeux économiques et sociaux de I’industrie
bancaire, CCSF, Paris.

7/ Plihon D. et alii (2006), Les banques acteurs de la globalisation
financiere, la Documentation Francaise, Paris.

8/ Noyer C.(1990), Banques : larégle du jeu, édition Dunod, Paris,

9/Simons C.J. (1991), Les banques, Reperes, édition la Découverte, Paris.

10/ Cahiers Francais (1991), Banques et assurances, la Documentation

Francaise, Paris.

20



A paall a9 8N /I

M‘BJ#%\}‘&J\U&SJ‘EJ‘ L@J?@J\.Am\g\j);wu;b)“w X8 e el
J) 5aVL Lleiay) ol ) Lo Bl A 8 W Lal Jola vie s axe Jlaial &
(L 5 (s 02 o2 sl Aipra )58 add o) pa (e 63 jlud Jaaid o il 3 de s
AT Gila (e slaall Jig i

idadil sac @lia ol e at il Ld Al dads I QL) i gl il 8Y) &gl e 1]
ol ldas o e Dlaall cileaal) apaiy dleidll el o Alall AdaiV ) gus gy 583 5 A
Ly JEY) gl 45 S gl Lgai Al Al Alda ) ga Sl gl BY) 1Y)
Ll Lol 4 jlacl) il 38 53 Ai€an ol ol ST any sgd clgdlac i malas o 40 jladlly
5 A il gl e 8 3 sma o aaled LS (oY) juadll il 89 Ol
=il skl

mad A A kel sl Leasss A JaY) 3 jual g Al 5 S Lgndl) g gl aal (e
i lilaay (g il 1S 5 Sl e candl 5 (3 saieall g Ay jladll 31 5Y)
Lol il clalaie Y1 #3S claal) (51 5k e s il e o8 sl Talis iay LS
Aaliad) il gl 5 clinall axdy 3 Jygalll 8 Jiaiid Ja¥) Ay gl 5 ddass gid) g il
AIX 5 ) Gasb e ) sl of g Slaiiay) el Jy el dga sall s 8l Jie
A Al 5kl o sadl dgas sl a5 Al

Lo ) (§,kas Cogus Lo 1 5 cdnal JBY) a5 il CillSaY 18 g (i g 8l e oy

e il 5,08 e i A dal el 5 (g il o) gl Calisal (mje A e o b
sl mie Gl ) 5@l padiedll il ) ALY (Gl 8Y)

21



a3 Al Jsa dale 3 ki1

DSV Cuilall s gd o Jaall ad gl Sl agle ading (3 bl gz sl (g ) Jias
5 ol Cay el e Wl S jin (g sill o2 e T G S g catlaladiind (e
SlaBYl gkt 84y sy Al sall ) ALYl b sk g 4l ¢ aailiad

o2 A rlhuas Jual g (a8l iy el )

o2 dalS Jual /1.

dual (o (A 5 AT pay 4 2aly s (CREDER) 58 48l G (a8 4K (ol je ™
wed ol B )8 IS ald o A8 5 AED) aaie 4 (el (a8 R dT M Sl
deadll 13a 3at Jlainl da 53 ) 5 cadna (e o BaY il 138 3 Sl deahs (s i
Lol an®s 8 (i 4300 )0 Gy e ghall (1<,

R A iy 2l [2)]

S5 5l anb (add DA e ey (Alaliie dadie e A AR e 5 le s (A"
Al padd ) e sl b daal ol e glia ¢ 5 pdlae ye 5l 5 pile ddiay (2 jadl)
28T ol sy ¢ pa elainl sl galiall o g L e deading (i yiall)
oy el 138 YA (e BoblAl) el Jilie A g ol 50l a5 Cpmae () (o 4l
"o il Aee b Al AU ailiadll 2 At ki

e S35 pailiad 3oy () a1 pa Al pailad /o

48 jaic [1.

o Al a5 Y Lgisn 5 i Bl ey W g 5 e el (a jidll Lgaiay I ST o g
Agalal) 3lall 3apaal) ldalidl) dpuliag jedas Al a8l Glilee J<1 daadll jaiall o8

22



somall dage (L Jall (S s Hohai 5 gl seha Gl g A aa gl 138 (e LD
Oe o 9ad AT LVl a5 (2 il Ul 483 e gl il AR an g o) yd A
Ad) e sdl il sl

el pais [2.c

Jlaxindy (paall sy <8 gl 138 dels jiu) CBy gy ll xie Sl g u ey Jaald cllia
ool e g cua dlld g Al gl 5l Ao sie 8 jual sad) sda (S5 N 5y
Ll paie [3,

o LIS a8 5 gy )l 138 amy Ll sl BN & )5 8 0 5Sy G Al el s

LA (add o cpadl e g (Wi a
3okl pais [4.¢

gd il iy AY ) sl (A1) & )5 8 el Cpad) Bt aae sl ()
hall 1 Jaad e a1l 3G 5 () asie e Gllaca Gl ) clall Wl il

ooski 5 ya Al Bl Iz

Jarll 8 Ganadill lae ) sehs any Lali ¢ a8 i gala@V) QUaill (e o 328 (i jall L
O il b ¢ Gailall 5l 58 gl agaal () oS Gl (5 A agilalin) g agSOlgind (e S
Clasal e dand) 25 cilalia V) @l Lk g cagilaliinl (e S8 aglin alail ollia

G ¢ dlma b gyl e claliaV) (553 5 (@ildll (550 Cle ) G Gl &L (g
VPN

23



A Y e sk ¢ alad) Gn delaill ana gLy Ao o gl oda Jleel Cinaed
el Gl g olaily ildl) a5 JEEH DA (e Lale Gl 5 1 geY) ase G el
oeBi L 5 gl BY) gl e i ) A8Bal) dagda dasy (b pdall 038 a a5

5 Al I3 ) gemy ) sad) s aladind Jigadt 8 Al 5 (a3l ApulY) Aagd)
uanl) SLaBY) 855 5 dulle ASe (al Y Alee clin) @Iy 5 ¢ painall 3505 oLic
(gl Y 5 sadll Baiadl Al s W el

B palaal) clialai®y) A (a9 Al g3 [a

c bl DDA (e 3 palad)l labaBy) 8 Lla |5 (a g jall caali
: R o pa 3 e IRy

D Yl s

oalaiM e g8 AalaBV) C¥aludl Al Jagu (8 Jlad ) 5 (gl 5 il o 58
O S il sall Al okl f ol i) e 3081 sgaiad dduse J 523 (e Jpanlly
A 5 BRI 3] (a5 5 Y e ) 3

L U handis *

Y Alee Lo &3 A Jilagl) e S A jay ol g saaad g (aliY) Jaldall ol ()
LSl Cun (g Al Aalil) (g ) shat ST (685 (AT Jilus JISE) 5 aaat a1
s Al DA e ZlaY) dasdin (8 (g A8l g0 (el 5 zladl o 00 i

Mgl ybgi g3 VT o) 38 5l aaad e aelud Al ¢ Aaliy) cileUaill dga o)
s Al BA Ge pliy) bapdsi 8 Aealudl) Lyl LeiSay LS LD 4y 5 juall 40 5Y)
cgEYlsab) (Julb g damidl aludl e allall 30l ) ) 5255 Al Sl dga o)

24



oY) ) ghil) e g *

EARAPENIEL I 5 LY 53l ) o Jadh W jeas (S Y g il Ayl BV
2 elay L g e laia¥l g dpalaBiV) s AY) OVl Calide Jadil 5 il e 45y )l

coa Al s
s 2 g8l (BIAT B Lz Al *

Sl & 98y Eua ¢ A glaiall 2 @il ApaS B3l ) SIS (e 2 01 Sl s1aS (o g 5l g0 Jiay
Lol 1 Jal e el 0saling ¥ 5 1 sa¥1 35585 pl ) (a1 (o ol 1 gons
s pmdl o8 gl iy sl b i oy 5ed L 5 ¢ Ll Al ot il (a1 )
Al 3 3la

48 yaall (2 Al AdlALY) Cliiall) fo
Al (ulie 534l (ulita (AU Gl s a5 Al sl (S
+ 3aall Lulia

wl LS ¢ yes 24 Hslati ¥ aine o ol sl jaal ()5S 38 (il Gadl ey LS 1Y)
05 5 sl dish ol Gl g A 5 i G Lo A sl 5t () Jaugia () 5S5 28

G| PRIV PRI LAY
Al (ubia

4a 50 a8 ) Jlaliind (g (i) G B GsSs 8 Gia 8l) 8 ddga Ly L3AT 1Y)
Aga gl Gebie Al L py (8 5 A JA 5l Jy gal

25



Agasl el cua o (a9 AN gl /2

It (a8 [

B ez Jsh o ol ZUEY) dalee Jisha G diy 3 JSLEe Llle il all 4a 53
Gk 0o Ll Lebsat (S Y 5 eusind) 55l (8 1) je S5 Bpnnia gl 028
3 g pa g b e Jpanll @il )5 Al ol daat o)A A gall aldl) 3 ) gl
et 12 Lgine (oaxii ¥ D) (a5 38 ) Jal) 5 ymald (s 5 ) a8 clgibala Dokl
D Opend ) and® g o REY) dlee Jy saly a8l oM s (

dsiiall Gk (e o2y A1

Apdaril dga 9o Al ga IS5 (8 A sl A3 58 g gl S gl (B Hla (e il m 9 8 A
Auald g gl Ade (a8 L) Gsaiall Gayha e s 8l OS5 5 Al Glala
Adlall e g B 1. 1.0

Jroad e 5508 e Awsadl sda ()¢S5 Ladie (A glatd) J gea¥) o gadl (oa g sl 028 4a g
S el ) s ol Lewa ) sa (g Ledle Jhani Al addll CBlga Buok e AU Leuds
AU JWEYT (oas gal) pda AL 5 Julall Ldladd

i piall e o) [ 1.1,

OSar 5.l 5 zUY) B oAl gl Lulid 4a 50 a8 a4 Gp3S) e )
(8 Ansus sl (621 358 gl Jy saill il o AL g (o (A glaidll J sua) aliil JS Jaly
Gl s S5 ) e (8 Jaladl QUi Gl ) 4US ane Alla aial) 5 dipes plia
(e a8 ) Aussall ) 50 Gayha o CasiSdl e

Gy Y Al ol A il oyl (e Ladiall DoY) o2 0583 (o oy Y Al agal) sy
sl o 50l e muaid dginisae ML g A sall AN dpnaia I Q85 ) (505

26



138 aeead) i ) la e o5 a8 ) sl aae Al g ol bl sla Lilagaiy
L) Vil s agle Jgeand) A sead 1 as ool 1 jila sal Jleaia) iU o 8l

1Y) Sl Cani ey 5 sl o yha (e allanind

:Md‘ggdﬂ&l\uﬁcwl\*

sl 5 (re @i (pde Lgbos Jaa Jal (e A sall il daiag (il i 0o B ke 2 "
QA‘_JJUQ)SSP‘Y\\SAZM "ﬁm;qm\&gﬂ\é@ﬁ\jﬁm)c@u
O X )k g el dray N as 15 On Lozl ST ed o8 stinall Clgasi Bae
A il e g sl 13 Jilie Gllaca (ki L sale 4dld Gl ¢ ST o5 elid) Hlalas

1-95\)(;\;.'\.63\

Al ¢y g i gial) o cand)

a )y A

o
J F M MJJ/
0 /N
Bry AN

v

27



Adagll G Glual) B Gl il 2.1.1.)

oAl 13 Ao ale) (S 5 Aina Baal A gall Gl 8 () e Aoy L) g8,
sale ey aundl A5 3 s sl aad (o 2my i) Jysai ale Y o Sl il (sl
Biob (o gl i) AplSa) 53 ) shall da jo o GdSHl e cand) e a8l
e e cnd) e L JB) 58 1A (Al

Al Gl s B 2 i) : 2 ) il

Adaily Ui edSY | do cand)
s \ ua Al saa

)]

{L

1 I
1 I
s I l
o ! :
1 1
[ | >
0 Ll
[Jo T TRl \
J,2F M A M Ty SeymAE
1 1
i-iydvt—,ul-‘a gl ,:X\ s
) Glwal)

Botiall g /,3.1. 1.0

) Az ol A a o T kg a8 o2 ) el dgal ge i (JaY) jual B

A gl o) WS ey juad) aan g Glandl e AUl 3 ) gdl G B8 85 ae e dah

Jra 4lSa) A pall il ey Alall 028 (8 5 (il puall 5 o gmi 1) ¢ a Y] A Y

Lo 15 o) aadl oda Jaai 38 5 ol 7 (1) Ozt 000 cb el il il (K0 5 (e Lgasn
s sl s A4S a daglia (8l e a4l 4l iy U (5 puad O S

3y Aleaind sl & 55 aae 5 el 3¢ il Jleaiu) e g all g g 3l

28



Glon i A JI gl Dl Levie Jadil oy b e D) dpana LS iy ey i
Dbl & s auldy edlidl (ge Jang @l OF amiase e B Gl Jleniad 5l sl
@ e axe () Gl g Wel 5 8 Al 5 s sal) Glae pead & Jiaidll o5l
cadll ane Hhad 5ol gamle @ 5 Gl daud AplSa) axe

e B oSl e dalall vie Ldlesinl & dpdalial (a5 8 (3 saiall Clgud iiad
Gl yall g a g M add (Jleall ) sal adoS soasia oy jliaa alal A gall ¢ 5S35 ol ¢ el
daphy Alia Ld Jadlaay 8l a5 (ad sl Jlal g cdd 531 3l sall o) edy sl
(oA g Lellanind I ) AL YD OIS Lgilana ) Ledae

395\) ‘f'\;'\.d‘

A )

29



gl ga Al 14.1.1.0

A A Sldlaie Jy sall 4 9o (S (a8 8 cans gall G 8l O can) (e rual 5 o LS
s 3allS ¢ cans g Ledalds (35S () Cilasas sl (51 ¢ cans ga Bl (e 3] giall dsns 5l
Ledlial e 48 gl 5 aklahll @il juae delia 8 Laadidl

ujﬁs\ﬂumuﬂjﬁjﬁaﬁj&u)ﬁ\.@_\y c’éﬂ\&é&\;}l\d\a&dﬂﬁﬂ
i 5 bz sl 138 (e Lgimla Al Lia S eS¢l 58 Ausspall dalias (e
sl ) AL e AR 5l YA jead) i) e o

il gaida gl e e juad 6o gaaa dalle GlilSa) Leaal s gall (L8 ¢ 8 gl uss A& (S
'Sﬂdma‘2\3.1540“;\)ﬂ\wuﬁw‘wyuaﬁdgéuw\ﬁmumﬂdu
se oaat (Kar 5 e0gdl 9 sl Uedl 6 S AT Vs 5 ¢ el D a8 Aies

laall ) gai Jaladis ot A el o sy s Bl (e g sllIaA e gasll

Bl ) SsiSall o ) (glal¥) (e SN A andy Allexind 5 cdlid) ) (anasall )
e Gaob oo S ot Ll a1 13 30 Jaee el 58 430 Jane 5 (Adpill JAE)
Sl A gl s e s p8ha i clandl A JIS gl o) SA AGL s gl

¥ xie sannd gl (i jill gla jin¥ la¥] placa ey A i i) aladil dalie

A sl Ca e B22adll

J il alla Jilas 5 4 50 on st 13 )5 el axe lad ol el ¢ o Las
(5 IS ok Ladie liba il gLyl ALY (5o e Y 138 (81 5 cdnie
(i 055 of Joni)

30



J

3

.

48

JUbY) Gilali aiaa Alla

« L J‘

-

'{:“ !cﬁ‘kééyqﬁi}-

Y

%

Gl dwa)

é*d\:\.h;

A

4) 5l Clilea pluae

-

sasaal)

31



gl L @ /5.1.1.0

il pal A jlal) liaiiad) Jyad " Jiahy 5 «JaY) malll Jygadll ) 8 Jany
psi (S 5 Of (Sa) Aanadie Ale did & 5 3 ish AS 5 ) Jishe gai Le dpaliatd)
e Sl Juast dege iile o 3l 5 g Jilie dun sl ) cliaiod) aday

S Al claatiod) Lmd i B 4uii st sda AniAG jha " Al oda il )
sl b e Al A s o WIS 5 S o (Say liaiudl o3 Jygad | auadl

Do a8 ) () o ¢ Al 3] Ania g Lebiantl Al geun ST pag A chliatid) Uiy
sl

a5 "ly 180 e J8 Lgine ) cliaiud) e ady (a5l Gep sl 128"
" Cuay (O dadl Gk e s dll e Jlerid (S LS A ) all & il sl Jlaxiu)
(BasaiaY) &b 8 el e paall Al e AU Aliatiae (i ol shadl ma

"l Y e e Lo i s pidadl aday Al ol i ailiaciie alall @iy elil) g s

oba i MUl Al dldl Jaasis G sal) aad e dege Ll Gedls Hhalheds ¢ i
il 5 ¢ i) Gile o adi Jal) die sl axe jhd 5 g jidal 3ed are
= Al

bV 2£/6.1.1.)

o Ao dlee o sail 4 slladll A gpud) ) dalall dgal sal Leaie oy (a9 )8 o B le (o

O s s bl (i B A A Ol dad Ja ge a5 g oS e 4l Lgiial ) 5
b A all rany 4l Cum Glain) dlee Bale 381 g2l jual a5 §stiall (3 )k
Led poan U] (8 (Ll aly s Lgle an gy ) L) 4815 (e ¢ s dlland 5 ok
OB A s Ao pad) (a8l e (a3 gaa o da gl (38 a " JIseY) e
a8 5 A sall 4 lall Jdialadl oo 5 4 juall A glaiadl J sea) Jsad ) Jonal
Lala 05 ol 138 L "L,V Gaok e a5 A all AN J geal) J s ) gl

32



glayiul o) Cun 3 € Jay I (2 58 e die 3 lalA O 1k diia cililacay Gsaaas
S e sl 5 duleall Baty ol je a8l 1

) Dbl e IOl Jie dipme Blee o (230 3 ) 3 " L sall i 8l 18 ey
a3 (i a8tk Al 6 Ll pla U AL Ailiad) dagl) o ) ado
Calaal (3l de sy o Jlad) Comg LYY G (Jiidl) 8 OS] campen] (ma L 5 ke,
b i) JS a HUas) A cday ) (a8 callal elid) ) Ll o8 G gl 8 <A1 dss )
o2 Al e g sl 1agr 4 i all i) JalaB Y M (35l

daldl) (agal /2.1,

(bl sl (5 iall L) J s Ll G A glaidl J gaa) (azy LalX g 8 A

) s
Aa ledl Ada Al 1.2, 1.0

@ A ghaidl Jpa¥) (mns ) G 6255 (A s o ia Jlada Lild A dast (Imgf A"
dadi . "Aeald cille )

( Avances Sur Titres ) @laiw) o clinwif1.1.2.1.)

Ayl )l 5 Al 1 Claie e alal) Jilie 4l ) ) elill Lgasiy iy o
UalaSY) clala Uy gadl Al ddcay Jeation (o s 8l (e JSEI 138 (L8 cLellanind
N ED L )RR A

JSG o ) 8 agl) sal (350 Gl LI e (e gl o3 e o gaal)

e e s (dlea) dilie Gaad G sl dlale o dale dals dgal 50 dal (e il
Jal ety ¥ La g (S e 5 5l o3y o R Gl 130 e oSy () i

b Jiaidl Al Galgl) laindl o3a dad (10 %80 a8 Gaad) il el culaild)
Lellal Jsla vie 3l gdl) pand plaa JS3 (%20)

33



Y dan e Gl lie Y 6 L Wle aild daaba®Y) Gl gl (e adlall 13 jaca 13) Wl
Caad i lacay (i oi8a (a8 allaid ¢ae laa Ll )5S o Jiads 3 AY) 038
LSl elian) axy (p S Lo Lalaia DU elill alod cfaind) 8 cAllal) o8 & 5 o )

5obans LelSaly A gy juall allad) cl jlieY | ks ¢ jlad (S8 (s 3l (e g sl 12
138 iay 48 jlaall ade oy a3ld (ligd elill ol a Il Cand S gl g s claial) s3a
(Sl sall dpe Llin 1 5 gy pacall Alall 30 A 53 53 a5 Al (4e g 51

s3¢) i) yuall mllian 3 joliae 41Sa) (A eS8l 138 3 sk o ¢ J g8l Aada
elbnall Jadl 8 il a8 el claidl e il 6" 0A g ) calaidl
" Omddll Rl i ) g il Jlae 81 Jesid JHad) 8 o8 ¢l

Sl Jo clieui f2.1.2.1.

BV ae Jaidi () il sall dlie @Al ) sl s el A g Dl gl (e (a0l
Giob 0o 0 Oe leale Lo 22 aldll Adia Lo (ud A el s3a () a8l

g (5o el (& slu) 13a Aaall A5l ool Lebia IR (g ¢ e Dl pa
2l o3 gl Janiad Aualall dsnladll aSad il ALy shall el el | ki ¢giall ok
i MBOIYL Ll pall " (s 3l and Ay Gl pall laall ¢l 8l e iy slasd)
Al L A s salels & il (S Y aAY) o3 s 81 A el 31 Y e A
Al ha L I3 38 Lea ¢l 3 gudl (5 S yall i)

D AN (3 0Y) e JS o adhy ¢ 3 ) Qg l Anda Sy Y G A 1A @)

34



65 yaY) dudls Jua g—
el Jom -

_BJ}S&\—

3 ol ) e (g6t o ang ¢ Baand o J geasll ol (e il dadid) 5 il 03

A sl Al Claa A Jysad ddaud 5 ) 5l o328 a2l (g jidd) Casla (e (Sle)
Gt 5 85 pawd aae jlad il axy o) a ) g 5o Al il Sl e
A Jad) el sl Jlaria) B ga (g 81 Cra £ i) 138 Al sl

delial) el /3.1.2.1.]

‘;c\;\ml\ Jadl i a9 all L5J.ﬂs.1 J8& ) ol a8l Ol e e cﬁL'A,\X\ lad "
Sasal & Jiati Alaall 038 () bl ) (S bl Jad) & et 5 e

183 g0 Fnsnrpal g ol da iy ¢ i snall g Ataga (A 50 Al o) Gl
i) Cojeal ai elgieliay (L) pan A 5 @il ) daias Caaill Leils siie )
3y ) die 3 el o elll a0 3la 30 sall 03 auda 5 A siadl) ) D laaS

Gl 3L el e il 4t ey i debiadly Jadiag b (LWl AN 10 gty O
I 5 ecilae ud Aol g Leiaid 5 aludl 3358 (e il U O 20 ) 6 Y 8 e
3 o deanty O sl gl Al dea e Al 5 Calll (Gy jall i Leiuls
5 ¢0AN Y Jlay) e dag 5 alisy 5 Aalall Al 8 deliad) pa g Alla (8 (a8l
tpaie ) A8G ) o2 andl

dicliay may o o) Culipla) 4385 o 5:(RéECépissE) Jua¥) ol Sl *
s i(Warrant ) oA de* S Jaind  aedall o ey Jlaii 5 dalall ol 4

Jala ) 5 ot 3 jaar i e Jgeanll p S dleliay womy 0 0503l ey 23S
U gaae do et A8 o) Gllle sed oy Al aia Jala Wl g je deliad Gl s Jlary

35



et am Gl 5 (oAl il aiad IS5 A ell) e (a8 e J sanl) gl 5 (Sa
A e J8 Gl A 0S5 Gl e s 8l e Jgeaal) g0 i) mdlal ¢ A1) i
a9 el B axe Als (4 5 " giad (0 %80 ) %70 S Cuay M el A
Q4 ol dnddeliall pia g of ) Alliaiue diasy 5 Glall o Jdll & deliadl g Sl
(O Gany (B 5 e ol deliad) Gali jUadl adlda (A Jesy g il (e Caiiall 138
(S yad il Al deliadl sda (i 4 Y5 sud) LIS Jady delial) dad s

Aaladl (3 gl i po ldiad) Jo cliif4.1.2.1.]

3 Tm pal sl en ganll o) Al sy 3 e o alall gl

calall & g il ey alie arlus of Juedl 2l () sdll 5l Gl gl G s @ laY) aoldall

& allid) Jiati ¢ Gré a Gré 7 i jedl 43y yhy dic JS5 e sl dadlis JS5 e W)
o )lady gl calall g 5 il e Jsemnll (93 5l (2 sal Sl el pmy O
235l b Jsall LAty dalall 3 510Y) o585 3" suadl) ™ Lo i taeailluSSAST s IS (46
(el jmall dun ) (e Gual a8 (1)

e s sial) ol il Aalall 5 )Y o 585 AILAL) a3 i 2 A jlaall (B3l ¢ B Alla B Ll -
Bodle adpad oy 3 ed gl Jlial g 5 )

o Led Gk 5 (VLS J5 e diteluse il peiey Al g i) s L) i -
A JSEY) e i) Leadhy 553l (g8 5l slmall (g8 Al 0 DA

LS8 Jysail) (a ¢

Sl Aalall 5 laY) ae adlad Al 8 Lgtiae Lisad s gl 238y oY) Jy sall (2 53
Dz O Al 1 M ol (8 5 ll Al Al clalSeY) Ll Sh &l 5 cle g 5 i
M il clilaall (e JilE Qlag alall g g il a0 5 ol (S il ddle sl
AV e KT L i) G pla e el calla B e ol Y

36



A ya a5 3 *

eleil a2 des pall i A8y ia g 8 Ll (gl iy 5 3830 B gha SIS o
5 yaie Aedd Claled ddand g Ll el 350000 Lealis g JdY1 3ladl (e 3,381 o8
D58 JBaY) o3 il dalall 33 eandt W 8all Do gy (L8 VWA (any 8 4l )
Sle Jpmanll JUaiil 3 i)l Ga s ey il o g alla ) A sall Ll Gl
Dball Aielias ) gam s laY) <ol e (3 sl oda il axe (o) d8atiudl ALl
o2 Al il il o ady Al (Assall Hlaa ) ddlaL)

:\:\,\SAJMUJQLLASQ'AJJQ*

il g daxd Cilaled o s sall Jaaati Alall o3a 6 4dld (4381l (g 58l e e
dons ) a8 Jain daioad) allad) ol LIS o gl Ll (S (JEIG 5 63 Jaia
Aliall Lgnds 5 JUaDU 5 oY) aDlia (0 Aipne dyie ) 5 58 ) el 450 Lalialilhs yid aay
Gsia o il e asd Gl N5 51 ela Talincelly il & 5 ( A pall At
s% 3« %80 O Y Gl dhie G ¢ i adl 8 5 A4 A et
CClaaidl

OB biall e cilinnd IS5 A cbansall (a8 mie e dealill SUaa ) las

te sl il 2S5 Las ¢ Jne GlaaS il Allal b jla g g pldl o ) o jids ol gl
& s dall dagd daal jo 8 Jiahy JAT sl @lln ddall 310 (e 3 il 4dliaiioe

A gdl Gk e s Al la il Gile (S8 38 Lae GalasiVly

il @Y aad gl 1 il aadd) /2.2 1.

dal A ol )l Jaall e eleaibins mo o685 i sal) (8 dlgilazae (el Jal (46

sk (e Bliase Ay lad A8 5 addl) Ay () 65 5 o el ADE ) el ¢ ed) e

o585 Lelaliai Al o) 30 Jal (e Jgal ) s sall o2 wliial s 8 5 (05 idall) Ll

& Ol el Lagee Jian 10 4 )ladl) Ll o) aad b e cdlidl (o) Lgiliaiue iy
37



ial sa 53930 (o s Al liss aaual A glaid) Jsall e ald ¢ a cAusnse 40l 0
Lale Ledalis

liniund (558 ¢l i Alee All e 4k pei (S JaY) yal a8 (5 ladl) auadlls
il (e JaY Gliaiie (e ddle Joani b Ly Ll zland] Glisyall miass Jal
o3g) Al 31551 B8 A cctilasdll atia 5l ilind) 3 pal Rl I3 iy 5 el )
) 4oy 3 il Lol 53150

adia Sl o) ¢ Sidl a8 LDA (e (Ja¥) B jual a8 dlee s gl aadll
bl 55 e QS L (531 Ll Jalal) 45030 ) 48 1 il b )
Ol 55 YA ciliatod) 20 ) Gl Cung caad e 4ndi A o Ll 138 e
13 238 "(AQIOS) il sl e S eal) 5 315 038 £ gana W gaal) any
o it gl ) ey 5l

¢“ Droit Cambiaire ” &l "daul 5 cana a8 ga=

Jsaa diiaae a1 of Gy il 435538 s pund 5 Tl e Jati—
¢ 5AN Glane 43 T pean (e 4K Al g daglee Jlal 8 4listie

die (5l (3 gad) 5f (5 S ) i) (sl Lt 3 gt Bale) ApiSa) il i g
¢l gud) ) dalal)

aca ) 5 calld) aca Y cailintiig Juand J8Y) e opiea b elill 4 -
S e sl

e BN 5 duad &l JaY) Caalale caild i J caanie paudll aae i o)) iy Y 1
Ayl 315V GliaY S daaa Lgaad o)y & lad) 51 5Y) dilae any

A2l A8 55 mad ol (Uidal) 5 @l G g Ol 3 S ) L K3 Sl Aa gk

Ui 2525 020 (g1 g osae Gls) et QAN () s 2525 020 gl (sloan)

sl 5 @) (G A 1 s

38



& silly a5l i splaaY) 3ok (B g [2.]

Aandlly Jall o LS e gal wds ) ey G 099 Ausnagall Baclise pily of liall (Say
Lo e lacin Jal e 5 Y) o3 allial selin] zias dlll 5 colimal] ik (e s il
LS A5 58 Ll () oS8 cagh yha (e g B e Jsmanll o laaeluy Les il ol
DY) gl b Lelabis A1) 3l

Cload addlly Jo gl ¢ aliinl Glaca AIES (S5 8 il 4aia) agad g a8 iy ol SV
B dal Jsla vie ) e AV 138 3 5080 a0 Ala 3 (e

ALY gladall /1.2,

& clelal Jsla ie 4 jlacll 48 ) gl) Al aday clidl 438 5l cagad sa aldaY) (laall

e A ladll 48 ) o el a8 58 am Gl oy 5 o0l Gk (e Ladiad aae Als

il iy ¢ il 13 Jamty (e ) cadaall ) ad gl lanal aas ™ 2 AN S LallAiL )
(90 ) Osrd G ot a8 cannall gl Jaly g 8 e J sasll 8IS sl oLl
(bl Glaall O K5 Lae 4ie ¢ a ol i) dae JS paus laca Sl apdaing Le gy
oAl e Caiall 138 oy 33 G sn ) (Gsaadl @il Jie ) dipa Jag b ind iy 3
Tia S sl i Y A 13 Y ks eclill Al i yladll ol oo s
Gk 0o af ) i g 8 Ll sbadll 1 Jsad b gle pu (S aid oliad)
a4 0 gy 1A JY) Jls vie il e g3l 808 aae Alla 8 o G saiall
Olaall Aaxidl ALl 315 s¥1 A 5o ) ZaleaYU o pall Lala@Y) 5 AW dumaca sl
a8l 1 e Jid LY

auisl) /2.2,

ol Lgilaaine by Jlal Al (e LSl di gall Gl daiay sliaaly (a8 o Al

DDA e gy Cumy YW a8 @l Gliia) ) i a ) ) sed) Jaia g

b Al 3oyl ) AL o3 & ad) Ui adiall D g 3 A sl (e Yy aday o)L el
39



VLS 1) L ki Ul 5 DA 2 sa s Al 8 Ay juall 3510 ) & el

((Aaladl a Liadl o cYUS) 4y 00) aUs [1.2.2.]

Gyl e 4 sthall dalall ajliad) & daalad) &y 5 ) s sall ) VLS 028 i
Sl JSall e (5S8  ddadl cilelaall i 4l

dudiliall g guadl) ALAS f*

i o bl bl Lo aagy calall @ g Al Jlady e Jlisl oy 5 cduallie A5 e S
pda liiaY 5 Aallidl culdds Jaad ) dalal) 3oy Hlacat caie sl 1) Wl cdalgdll
o ecnlail) oaa dolard il e gt anih s sall o Wase 3 AN a2l (Al
i (e s (SN agall 138 e (ge Caagll AuaBlidl 8 & g 5l (i Lela) Al
Aaaalal) G sdll Gl e diall slias) ae Ala b dualall 3 10Y1 @Il Z815ad) ) o2l
Auailidl 8 ALl (e Ll s sl ) Sl daiag o sl ol ) 4l Al
Sloons gall W) VLN 238 Z3 Y & g plall 3 la) ) Basa Leie daa W claaill 83 (93
GaSs Ua s GlanaS 4 Adlad) (Sar Y JUllg 2o pimny ol g s pdall (Y clas 43 i )

Al L a8 B all o) il aie Alla 3 il e 1y 35 531 ladl

pauad) Auleil) AIUS o) wad) Ludinl) AIS /*

aaul) IS & 5 Al LS 5 Al s Lgia allai 3oy ae diall A al) L) 22y
AN o2 Jias alaall (puily 2005 RIS by sl W) 5 cdanll G g5 5l) ol el
o) 5 Aigal Al e ) lil&a) e 5 laY) Adlads 4t Caagll celidl anliy (laa
ciar ol AR (g dgay 5 ol ual B A ) g g i) Aol Lela

Judl 35 ) 8 Adiaid) 5 caiall L dia geaia) Cilival sl o) jin) ade s b Ciliay sl

ohall @aaty @l Gaaty (Ao e ST aaud ol Al pdke ol dalls BN e

40



1305 1Y) Gy e LeidUae Al 8 ddla¥) i ) oda auaed] & gidl s
XPIEP R TR : ) : 9
llall 13 (s 3l s s

(Sliadd) ) cldlud) DS /*

J seanl) L sall eanyy dalall (31 sl & 518 o (ay L) Gy el Taalil aaall ) ks
pars bl lad) e cli ol Al e il JSE 8 dalall 5o e Gligus e
el 3ae s JYA 6laY) Gala e Ly e la i o JaidY) e clipns VAl

Al al o) ¢ Lgela )b A sall eliy agad 13 L Alla 4 Y) claludl o3 2085 Y (S g 5 i)

b gl 5 sindl e o) g dAialall o gaall 8 Liafl s VLS o2 @l A 5l

((sie 5 sran n ) RN il el (e 2 5a)

o2 gla b calall 3 laY) ) il daiay Jlaa (& clalud) S G J @l Koy
a3l ane Ala ol calall 285 3 538 JMA ) cliaal) die Lgd jha Gade el Ll
el A A beaidl dlaeati g ) sl

ledae e (8 Janind 38 ) gal o J sl (e dass ) (S5 ALK 028 (€ 2 yladll
Al Ll e T pal) 338 a3al |l Lllal Jsla vie Leela )Y @gill jlaad Ul

Olaall jladal) S f*

sk e saandl &) Pl Mie (10 %5 o Wle a8 Jleca g UL A ) atiag S
o2 of 9 piall Baall Al day Ao gall 22y A Jlanzall ladal adie Sl A 53 lay)
(s K e cle Uiy oda 24U glaall Slaial) A e 4S5 AUS 40080 4o e
(@) Glala JS5 A da giadl) i) o lELL

Jae Als 8 2l A e a3l 6l ) Gl asia a8 A Gladall lads) Al
& ba pad alS Hladll 13a el Jaaty o Ui 138 Ao gall ity g @l 2Ll ()

41



Oe e iy & 5 dall A G 1N (3 1aY s dnsdll) Gkl Gn JSe (gl gl Al
AN 3 ai

L pual) eyUSY) 12,22,

a8 U Lty 3 i ) gy juzall 5 pla¥) ) Slid) (g by die & Gy puall A1)
Al JaY) 2 o 5 sl sded Sy L ladl &l

Qi pal) (Al J giSa ol S5 [*

) sl jlacai deadll 5l 4 jeill (il puall 5 agu I dllad 5 sdll danall Y
Jiasi, el (4 ) draul ) Qe a8 500 gl slage Janlal il puiall 510y At VLS o0
il mllial aluy o e i e Sl 28 5 aum g M Bae Ll 028

s £ jUtal) @ud) pual) A3ES f*

A bl el Ay paall Jlaie Jsa il puall dabean 5 sl o plaigl G el b
alaall a8 (e Lgmiag W 18 (S plizadl) ) olasV gl il juall 5 lal Al e o1 500 Ja
oase il pall mlas ) 2S5 AU 408 Lgle Gy aelld Qiiag & g e ¢ L)
E50 (8 ansy O () &) Jalls adaies S cadad)

Jgasd) A f*

o A asll by i) 5 Jall ¢ GlaallS Cila giie 30 2L 8 JA L] 30l J5aS)
68 1 sl o O ecae S All 028 5 Al o g 5 (3 sia Lgale 285 30
ol _pall pdlian ) A5 AUS i PR (g ddlitine Jal ) e Jalil e

- ) JSal 8 VLS 3 el ) 08 Wy oY

Jeasll Jas Jal e S - adliny) e VLS - oAl e YL -

42



43S and) cWSY /3,22,

dew}épﬂ}eaaﬂcéﬂ\cﬂ)&.@u\ﬁ\uﬁdamwﬂjﬁd‘)w\éw\ds
G sall ) 508 (5685 38 (5 g3al) o8 Aad Aeliadl aluiy () o) )1 13) ¢(§ 8all 028 aday a3l
e Ay A i e Lpaalia adingd dliie Jlal ) @ddll Jaali s 5 e ol Las
Oime 3¢5 Claal ol @ jlaall (5 g8 ady Jaalil csssall (lal) (e 8 4 jaall VLS
s JSall e 06 5 A peall Alladl Al

lesd & Jlite A jea YIS - & laall wllial J5iSa ol 31 -

A jleall ol adul) die A - sl (oAl AuS -

s Al ayes - <l sl J sl s -
N U“‘&}’di C_\Ad.\s «ale) Yy ua:_ug,ﬁ‘).ual\ ?53" ch.hiY\ u.aa-)&jéj liiay
o Jiat

Gl Al At gl avisi—

el A0ld) g 4] 5 jaal) apii—

La c-\JJA 55\.;“34!\ 'é:;l« e:\..)S.!—

e dlie 293 (A Y) 50 Y s )l Al i agadll -

(el e Al IV et -
bl dlaadl L) clilada A1 s giey 13 3 Y LY 1 JS
Jsdl /3.2,

die W Glaal édg )lai a8 5 o dray eliad) 3 s & clidl 4aie o) 51 4 J sl
o i) ruay sl bl @lid) (Y ks ¢ alia¥) Glaall g Calisg 5 Yl
o LY Jsal) & gl et i) slad o )

43



) ot e ) 28 ) e (458 Adliads il o oyl A gall 5031 ) b %
A Jsls die o) sall 32y 1388 Le Jile o) siesdl)

e Akl A el A8 ) gl and e 506 e i) 05K il Aptalal) 3 lasl ) A ) ¥
g rany 13S0 5 i) o alpd amad (i) aih a8 JI G (ol Gk
Janty Jll bl i) s AUall o3 3 elic (5 AT el bl il 3indl 13 aniy
s Jsdll e il jumy A5 Al scae Jand aadll mia (31 il @y of1 ¢ ladll
UL 5" Jal axd AN B Ll LUK a2y cid) dgal s o agle sad) Sk 4nd 58

M agle sl M dda il AL

oe Va4 Al Gab e a8 e b T dadie p dalias al Gl O Uls el

vle Jdo Jiadl & Jeandy 5o g€ sl il dasy 5V 13 i oY 5 (5f seliag)
bl da ) (it Jesd e ST dile e Jumay o J5Y) ANl 8 Laiy (Wgee) Cimi
s 8l SN (add 5 da AN 5l o sall dga g slaal @ AL a8 s

Ao Al 3 Al Jy gl Agn gl s 8l lal (6 Al (9 il Liload gl gatinal)

A Al B laall dga gall (a9 Al f

Al Jall JaF s a5 Laditall sl an A gall B olall et ) sl Audliall | ks
Cpodwaall Alad¥) elhe) ao ¢Cpydan 5 (pa) s (o OBy (i glaid) saelua )
Cilipaldll 5 o gill Laiad ) (g jill Juialy gt 5 aa) Aaald; Himn IS5 0l
(el e i) ad¥) Calide e Lgiles dal (e Clissgadl e 4 sl Lgza 35
aed el al¥l 1 e Gaall (AL td) Jady aliad) 53l Gl Jaxe s
DOl () s Al 02 st (S 5 A Jlall 5 el

Dl ol Jasall dga sall a9 8 /1.0

Gitadl g Yl 5 Ll g jall 028 S

44



it o2 Al /1.1,

e £ 5 b caadll ol Juasill (adally eI 4 il sl & dlasid) 3kl
il 5 a5l 5 Sy sl (5 il (po ISV gl (i B pransy Lagie al Y oS0 e
giial (A Lgaiay A0ISaY) o3 a8l 2 Ayl J il (e MU Bl ) e J gaaaal)
Y Cplalrial sy Gy dleadll 5 dpludl Vo) Gy 8 ol )50 4l (2 1l I

54 pn s Juady ggaiiadl ) LegaSiy AN e oy jlad ddlany La sty o)) ()l lay
DY Ayt ey 5 A el o lall S IS Jasy coae iy 5 4n J sl al e

e ) sinal) debiadl alie pday (8 juall o 5l DA e celiaal) Byk 8 B A"
Oeodalee a0 AN Bolag o) M dlaie V) 8 die Lo (38ie BN (e (e 220 DU
(sl 5 e calia ¢l e allay Jany (531 Juo sl i) ) il LIS, LA
(D ) L) wlbal Jgs ol ady Haadd) @iy of (el eliy ) AT ol Sy o 8 )
Loy o Dolealls Aala @l i) g aalill (3 ) Lnia Lele Gia @5 23, i
A jina dua gealdl o 53l 5S35 ()

dituall (o Al ABNALY JICEY) [2 1.

Al o) sl eliy o) gl g jilal a5 Galdaia dag f addin  gasiudl G
AL JIEYT s @il Gl e 4aie (S s L deadl @iy 5 aadl

((ASh 5 aadl alal ayile ye 3 sl @liy ) Sl L8 gatine a8
((ASh 5 aadl alal ayile 3 ) sivdl @iy ) oI LB e (gatiue o -
Oleyile Hladl 5o sidl @iy (o IS ) S5al 5 ol QB e (gailse B

(ol Al

45



<l pabal) s gail dga gall (a9 Al /2.

a8 Ul Jas Je 88 el jaliall o gadl dga sl (gl (e dae JIKE el
& elae¥) sk e sl Gany Laal a3 56l (i 8 5 (5 sidal) (58 €2y 5l
aigd Allall o2a 8 Lls J il (5 g K333y ela Y 5 cBan Lasd Led) (3 kil

A AN )l (5 gl e aa¥alally

Ll g2 g /1.2,

ead) aabaiuy atland g1 o ol Jasai (8 JSE o L) Daad) il asiey 8 g
il e A3l sl Al (a8 ia sl ol paat Sl Aalldl ysa

oo Liayl 4l a1 DA e ual 5 8 LS JlaY) aie Lluaas US4 sl
OS5 8 3 ) sall (a8 Bae 2audill 5 5 dadie pe i) ) o) sl Bk (e adid) (a8l
V) Alsh o JaY) ddagie (gl 5 jual

e Al cal) fd pha 8 Jiad 3 plalae il Al g 8l o2 JS

& gid) i A llh wiay 5538 Cand Cliaiadll o gad Al ol 3,8l 568 (b juall
ah — Opally SN AL HUaa ) dpdaat i g 8l 028 e 8 Ll ) (10

Al g2 f[2.2.¢

ua)ﬂca.md}ﬂ\ TS ‘ﬂj.ue)s.\ ‘JMA\LA&&LA\ eal) Jraad (50 Gl jaliall H‘cﬂ
Dvaall mand 4wl o8 (Laadll) LUl uyammwu&géﬁw il

Slidl (o aadll elid) Calllay L) odgd Badadl Lgllal 8 ALlS it Lo J sanlly
a8l o il aand axe plad dndastl AIES aadh g il

Sall ) Azl ) (8 e ade A g oll) el o SE 03 s (g A G B
Mo sall iy asanll A osa ) Y el g il G (ol

46



84N yap] 3.2.@

a3 Alaal) O 58 gl) LA alall (3 saiall By jha e g 8 ) A ad) okl g
Clal JAV) (¢ g 8l LS Al G e (5 5ide 5 &l e Yy 2 slse 5 dan G
oball 5 Capuall e HhaS Gape adl N Slill (i jai e Al 5 jlaill dea ol

e obd a5 Y (g 8l US e o) ulad) hadll 1) ALYl o(aldl) ol
O 3Dk

A Jisaill 14,2,

lSa) et A1 e 3 ke sed cada (550 A ad Gl aad Lo sa oy A Aleall s
Ol (pialay el Jysall ey Ao gie <ol il ) palall e 433Ul () gl L
il (S g el jobally Aaleiall illaal) J sall it ia g jall o3a o B oY) i«

S dadl dalia 8 G IS 288 (sl o3 (5 yidia () 8 JlaB AU 5 ddau sl

C S Laga 48 ) gl sda | o o gilly sl Bl Galaiy)

i) Gas b I

Sl oxant ol e o) 8 ol Jae el ol Leasasi o Leana s Bale) ol dia (sl eLii] 2ie

13 Sl A gmall JiseY) e o ae Ala 8 L5l Calia sl o pals
s A «Jal) Ao gia a8 IS5 (8 Adle sae b qallal @lid) ) o salll ) cp 5 584
ela (e lele deanid) #LOY) Gaob ge W oy 5 el a8 ol da¥) dlsh
35S 5 e Jid L) (g 8 of e A gad) 3a0aal) ¢l LYY s3a Jlaxtid

sale (585 (Al il dad 5 O i Bae ) i (Al a8l Bae Jshal a3 el il
5 oAl B sy O U8 4% 35350 5 8 5 dal) skl Al 5o A peall Wl 68
okl ga s Al o (A Jias Le sale dansall e Clilaca callay 43 LS 4o
b (0 %100 A A0 g Al Joai ¥ Jn¥) IS (0" UaaY) oda dpdasil aliall
"((Cpatlad) Garas 5o AN JysaillS ) o) sar aalid O sl o rany g 5 il

47



JaY) Ao giadl Laiiud) (29 /1.2

el Aalall clleall gl Ll g 50 (a5 58 & Ja V) Ao sidll L) (5 8

Dl gis (7 ) Are Hslaii Y LSO B ) A J pal) Hludl 8 ABd) 5 Al
Jadii dhe il Li¥lae o) LS (palad¥) o) 4 el clisd) e IS ) Leaie oSy
Gl Gy alall 5 da Hlall 3 jladll ) (& sl ae i g zlaY) Jilay o sk

Asgal) 4y )5 pdall dgiadl

(Ot ) olati Y e la il 3558 ae Ol g das 5 s (g e a8l 028 Bae ) S
il Koy oY) A 8 Gy il B pual) ol Aoaaill LG LSS A g (S
Gaiad (S Db Al Al L (Sl lidlS) elly 8 daine L ofh 4l o 30le)
O ) (Al aae Hlad 5 aadll aae plas ) Glill 4l ds 93 30 3 ) shaadl muad 5 <l
Al ) lilaall e andl 5 Al B gali p A8y Jlay o) B gaall Caal

Ja¥) Ay gty jLafiia) 29 8127

JIsa¥) 8 Abiaidll 5 el adl e Jysail dga o Liad & JaY) Al shall i) (a5 8
5 laadl el 65 Sl ailiadll g g Ay il COlaAl g ¢ oual YY) o) S ALE] A
saa sladi Al ol HLaial) Jy sad ol ALED) <l jueadl) 5 alial) o)y szl Sl

Jshl ki duaadio @l gy Cajh e LILe 2085 (a5 8l a2 | i (7)) drass LSl
o2 jslati cVlall (mamy by "Aie 15 M lsie 7" Gn ezl w ) (il sae
O laiu] oda (& adia A all o Gla¥) calle 8 ) A5l 81l cLS w15 sl
A pall ) Gpuan ol Lgaati (38 5 Jaall 3131 £L3) 58 (g S8 02 i (e i il (
OsS Le L JaY) (8 Jshl dasadl 5% Lo ol adl il sy (L&S 5 Le i)
Jal) Al shall g il e ie Aidall Cllaall 3 ()l X (5 55 i Adall Glall
) axe b Leal o Uad N LS cilbilaa giag

48



JaY a9 # /3.

G Al ) 5 el Ll g3 A o pail) ) ) Ll laind (5 Slasy
i 5 et ASIe A sl raad Allal) n3a 8 5 JaY) AL shall o Ao gid)
ailall e FEERY) e Lo 53108 Ld JS0 38 5 ¢ ll ot scae Lelile o asy i )
Sl eaal) Caganl 5 Al g 508 (55 ole V) o2 cuilS 13 dald clginy &1
e A pe (ol AiSaa 4alSH Jal o jlag) ) 5,81 o2a Ll ¢ lainl) 1a e il
13 56 o dy diiad) b aSla 48] e Laliall ae e o e b Aearadia
138 Jlaxind (il 8 (5 530 jall ¢ il auzag dily (e ) 50 (s oel yd o o] 38 el
Sosrall sl ol ol 4l (3 sudl (8 i o Al Sl all ary G ol 5 Al
(k) A Y a8 Jefy aalail

DY) Gaob oo (S )aadl sl Y sl ) dertudii Sl A gad)

Aoaaidl 400 L sall (ol plaall g giall) g B8 G310 gal)

b cnie Sl a5yl sl ol el g Y il o) s cadld A ALal) A gall
Asssall I gy

OLEEY) 8 Ty o Sy pa¥) sasiall Y Sl 8550 J5Y eda Jlaa) G (b Sl
S Cpalae ) e Jlae gl g calladl J50 JS o3 cantid) Jsall yile Jad o
O 5 G ol 1 Canial Ky 5 Alleaiuls Tald Baaa Gl 8 aa s ) (0l Lae

: Ol

ol ) e 8/1.3.7

b 5l jlie oy dacadidl Al il sl Lgy a 58 (pald alla Gld dlee (8
el okl galal agaty (358 0 Jlan) ™ g dall 13 5 el b 5 Cline bl
(Jadl ¢ elain¥) adS (s jladll Jlaria¥) Cild G el Gady i e Gl el

49



Al (8 alivd) 3 080 ae Ala 3 L A ) ks (J8 A oy aiaddl 5 60 53l
Al g i staill W8 Jual e Jgeaall 51 doadl A e

SNial 30 laal) 3 220 M)l 300 (8 LS )l sy a8 o L™

M 20 515 on e el ST 5 daal)
Jeiiadl Jla¥) 02 /2 3.7

o) s ¥l B A Aeanadio Alle A e DA (e a5 (ald s i dlee o
Mse Badne e B8 2 Lei sy ) e oland D2 A €350 (53 Clame 5 dlie (il S
sl ol dse ) alial) gla ) sl e lagy) Sie sale) Lal ecnl s 23D LAl 1aa iy
i) lal 8 Leadn o5 ) adladl) Cada ey Bl Al iy cadde (385 (el os)

31350 Aaakall. i g 81 /o

YL dalal) 3yl ciEa s Lgda | geale IS8 addlalb Ola (g B o
O ) dpead il il sl ypas b Jasid ) ¢ olai¥h caliUay JElal 2l
Jsadl 593 Galad e axi ) 5 dpadidll o g jall Liag @l 5 35l Jlesiiad
138 Gl ad) 3LEY) Dantile 5 L dtaall (el JAa) pae Leadlae iy cdadlall g A
Al Jgaa e | S s Gy Ty sl e el 4ty (A ) Y Gl e g il
el (e g el all G sndl dudllal) dalal

Ol A giadl) (a8l —

Sl bl s 8-

Sasa o) pdl Aa giad) (g 8l -

ara Al 5 eldl (g B -

LAl pas Al -

50



22 all

O Araall Cle saladl Gl 500 ¢ (el ) Slubus 5 CLASS (Jaxy ) 23058 /1
.2000¢ Al ¢ ¢S
Axalall ¢ il ¢ O 5iSe (¢ dpadall Cle gidad) ¢ g ¢ @ gad) bl ¢ Bkl ala /2
. 2003 « a4
382 g aSadll o LS ) shad anli Al (a5 8l 1408 padll HUaAY) (eae L3611 /3
. 2002 /2001 ¢« Al ad) dxala Adlas a2 g 58 Apdlai8¥) o glall (8 privale
4/ Ammour Benhalima (1997), Pratiques des techniques bancaires, edition
Dahleb, Alger.
5/ Jean Montier (1998), Bangque et marches Financiers, Econemica,
paris.
6/ Josette Peyrard (1988), Finance international-d’entreprise, librairie
Vuibert, Paris
7/ Marie Henri Bernard, Droit du crédit, Edition Economica, Paris
8/ Masson J. (1983), Pratiques des techniques bancaires, collection ITB,
Paris
9/ Michel Mathieu (1995), L’exploitant bancaire et le risque crédit, revue
Banque Editeur, Paris.
10/ Petit Dutaillis G. (1967), Le risque de crédit bancaire, Edition Syrey,

Paris

51



dallaa g o2 Al jhadd saaill /]|

gl o yis) ane o " A axe M Guala J1 ) seda e oy Gl jlaal gacadll o)
palaiil Jlal pm gy ol8 08 ) S D G e adde Jeasidl (il 4 il 3l
s A e cnlid) Jadll o ) juaadl) 5 AiSadl) YY) JS e CalSN ad) a8

ohall 5 50 e A A 5 Adaladd) AN (e de sana

Silall (Y ccilinlall J8 @il gl e alaia) JSE5 (S5 Al Lgaie ey i g il dajlia ()
aui\gwgﬁ@»oiw‘é#\)M@bdeﬁg cxadll axe e 4l
Al Al 8 Aiaaid) Anlagy) i)

Gl sall (o 22l M) 8 Cradlis Badeia il )l cllin & jeda 3 jilloda 22y (S
JSLie 8 &gl e aaall & 85 () 3 Laa ¢ pad) glladll o @lld uSail gedpaliai|
o s Al Al Bl ialsy gl i Lo J gl @) 5 28 5 lgia pand (D) A0 A
gl 5 yiladl gl )l lld aa bl 5l 5 g el i) i) Cdliall ] sl S siadl)
s Al mia e daaldl

im0 (S ealing (o any IS (A (5 siadll ) (B 55 ) iled) (8 el mllaa )

G graa ddlial gl ) g Hlall ) abal Ll daii (gl jUadl Camisi )
DY) Jsa pageaill s (i il dleal il 58 ) A 8 Gl 5 (( Gpen Sl
Lala DlSa ey Sl 5 Lgiliacivue g la yind 488 3 pSadl) 8 o gl oy (3% x5l
Ll Juandl) lliad

il el 5 JU Jladll 8 @ gid) e @lld uSail LS (Yled Juanll oIS LS
Jala (Ul Alale ) digds ol das andas 8 pSadl) ) 31 Laa ccailall 1 A @ gidl o g
Buds Juasidah J ol e 5 Sl

52



«alal aa g g Capall Q5 ) (i clgalaill A8 Al 50 ¢ g ge cilS Ak ) e

Qi) oAl Juanil) ddla gl el Y [ 1

ihadil adait (leile 48 jaa a i Juastll Ak gy & i) alaial 33l ) ) Jal) dagday

el Jaxi o ) (6 adamll 5 L) culall o LelulSa) 5 dak ) o3a dpaal )k
Aagall 03¢y ALl A DU Jaxdll il s SIS 5 dlgile a3 5,8
Jaaall) 2\.17'.)23 QQL'GJ@AL.\.A/;

eJadll o 1 AUl DA Sl Jalas )5 5 el (sa5 duandl) dddag & S0l )
Apclall g = gmll )l paiuy)

( Réactivité) d=la, /1.1

) e al) Gay Jie Y 1k (Jaand) #ladl ol dale (LI Jad oy g

pie o2l i dde O gid calind Gt ol o Gile JSE O el Sy JiGAI
pe OV e ol cptlall any Ciliatiee 4y sud 1S 5 oG ) A0 JI 5 5 el
Gy Jal e iy cile 82D 480y andati o Diise 428 gidl ol 4lal) o) g sl

A5 Bl e i dlS Sl ) e
s Ayl e /2,

Gliia) (3] iy zlall U ) dalal) o sl ane daldles b 4 ) jeiad) e
48y yhay Jaii Al apdasil) Ja g5 o (e ST 5 phadll s Alude Jals e UaisY|
AL G sl slad ladl axazall 6l jad @l oY (S daaaa

53



D (daelail) ) zoadl /3]

Ayl el jal gy elld (a5 orladll Gaadl Hal) ) Jaall g
aY) ol 1) el cle ) il Aalias ) AWK G e Wil dlic ( cOeTCtf)

Jaxs Al dleal) Cilas gl Ao sana a5 (il ) SA CalaYl o ) J s gl) allay
iy ) ) LS

Ay e AW A ey ) Jaeand) @llin (e clidl o ki Lo 48y =gl () Gamy WS
; Adbide il siise

CallS] an bl ) aidaed e cclid) Ciliadiie pal gla iy WY1 a8 mladl -

tlladll 138y XS 5 (A gld ol Ay il ol g ) ety

b ogiadl ¢y G el 50« i W e A lall A8all ¢ ASAY) Bl
fJRl (A (s e O S WS S paal)

cliaiied) Ciligse O sSl 53a Aalaw MATL cGlid) e 3l gidl UaaY) Adars i
£ la il LS g ccibilanall dal 5 ccliaiuall Ay Jidad e dynd) duludl o3
EJU:';;)J e Andaat (').w;i A Ak L'Ji Al

Gl a8 painse dday ety 2Ll ¢ 8l w55 danl jind Jaad 8 deabuadl -
aaadll 4llad axe 5 GLGI ae

¢) s Ay ladl s sead ccleaally Lalall il sheall Jila ol 33 Juanill ¢ 8 ISy

5 ecae Led Sl AR Cle) ) 48 jran zrand i dalall iy padl gl @l gl dally
Aalall il 3l e aludl 5l 48 jzrall cle Wil 1S 5 (Alladll jad) Clilacall Jlaxiad
daa™

54



il sl 5 Al i) cub yi 8 aalin Juasdl) a8 Clilall galie V) cilbluall 3835 ()
o il b Jgla e jUaa¥) 6 aSad) daaly LS (il a5

Ledaans <l gal 5 (a9 81 a8 duandl il 1 (3 ) pd) Jed)

!

3 halaall b (3)k Jleaiuly

v

BEBFEBE RN

dalenll Cile ) ja ) A

Jaanill Jsanill
il s AY

sl e ) 5o

|

Acla i) el ) A

u';)}“‘ BUNS

Gl g9 apadi | msaal

o DSl CalSl dal (e ¢ il dalia s sladW) ey il Jals jhadll jiaie aglas )

55

il Lele i 3




Ga Al A i 1 (4) a8y J8d

5l Jpans s 5] Jpans & S B g Caig @le
/ bl daie

N

Source : Michel Mathieu (1995), L’exploitant bancaire et le risque
crédit, la revue Banque éditeur, Paris, P 275.

Leanhaii 48 )l 8 calias ddpae @l jad @l (ally (115880 skt al Jilas ) 5 <) 5aY) 022

Agllaninal

Jaanill dagay alill 4 PU)JAL Jilug /s

& Lty J8S Jaaatll clan g aokaiaii o jal shiy e ol A@adaiag aasd (Ko

Gl aMe ) alda Glé clall liialy sy ol jhall A6 ) ol o Lay (Jlall daglay
kil oy ) iy 8 Claliall V) il ) s landl dagd) Jual g o cany

) sal Juasdll Cilas g JA

ade ) e\.ﬁﬂ 3da g (pumlla Jua gﬁ Glagliall gf‘x" oaddd) /1,

oo bl agilla J o ALl e slan o Jgemall (e @l gl (a5 Ll 3 cililon iy
g e RSl gl pee Jilad UDA (e e Jlal e Sl RS e iy
DA (i cildle LS Ay Al Cilleall auli cdiadl cilleall £l ) ccilibuall

o3 AL A

56




Gf\lﬁ}“&.ﬁﬁaﬂ\@&@dé\ﬁjg)j)acaaguu)u\e‘.}:.tuagﬁa&;j&:};ﬂu‘\
Claa ) Jaxs Ul d Lglee 3,AY) o3 Jual 58 S clall liialy a3
." .o S\

o Al e Aliall s bl s digs O cang Gl s 8 s ) 13
Gl Albea i 1.1,

T sien pard i (A slady o) s ddadi el JUaAY) Gl Cliia) e bl s (e 401
a5 s Cluall 8 Ahae cillee el 5l it s lal) Jrald L

@l sl allall e cliall e olii) ady ol e gladl sl e canydllall o2 &
jwﬁjﬂ\dﬂl\d‘)#cd}i:\.@w‘gc:\.@éw\& ¢ ud\;ﬂji:\:}m}\cﬂé
(oo Sam e By ) ada Jila gl (s l) RS sl A Y] adde Jlial)
o sl i AT R Sl ML e i el SR BUs)

( uﬁb)ﬂﬂ;d}muh\fﬂc:\qw&\c\ﬁ\ B2 () e 8 gdSa

O e ) 13) e g gl 8 sl aat ) 8 Ol daliad) sdgd ¢Sy« is S

Juanill g o3l &_il.ua;d.\};.ueu\ a8 ?ﬁ ¢ 32w dlga 20
Aa glaall Gag Al e liadl /2.1,

Aaal g ol o (g Al IV ) aidaily o gdy O A ead) 23le ) alas e cany
8 sl L 0585 5 Al Aay 5 Lagy 5ol Sl o (g 3l dsiaall ) ¢ UL o
S g Ul apdaw 35k e dders 5 ebuall o 3030 A8) e ae oA Y Al cilleadl S

o Jpantill dalina o 18 gall 133 o sy 5aY) diia 8 1

57



clilaall Lulia 5 laall b i L s (Clistiaall o) G a5l ciliatiaall
Aleasidl

s Al linal day Laid 5 clana (g9 g8l A gl oY) i O (S YD g USEY)
i) Y (il p cciilaall 038 Fagi) Uisss 33l ol U5 eclibanny e 5iid)

Leiad (e eaddt o) Cillacall (amy jlaEd e daaldll

DS oS ol bl 12gd Sy (Ul o e

103 Y wasidl 1 (5) a8y Jeid

L“Jdﬂm;:

: Y
| | | '

15 + 1 8+ 2+ | (Ja) i

a3 Jygatm Pl ledi— pday el i

Os A Juanill S A Juasilly O sl bl Gl ol al-
DAY el A g ke

g laial) (Bl ey Gy O g 0ol s e (8 laall Jal je Jsh e
Sl e dad 3 Sl e shay B oAy guill Jaladia = iy 5l Alga cally (31 ¢y g3l
DA )8 5 4 slhdl cilhbad) 5 COlgall dilaty a5y LS | pdad ol 4y jled) Al
)M\ «alay) c( aila ol )l cele il ) Gm;.m“ Jaaill “;;}“ i) 4 il

PG U U IR PO PRI N K- W R N A R

58



Jranill Clal y8Y) sasd) ae ) sall & Jla ) 5 UK @l dnia gl e 3tiul 13) ¢ Y
Ag sl e 8 (Juanill (a jal Galdl dedl daliadll Gy 5 s &Y

6 Joandll Calas 5 b eaalall 4 sudiy o0 3l Sl 35N Cilel a1 oSam o 13
i) Cliaiie gla jind el g Sl Y alar e i celid)

e Baaty odlul) Al Juasdll cilas g Jaat o) rdlildl gal Juaadd) Glaa g JAXI /2, @

¥ dalias e 3l Ji8 Lo dabias Lyl e xd ) 6 &Y Juandll saa -
e ) 3 Aalian Liayl 48 gom gall 400 53 o) diliadl) Juasdl) 83a 5

SEY) calalally Jass " Aalal) Llasll " aa g e Loadl i g8 AU Liipdl (any
Lokl e UsSE La Lle g clagiad SN o Al e Jlaia (8 Al

i Lo s Al JSta ) edlid) an 53 a5l ladl damiy Lehay ) (S 53a ) oa
s Sl JSE daiz 5 LS (LSl o Ay seall ) Clnadl Sl e 5 dll Ul

59



JadY) el gl (6) aéJ LAY

cile ) il el dile | KN
| |
!
Juand Lald Llad YIRPHL] s g9 Al
Juasi gl il el Al Jauans Gl pall
48 e LR Y

Souce : Michel Mathieu (1995), Op.Cit., P 279
duaailly ALl Aarical) Jibug)) /2.2,

dalias 5 Juanill daliad bgidl sl La gead o ala Jladl J38 82 I ) 5
cile Hlaall
duanill dlae B CNISY j50/1.2. 2.0

ALl 8 Juadll Lgd o gry ¢ i) Jals HUaa¥) o Alulad 361 AGL) Say VIS gl) i
Sl (YD Jla VL el polae 4585 2 I pgdad A LU gad Jaaaill 5 5000 J b
:\_\Mjeém sy ‘3\,3\.4;&\;\‘);;\ cm}uﬂhsj 4(;%}{\ e\.i:’.s LJ).EL'JAEJJM\

Dl Juasll (3 5k (e duala S G Ao lay Jaailly e L) U8 Lo aud a5y Lo Lile

sl 5 A s agle SV o5 4 gus Jalada qua g 5l 2 )
il sda () Lo cduanill Gllee 8 VIS I @l ) 30l oS ol ol il olé digall 3
Jama 1 JUaa WL Aasi jo ulae cavn ity (53 (5ol sl (e e 5a W oS L Wl

g adl Gl Cayla e dleatiae ).:::ul_usaz

60



s i) Jaee ddlladl ol 3 gl () soall Aol Leie & il g AS Sl cilaai)
i sl Ay seall by pally et o YIS (S ANS 8 L (V) 1 il
Adlad L Juanily alLal 4, 5< 5l

gJAY\ 3 ¢80 Jaaail) ialua[2.2.2.¢

a (Ja ol s A G Juand) da) je (e Aa e sl (8 Jrand) daliae Jas
s 8 b g L) ) VIS ) clill Al Clel a8 Badsa (5 55 Ama 3 yid
daliad ala ot ((Aalaadl sda ) sl cllia it o o jiay i gla¥)
il e b Sl g el gl i 8 sl gAY Tl sl o) s cdaliag (Jila g aada
;SQUS\

o je 5 daidio dim yae 80 Ol oy JAill 5 jacie Al 5 5 JledYIH S -

Asulias i

ol Jady Sila 1kt Jas bl uall Juasill o Cuiled) Gyl e Jaanill-
Al e slal 13 3 Jaall el el 5 2l bl pall Jgais

QLILIMJJ@.L‘U\A&MIA cc%é&éucwum@\uww\—

(AL Al S ) Gk e o) gm ) el Juai

& sl a3 Jliae s s o gerll 8 85 Alall LiSH a8 5 ()50 ) ae clelall—

AL (3a g ¢l
) Al Jaai diluy ) 4 i ol e ) Jd wllad (Sar cd il (any b 4l )
0585 O Sy ) oLl lial Claaiudl Jpand A dacadie ISy ¢ Alal jasa
olad ile Jlidl J8 dalias Juee JLaSiuly clgilled Jalads) o LeadlSS ¢ d ) o2y 4ndls

O

AV ise s iy Legte IS s 5 Sl o Jobie T s 58,

61



cile jlal) dAalas /3.2.2.<

sl o2 ) glad dry ¢ el AN B i 4 e 3 U8 L daliae yie ol 5L Juaadl) oy
S aldl Jsady s ccliaiudl gla jiud Lo gaa (ali® g sady Juasd) 13 dllad il
@ shall g 8 andaiiy Juasll Alee 83 5AY) Als Sl Jiad Sl e il dalias
s A S pall 4 seall cilingd) sal Guanadio AilainY) LeiSay 5 Al oda & gl

5 sl GlS pd (uiliadl) o pasdll (Cpaladl 1 s W At e K9 5

G o EPRGREREN|

o2 O oma & o i (@l jlad 43IS5 e 108 iU Juandl) ddled ol
. oball g 5 S alaa)

43l i) B Aila g i) s Juuaaid) gilidy (30 [ 2

Dt (IS ) 5 ol Jusaal) de Uiy Gl 50 )l g JIall L8 Jlad paadl) GIS Loga
Al dadlly a5 Al
DO ) andii S 228 dapla
de shae Al (pendiod) Callss 1 jhadll il 3y e Caaal Juadall IS -
5 dal Gl (AL T Jaandl) ISyl il (g s cGaalae ) Gl al
A gaan Jilay 5l dle dilay ) @l jlad) s (A1, T adle) ¢ jlae ) oy sal

B bl i) Jass gla jind adey 3o o CallSs-

L Sl e Lk a3l iy Jyeanll Jlae 8 «Jsil) adla

SN (e gl 1 sLa prand T A g Bac i e S nd) 5 psie e !

62



Rl 1S5 il Banily Lgaili o g Aduean) (5ll Allad e Jybadd) (5 5 el pad 1
A 3al ) J31s dak ) o

Qi) gl Juaadl) 3ok /i

Tl ymns @llia Sldasiall Jaandl 3k glatay dlandl] atm sl i 5 clill alass o
Jaanilly Lald 2 S gill il Ll gl o ¢Sy S jididl

Leilan 5 & gl alime & e (Jaanill 3axd) Cliaiadl alaad o) 3 alal Cam () S5
D Al e Gl s ¢l 4l glaa el ju daluaadll

ddliad) dagdll @ Jlee W) o 38 5l Ll 2 landl cgalall 4 5la) aleallCapias—
(i) gl i)

Jodl) Gl 13 ¢ adi G g el
el jUaaf 3ol 5 duadle) slal e gl

s sall (any cJpanill il 4la sheall zal ) (e el (3 sudl 8 2 gy 48] alall aae
Lo bapad el el e b st 4

LISl ransi Cyny . cplentinad) Claliinl 5 Cillha o ol o el ) o3 e o
COlge a5 o 058l Banse i ¢ JladY1 ) SO jall A1 Aday ¢ &3 5 cle 58000
58 5 ecbilacll yandd Ja¥) ynd (sl Aallaa 5 (il 30l JadY) 5 el Y
Aalil) dasliad salul) J glaa

63



Cumy o luand) WGl 4 5 jm 2l ¢ cle 5Ll Aalall Al shed) mal il el
s AaiDle 4l Jglan Bacliay celidl HUadY 4385 4y o) dagliay ¢l ) ddla) coani

Jon oo D plall Coglal) 8 ey o ang cJpanily (aldll Bl Jsaa aldai ()
hiay Cila slaall 038 Jlainl 5 Jpanill 4llad ) ghai Joa aSa jlanaly oy Las ¢ jUaaY!
e ) il (5 uatall Cplud Sl Adlad aill QIS el i) L 5 sy
Juaaill 3as g J e (o g LS, 288l 4 jliac(Jpandll QIS Hd (uilial () uiasa
e  Jpandll il se panadd el L calaiill 5k apdaadl Gl LERYL 56
(i) Uadl g i g Aapda Coun ) A1 paall Bhalidl Cos ) (LI (e (e

Aaidle Jsla @llia o Jo dalall 48 Hla Jola @lia a0 Y Jpanll (3 5k g alail) Jlaa 8
5 o i) pla il ) Dlladll aliad GASYL Lala BaliiaY) ae diadl ddi 5d) (S0
((lissal and ) Gle¥) s (Alaaioadl Jila ) ) dslisy!

ALl gl Jraanitigilis fo

e aledl a5 a8 Sl clalill il Ll s LS Jaasill sas o) Calaal st ey
)mL)MdA&S\GAMTJJH\ 03 &_I)Sucd.u\_mx\ucuj;ﬂ\ujd'éhjx\ Y LsAL}A

Bha Jaant Ay f‘l:‘m u-“‘l-"“‘

Glalall dae 5 Ay graal 138 5 68 yiesall il 31 " Aadae dagadal Aalic Calaa ¥l sda o sS5 f cang
A il i) 330 3 Gkl (saa) et 4 g die JS Ay 8 Lgle (i il

Jalas b it celi) o) Juandll delas e aSall Lpulul) jpledl aal o

238 (5278 al 1) el pall g Dle) pal) a5 Bl Hlaa) o pd (8 ad Y das yieall il
Aaa yiuall Al A5 jriea 30l ) Gilbleall

sl 3l dals Al glas el e &y el gl gy !

64



bl o el (Al Jlae b oLl Cansiun 3) (A8 pe Sy bl ae ) Cagl 12
A lafi a5 Al sa g ie Al (Bob go i) s Al e dagaall
Jina o 5 dal eliy dany ¢ L led Claa & il & gll oany Llleriad ie i

Ja LY eclidl gl HUaaY) s o LelalSail Ll ld il o3 ciliaiusdl g la iuY

Lads sand o (Sl (e S A8ULD L) ) g0 5 6 phand) ALl il 5 YA B23d () sy

B Cliatie Juast b

Jlexiad ¢ s sl Gl ) Ledisan il Jidad i 3aa o 6 AY) Cailda gl (4

(Onibsall S e (ST ADle e Clilada (Jlad e Lo Al @) 58 Clel o)
Clad (ot L i) (5l (galal) e Y (8 il @58 S paiBole) Jal e
oAl Aai) jind Axal pa agd ey o o ABiad) HUaaY) da ja e s e Sl
(@ Gl Akl Gy e alaal) pasd daall el sell gl ) cagasill uas sale )
il Gl (e Lelead (S had A joa ) el Tgde Sla

Lilg agle eliadll (S D & il e ) dally ) ganil) ey (il s
Gld Gatadaill s 1l 5 <Al il gladl) & Ll a3 il b Sl eliy gl dellain) b (S

4l Jad) d gl sl Jaaail) LSy

Gl 0sS s Ald (ot I cadl 5 g i ol gl (J s U dads 05 @l deandl)
O a3 () alall e ¢ senll g Ul (ga Lale ) 8 JSEE D gasll & g3l

pl Y Jsbs vie ) o 45 )de axe Al 4 5 Al Gl (1606 100U sesae
Leiliatine Juand oo e (a0 danll (S5 al UL Saall 128 dadasi) 45 58 5l il
4 sha Ul g las e §sull (8 dena (U alal) g Uadll Gady Lad Ll Ll ) (e
@aBY) an gl e Tl 3 Joaill 2y oS5 @il Guall padl o 3 i3y

maal 1 a3 I el dagi Lag a Sla®) ) As ge Slal (ga g 3l

13 Lagydle U 1982 A G ol 138 sai X A oyt 5l aas !

65



oad ) Adla) Leai e Ll geas axy o ganll g Uil il el U 5118 LS
A o 5 Aalal) s sall U9 Aaaidlly Jall s LS QB iy g ey il
Jaill Jiaa Le13a 5 4y jladll &l gid) (sl da ganll Gl sl ae dpdarty Jitund) (8 o 583
3N Gl gl 4 il gl sLaBY) Cn oA 2Ll Jady ddle 5 Aaliatl] Gl 5o 32
oo Al o e 3l dalias cil g Juand) dlend b gud Al calae | g @llhy o i) @ il
e Juanill OY 488 je a5 5 shall sda (K1 cdagall a3gr Ll eliy JS pulati o
Ll il pa s () g rdabias B gl aud (B peasii ) (S Y 5 ALLE 5 dedin
s Ale ) adadlie o3 i il aie alee (e Al LSl dagall 03¢ o 685 daala 5 ALl
Clilaall sl Gl 138 o 5 dnlie @ ol ol 8 ialles cang JI8 s 15k 13)
A e g asag Alla 8 LN el JSE8 N8 LY o Gl et el Gl ddla A8
Gl G Lad L _S3 Lad 3l Gl jaldll JS5 alall sy 5 48K e 2 LeiShanns aal]
ol deay Yia

2] sl

3S2e clgd aSadll 5 LS ) shad ani Al (ya g 8l 1A padll HUaY) cdeas JASN/D
. 2002 /2001 ¢« A pad) dxala Adlay a2 g 58 ApdlaiBV) o glall (8 jriuale
2/ Bouclinat A. et G.C. Frabaut (année non indiquée), Les
opérations de crédit, Paris.
3/ Dutalllis George Petit (1967), Le risque de crédit bancaire, Paris.
4/ Michel Mathieu (1995), L'exploitant bancaire et le risque crédit,

revue Banque Editeur, Paris.

66



Soiad) gal yasadl) ¢ Jalanl) Q‘3di/IV

Busa anii lgie Gamall el ) Colsal) sl Jalatl dpalad) < ga¥) dauladl i
AU e Al clatiadl of A giadl cililuall a2 dale ddiay 5 Gl s o Al
Ge Aliad Y 4Kl duulad) o) elS 3ok e aSll e ST Ll lae 5 Ll sine e
Aoal) o i) dalia 1S 5 -z 50 3all ) - Lunladll 3085 jady Lo dalall dpuladl)

(Sl anladl ol 8 ala jeaie (S b oAy giad) 4380 clluad) (el Lo L
OsSH A s (AL Omllad) Cpllaal) cCpanliall) uall dga ga Ledl iny Lae il AL o
s Bigr o gd 3R Y Gadkad) Lol mnll Glilos 5 il e 2l Al Jae (ge

5 ALl Jghaall Bl agll 4y 55 puall o g i) e (g gind ectila glaa dadld s cApaulaa

AT OS5 L gind N Lagladll s

dadizaall /1

ol Jiai Ll s AT AAL (e g cadalial ] pa |5 Gl o Adal g Al ) e
5 eslian) 3 jae (oa A adld el A i gl i LS dipma dla 5430 8 Nl
e Lalaaie 6y A gaudl i) Ly e ) JIga¥) plas ils 5 o geadll s
OF sl Ll Gl 68y 5 gl i 50, sal) Sl Qi) aladi) Caila sgd ¢ gaa) caila Ll
Rlall 04/09 Ol ek 5. AT Aen e Gl s A e @iall Jsan JSE A jd
e Gebdl pnladl Al 5 ASal) Slhlial) bbde @leidl 52010/ /...5000 B
sdsea¥ Gils A aia 15 ) A e A el Glbia ol A i) 5 sl

Py ~aaldl | -M\&é\,ﬂ;\ Ol gl g,_w;e}as!\ ils A aia 18
431 sadl Jgual /i

Aol 4 e ae A jlae adl Baadl 5 Gl Y (e de gane o Al J geal Jai
Y A ADgaa 2&Y) e Alidisia Jgua) jualic Ol (of dslan 5 Ll ()6 dalal)

67



aall) il L) Jia Lelind 5 45y 58l cililee 8 Jiad 40 jaal) e b of Lay ¢ 4 gons

5 OS] Jleal) Baas] ABDE ) Joadl galall g5l Gl ¢ s AT A e (A0
0o Ailia o el 43l e Jgeal 3 dadidl 2l O (o jina e (il (Ui
calbbaad) ¢ plgi dagyl ) Al ) Jseal caiia ) LiSay 5 cciligsall 5 SOy
ol Lad Leadli cililand) )

4,3,2,1 cilical: el G Lo Slaee g ALY cilalas Sloles /1,1

Lwn¥) 5 Akl el 348 ) 2l ) ggaliall B adll) g 368 audll 138 8 aas
On hlaadl g A A0 cllee ) ALYL ( ddl a1 L sl J gmidll 4y 5L
Rl §andl b als ) miad) 1S5 Gl Y g o g Al Al cillee Yol & gid)
& Saall S ja calall Ay all ¢ 38 ) clidl aa plis ) Gl gd o gidl o Cilalaad) L]

5 A5 A s sall 5 ) b pal) L Lay Adlall b 5l 5@ gl Ay 5

24 ey ol g sl 8 cligd) aa (60 30 sa sl Baa )Y 028 il (S s Al

B A “‘f\ Cm ").\A.\m.," & QLM | oA T R
A R e 1Y)

al i) L gy gt O il e rand celidl )yl (g 55 jua Tl 138 ey
ATV

(I'obligation de convertibilité) _:Jusaill 5,4 o Lliad Lol i) .

Gl ol o g sall 5 dpaill (51 5Y) Apaadl A gaad) (pe S 8 Je Bl
AV Al gl e Saall e AENT Jy sal) il dga) gad (558 )

68



( L’obligation de réserve) :&tis ¥/ Ll i) J

13 e 5 g Sl ) o (Rola ) L33 cllbia¥) (e GilS (o S
a st oald Ula 3 1Y) 5o Lagy bl Lgmidag cileany &5l o 585 L)
13 Wl Al 5l pmal 3 Jansi G sl 4 5 sl G e G5 sms (o3 L) il

. peadll & Glileall Jaid g ¢l yBYL & i) o 2% ¢ Jae Al 8 CilS

- el e cildSled) LS

Jaaally 5 e AT @l g sal Wil g aua g & gidl o 58 ¢ adal) cliles g Jal (1
S oSay A 5 Ol ) wila s Blansadll @ila gl o3 (5 AT &gy wilay alu
@m\@\ﬁ\dhw‘.&\)\gﬂ

) (ol Y Ay A i dage LS Gl ) i el anall (e el 871
Gsndl 85 il Jaxil 4y ) g puall < el ¥ 5 e DU 3 LS gLl A ad)
=

5 (0Sally (el ) Adadl il ol il s o A S dl e 2 L
A sl el Gililee Jagl 134

oSall 5) 5 AV Alad) il ol s 85 G sl S d) e 3

Qe Lad ) Gllee Jagdl 138 5 (Sl
(5 i) piland) po Cilabard) Cilileua (2]
Al a5 LAY a1 8 1Y) g Ldlial U< ¢ Dlaall da glaad) (g AN o
Gl 3ad)  Jaidy O (552 ) SpbaiY) bl Gloa e 4SGad) (3 iall apen gd
Croa (pal g Wghnpda usn (iag all i i oy S e L YA Sl 5 ((Aaltad)
il sl Taladdl b oLl S LS JaY)

69



&WL@JM}J&&“&GJ‘BJMJ@‘&\A&gmeﬂa@ud%i@é)u\ YN
(bl (§ g

10,9,8,7,6 b4 suill Cilbibws g fticad) - dbidaal) Slilws /3,
Clleadl ) ALY o) sa¥) gy (3 s alide 8 clill coMaxs Cilleal) 228 (s
sy Bl (3 sially daleiall Cllleall (lial andll 138 8 Jaay LS Aadaally dileial)
Clais g Cida gl ot (il Claie Jady daisd) lua o La 3,3V s
:J‘ Sver \y\
edl6 IR 8 L sale) dal (e el pd a Cilain o 5 clsial) il -
85 pally Gl 81 5 ¢ el (6 Jais 3o Lgo BlaiaW) oy ) 5 Cagla il ot -
Ledliain) &b de ) Leg Ty
b Ale ) e Blasy) & Al g Sl Jaa ed il e o)Ll clai -
LR
Adla Baith o Jpeanll (o jal L) iy claiadl o2 IS
1S 5 s AY) clih gl ¢l e clilae ¢ Juandll Gllee candll 138 8 Liayl el
i) L sl Cllee ppany daleidl) AJEEY) Sl
fase o 8l o alasll Ul (e lgde Jianidl Glaidl g aaill 5 claalisddl Wl
JASY 5 (11 hica) Alle A0l a8 o Claidl o3 Caiall 13 Gaca JAS Y gd s A
anl i« 2 » il & Al Jgeal 8 Jand A A0 @b gl ¢ L s LEY) Cany

(sl e 5 AN clilee ) Al (i iy L Laiiae Bdle J pul

Ao gud) Sl AIEEY) Gllually dileid) clleal) Liagl acdll 138 3 el

70



(150"[/ 11) Ay ﬂ,ﬁ.f/ Sl /4.7

Loyl Jadiy s Jobl saal clid) Lol daadd dga ol cilaladiad) o andll 138 (5 i
¢) )SS Aadiall Lgad Loy 4 ginall ol dpalall ALl Lgia Al al) 5 ddag pdiad) (s g A1)

de gane JSIE AU Al b (gl aladia) JSG L S 8 AS b B e Ll Ol a2 ) s0le
e ssind LY dlld 5 duadlatia @

(11 i) Laasd Gaw 4lle 4305 o8 -

o) S ¢ smgn A 5 clgd & gid) dmial A et JSG) ddagi e LeiSle 435 a8 -
(12 Gia) JWdl Gl il g sale
ok (e 3 jaiall Gl HLaiaY) anlis A 5 (14 5 13 aladl) dole o 4y gine B85 28 -
Al cliial ccllid) ¢ ol YIS (L Lgaa 55 adalis daa 63 Ja) e <l gl
), Al glae el s el 5a¥I g il daall
Ll jpad) agai [
L) 4 a0 ae 40l 43l JaaDl 5 AludY) (e de gana o Al jdl aead Jad
sy alial) (e Aliduiic a eadll jualic Gf ol dSlee 1 Lgalis o6 dalal
Jaud a8l cillee iy 40 jad) e f o Lay ¢ A88acia) BY) juabial) ) Adliasia)
Cra 1980 day Jf &) Al s sad Caial o LSy 5, Aalall ) seY) canly 40 judll
b Lash Lpadls cilland) g bl
(2 51 dilic))daid) G le ciblae g L3 Slules Slils /11,
cpsadll Ay s ) (3s8a Lol Lete A gy il ual gl (e g Uil illaall 238 iy ya o
A sl (S oal il Claa (59 1 ineall B jeday ¥ UL 5 sl Jiai Ll
2 Cainall 8 o A0 il sl olad

71



«(2 Caia) Aalld) Sl sall ol 483l Slleally Aalal) (sl Liafl vl 138 Jady
JAN Al g diw Basadl el 18512 Caball B pelas Al dda g pldll ) gl oL
i OIS Laga AniaS daid) aill andll 138 Gaa Lial jeday (4chia) dadad)l LS (aa
L) il sall ae Cllglaal) 228 (5 a8 Ladie @lld 5 (Aylasll

(3 Hiw)edlard) ro Sbilard) Sl /2,

G @il gl o qui i o @l gl 8 e Deall Lgelal a iy ) adlaghy ) Bl
ALYl (&), Amall Aaad) clilaa <5 b Glua ¢ b g8 Clua @Ldd) Gilaa) Lglaph
Gty g daY @l callll cad ailag) daga gl Adliaia) jbaay Y1 L8540 ey )
(ol

Crlalaiall a@&g;ﬂ\-;\)ﬂ\ L_a\:dacl.@_}slmtgﬁ\ O e e“ﬂ‘ K%Y Rt

13S 5 iy et A VA UL ( Adlel) lagad)  Jaddy (l050). pmalai@y)
leld ¢ edlandl aa cliles G Al ()5S0 Lavie daieS dalid) ol Ll Adas plia () sl

(8,7,6,5,4 —ilial) gl Cililwa g Cfticad) - Aidaal) Gl /3, ¢

B alall Gl add adll 138 Glblua L8 (ddadalll dalaid)l Slileall ) 8Ll
Claidl g agasd) liiuls ¢ 3 sadl o Jgaad) (o ad Adlda) 3 gulY) B i)
(e o 5 4ald Jsal) 4 andll Gaca Jas ) (Ada g pdial)

(o) 13 e s Al gy Laail 5 Cilsuge cal il (5o gite Claiudl o2a EiSa

o) su ccalaidl e cilleall 5 30 5l Gililee g Ada gacae ddeay Juadl) caall (pa 4dld
oy a5 JlsaY) Guss ) (sm aludl Calise o ALl diiay Ay ) Ay A s )

lls e gy U QAN 5 il o3 eSad Y cclipiualy BEaT b (il 3l o sad

72



Al e Bsme A Sl Gipha e 8okl i) Jans il jadl o gead 3 e
i gady Jlaa¥) 13 of (e B cclaid) e Cllal) aa 3 andllcq ciial)
Ugpadl  Jaiid (Wspndl o Jganll dal Go Slais Haay clill JUS) i) 4,38

aldiadl o alblaad) Gada G 038 Jadid claiad) Ll sanall

tal) o 5l (33 aen o il 15 iy Bl ¢ saal) anl) 138 3 Jae LS
a8 e Jilie (& 4008 all (3 saiall Clais ¢ glill ALY (9 8allS ¢ aiy Bavadll
(Obligat. negotiable, bdc nantis Lra dlee ) Jy sl ALGD Glawadl) 135
contre av. s/bdc, obligation a coupon convertible)

A gud) Sl AIEEY) Gllually dalid) lleal) Liagl avdll 138 3 el
(18, 9dical (1a) Lggrilides Lag Al il S pa¥l) Cllilisn /4,

dadla Adliay Slind) G puai cind S 5 g) cuda A Jysadl) Jila s paen o anall i Jady
Juall Gl ) 0585 Gl s AV ey audl dpan¥) dasll 8 Jiati g dlyshaBaal o
rCbleal) (o e 53 el I8 il e Lany)

«lgsdl o clle e jmy Cliall e re e 1 Jo¥) cdialf o

5l il el e S dialiat Cligse el 5 HUaaYl o cilig3alS

o Jstaal (s Lagd ol 91 il o) Aaladl A0l ) ) sal 5 ol el

(Sl Bl Lals ed "alall A8l e ) sl Loty calall dunladl

(Il Gl dalall J) sl sale JSa5 s AY) Gilaal) o L cdiaall .

A g e (g el

cac ) J)5alS ) IV 5 )50 7 LA - Ala sl el W1 5 ol ) Liayl andl) 138 3 el
dagin |yl 5 (Uase g Al slel 5@l ) @l se il jun daaaddl daall J) saY)

() a5

73



Lo jpadl g & Cilbilsa / 2

Ll pidy) o) Addiniall el Y1 Jal 5 4l ) ABadedl il de sene &
"atiue " AS) adl z A ey il (Jaani gl qda ) a3 L) g5 Y ) il
A Jaad) Lgdas Y el 31 Leie ety Al cllaad) (e SN Y il Lpal 0
giand s o3 dalice gl da glaa CulS 1Y) Le Cana VYl clal 3V Caia

(Oladally el 3l (Ja gailly il I dea e dnalio llua @l (bl 138 e
Aarall Aaatly Gl 51 5 cfaiadl Julia il 3l

Ll Lo adiue Clealdagiae g2l M ages oo sl b Jiailly clal 5N ()
Cluad bl LA e a3l cliles g8 OYUS (S5 i i 1 Glasally cilal S1Y)

Al IV 138 (5 ging Ands g 4y a il Al 13) Y IA G jla e Sl gl Glaal )

& il oyl e Aleacidll HUHAY) fpa asin 4l 5.l

J sl el Y ¢ A el el 3V e O lacalls bl 5NT cpaia el LS

AL Galdl) Gluall o 5ol i clilee Jadiy sed Glaiad) Jilia <l 51V (ady Lo
O s Al dea e Al clle P i a3V andl) 38 A Lead jeday
s b Jols daal) dlanl) gﬁ Glalaad) el Y

G@.\ﬁéd&ﬂu‘}!\aﬁwbudm u‘)..AntL\L\L\Q*

8 g8l ki ) 54 4 noselydalle : aY G <l
Jeali )58 Ll skl Al 5 sl Alaall a5 )5l Cililee 1 JaY b Cllee *
- - B... oy - . .‘u A 3_1 -

(oD al )5Vl L puail) 3558 Caaly L cdpmaall Alaally Gl jB8Y) 5 Gl BY) il *

74



eall o clileall 3 580 Hlas 5 clalalis of o il Leaiad Al Clagadll (e Sl saall ) ks
Gl alara 3aa) 33,8 5 Jiag 4l Jaal) s land A Jilu ) e 5 Al
A sl

duadAl

« O g ) e plea el A A Jaall o) J o8l (Say duadIAS
Ao Jaa 090 Aty Jlad) oA LaS A cilaladia) g ol el Jab g dends el rddle Claglea o
i) o LLEdl dpaal g de gall (g 8l gl adlagh AdeaS 1 et aulh il Clagha @

(&=
da giaa cilal 33 /f
clad) gall o andll 138 Jady 14ailad) Clusagad) zllal dadia Jy gailly cilal i) 11 Ciiall

i o sl gopaally clal FIV) g axdy Canl gl Jsalll oy sall 302 Sl

Apalie ) cla il adll 138 Jaly 1o Sland) plbial dasia Jy gailly cilal 35l 124 Cikiall
e aall el i ylaa) Jgusi e el ) (35 5l

Clilaall (@YU o audll 13 5 gingrddlel) clawsadl oY Glada cilal 331 13 Ciiall
Al Sl sd) Y AT clilaca g AkliaY)

Clilaall VLS o andll 138 ssing redland) e Glada cila) 353 14 Cilall
A il sl (50 Gl cplelaidl el 6 AY) clilacall o dddaliay)

al ) Lpaall Claall 5 claiadl o andll 138 Jady 1datia g A1 clal 35 15 cilall
Al A A gall Bk (e Ll

75



dalivea cilal 35 /o

o andll 138 Jady  rddlad) Cilausall Gl (ra dalioen o gailly cilal 31 16 Ciliall
Alld) los gal) (e Aaliva) Ao giid) Chlal 3V g o gl 3ale) Clsd) ga

(VLS e andll 13a Jady  rddled) clasall (pe dalinis Glasa il 31 17 Cilall
Al il gal) e dalid) 6 AY) Gllazll g kliaY) cilbilaal)

& dall Cleall 5 laindl e andll 13 s sing rdalice 5 AT clal Jil) 18 il
Agmad) LS Al Gyl e WD)l

(@‘\C\.\'J‘) ol aillua [ 3

S el 5 (il YY) il 55 5 e 235 A lleal) IS J s3] 1387 8 Jas
5 Al 3 sall ddlen das ele W) 5 Y)Y Gn LA e (sl )0 5 il (i
Al s 5Sa pgd il (il Lgy ol Al ALY i) ciliha Jgas Sy UL
Lgimada Cn 2L N1 5 @l Y1 o il libin s peny Aalldl 3 ) sallddlal)
(Al dglle (A IMaiu)

Clal ¥l s el V) lsan led Jad 488y 40l Jsaall 14 04/09 &8 o5l i yry
dad ) Ofic sane A Y1 5 eleY) anead Wl adl 5 L) Ll DA ddalal)
(1 sl

A peadl JDlainy) o)yl 5 eleYl o

Agaladl clal Y 5 ele V1) e ) e s Wlied ) 5 AN @lal YY) 5 ele Y o

C( ASlEY) ) 5 ele) -

76



sled) [i

5408 pad) sl Coyh (e Bogall DA Leadadf el SS o andll 138 5 sy
SIS 5 dalal) claal) 1€ 5 Sadl Laliill 4 gusiall 408 peadll JMain¥) ol gy i

Al HUaaY) J) gl cliaiada 1S 5 il 8 jiled s il ¢ ISSEAY) Cliaiais

s Cblenl 4o g8 Con andll 138 Jaady Al bl o 40l ddiay Jadi LS dalal)
Y gand) of A1 gRIL eV Bl Le caus

Il 13 Chiad (Sa s, AL ) DA el Lelaay A ele Y JS Jas

-~

(OS gada

(8,5,4,2 cilica)) 4 paad) SUiY) i /1. ]
jiJJ\}J\MMug\}A‘;\TAM‘&Mﬂ\ Lmuch;u\;hcwuuu@}
e gy @ sud 8 @A

dc saadl 3l gl Ly aaly G ;) juaial) (20hua) dgildad) s el 5 i) o8 (S
Y gandl Lyl Jadii LS i) 58S ol cpe gall 8 () sialy ol 50 ) sall il
)l ailda 22

() S Aadl Cam e) Ll BB 8 (6,5,4) s AY) GliaY) Ll

( 6,5,4,2) 4l Glual) b

s AY sle¥ [ 2.

Gl pall ) ALaYL el W) e (e e Jaii 5 cla g g duilatie e de gana A
Y e

77



D dgalad) sLedi Nl
5 eCppeadina) S Al llia aiea (A edat (OO e lass (e JQ
D Gia 1y i g3l laiaiag aill 3 leall (SR Y) Cilaraia (g 1S
"TVA. TAP. VF"  asell 5 il pallS® A oY) a5 s iU AL
(135 11 <10 <ilial)

(18 5 16 China ) Ll sled) 1L

)3.\:.1 s 9 '&J}.ﬂ\ d)\A M L.SJL’J‘ ‘):\:J\ DA e m\.ﬁ\ ji ialall cLK‘—‘Y\ C,J M
5 Jshadl i Lgd () 5 Sl il Ligas 5 S Y el (e JSGEH Jaall 3k
alal) Landadll (23] G gyl 5 sindll

S ) [
Calal Y ddlayld 5 sall S el Cajh (e dBBaad) G ) aes Andlll 380 e aa
el U gl e andlll 138 (5 giag o il Galdll Jallilly dalatiall dudpeadl) JO0eiuY)

Calal ¥ 5 daladl Al HUaaY) J)sel e yind 138 daa yicedl ASligll (3 saall
Y Gl e caun 5 Cllaall £ g an B peadl SO )l e &3y ALY

Do sana ) el Y il A8l iy oY) andii 5 Y gand) g ) 81
: ( 7 ¢6¢5¢3<¢1 —alial ) ;3\,,\5)«4:4\ laiay) <l el [1.<
: A Jaw e Jadii 5 ¢ el Tl (e Lulad 43l o

(1 Caia ) G sl Coyh (e de ghae dgilie il ) 5 Xilsh @
(3 aia) cleadll 4t e dadlll 5 dabived) Y genll @
5 aia) ol 3 ala & o dBdall () Lgy Laiae A0l J s il 7Ll @

(6 s

78



Py " ) )" S e il Vi (50 5 (7 hia ) AT A pas il ) e

.6¢5¢3¢1 iyl
Lad (e (e IS 1 AY) @l /2.0
p (14 diia ) Aalad) il )z Yl
Aaa il AUl (5 s8all 5 salatioaa) Gl gl (e Lidlad JSESS
ALY ) gy sl

e Akl e Al Ay Lim Jll clal ) e Al diay Cauall 13 (s giag
Al Asulad) ) G gadl Jgdadl) i L g Ad peaal) S all doalall Adaisy)
(17 516 ©ais)
s il bl [z
Alleay) dagill ¢ Sl dlallal gyl s el ddas disaca V) (e aall ) (5 giag
Sl A Y Al Al Adlall dagmll Ay pall Ja8 st o JOlaiul) dadiie JMaiu
Dkl Aagi ¢ Jadill g A gl (@lall o g0 Sl BLadL ald Jdise g4 Sull

JREn il pd) CL’Ui u.b 3.,\.))4'43\ ‘?‘“53‘ KV ‘_g )@Jag LS 32l g oLl (5 shuse
;A Glbbuall e sl 13a Sllea

Jodl Adlen) Ao ;L lam A e Bdla ol 1 s

Ay pall dddagm: | Glua Joaia) daii s | laa

5yoall ddla dahy o | Gl

79



@alall /4

Gl g JaaSs ddn (Sale dlac) 4 padl 5 Al Gl sal e a3 04/ 09 A8 Ul
L Jalds dadi o haldad) (Al dma ol

W sty alill dwse JS o Claglea dadld s i) 3adlS dpnidae 488 g (s 3aldl)
Analad) GE = 5l 5 Jaesd]

Jacadl agil 4 5 puall cla gl o g giaddaild (o5 jle "l o Gl Galdl (o
MOAT IS L gind ) Gl sheall apai g ALl (335 1

80



L) 4000 Jaad) cliba aludd
Glidl 2009 /../.. fuuis 3lall 04 /09 O cuwa ) il jall igad ol galal)
(L) ilasns 3l 5 gll Bl ol

J pal!

Sl S e Az seall iy A1 ¢3S all il (3 sanall
Al
bl (i e Lading 4l J gual
sl 3 als Al J sl
Al Gl sall e G585 A
eSenl) o (88 g5
GBaaiWY) b Ae ) L hdisedills sl
Jmal - 4 s @il ym
d pal - Asa L]
@Al sl
gl bl
A4Sy il Gl ol A8 jidall Claw gl 5 5l 8 Claalia
s gill G jlae
iale 4405 o
dsine Fodke pe 400 o8
(BT o)l (a8 a3l

Jyal aal

© 00 N O 0o A~ WD

e T e e
a b W N P O

1-0) A

JRIORN]

S e iy
AL il 5all ol g0
e eall sl () 920

R W N R

81




poad — 4y s il pa

pyad - dla e il jua

Al ppad

4 gl bl

cle ¥ 5 sl ddasil ¢l g5
Dl acal g Al clile) — @l jagail) acdl cilile )
Al il HUadY) J) sl
Ao 5 e (50

eelaay) Jdl il

JWl (il e ddast e el Sle
Gallalyia

) 5 )la

il 3ale ) 5

(=) syt Ja

( -¢ +) SJij\M

pyadll Alaa)

© 00 N o O

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19

82




2009/../.. fa 5 suall 04 /09 Q5 uwa ) 1 Al jaal) g A Figad s aaliel @alall
(L) il all s sall A J glaally laidl

™

i)yl

da giaa cilal I

Al s el dlal g sailly il il
o el mllal Jy saily il il

Al Sl gal) e laca cilal )
el Y et il

A siaa gl ) 5

dalicg cila) 358

A il gl (e Aalivee Jygally )l
A il pal (e Aabive jlaca cilal 3l
Adiie 5 Al a3l

a b~ W N P

83




il bl -] Galal)

Aglia clal ) 5 2 g +

dgbia clief g 2l g -

(<) ) Y e +

(sbel) &Y sec -

il i jas e Laine Alle J pea ddla jilud ol 2L -/
el s als Ll Jpal Lila il ol 2L 1 /4

6 AY) clalaill el ) +

0o N o 0o b~ W N B

s AY cllalaalielel -

o

Si) Al gy

JoeiaUdale e - [ 10
daale e g Ao Aol e aill 4 Hilall ) DAY Glaasa = 11

Vs Lleay) Al | 12

gla iU AllE e 38a g adll & yled ‘Glggll Cbaads - | 13

i) dali | 15

Al dsmal e ddla jlua f ~U )1 -/+ | 16
(1ol ) Al yualic + | 17
(sbel) Lpliin) palic - | 18

dypall Jddagi| 19
Loy e il e il - | 20

sl ddla dagii| 01

84



2 all

Oty 2009 A 55 23 J 38 sl 1430 ale gl Ol 8 7 50 04-09 a8 alai /1
30 Al il sl 5@l il e daudad) Anudad) se ) 8l g A cillal) lalada
:2009/12/29 Fi s alall 76 22 dsan

2/ Barnéto P. (2004), Les normes IAS/IFRS , Dunod, Paris

3/ De Coussergues Sylvie (1992), Gestion de la banque, Dunod, Paris

4/ Ernst et Young (2006), Premiéres application des IFRS , Les pratiques
des groupes européens, 22 eme édition, Edition CPC, Heylain.

5/ J.M. Gélain (1992), « La comptabilité bancaire », la Revue Banque
editeur, Paris.

6/ Lépicier S. et Le Tallec Y. (2005), Pratique des normes IFRS par.la
profession bancaire, Revue Banque édition,Paris

7/ Ogien D. (2006), Comptabilité et audit bancaires, Dunod, Paris

85



dolall oA il julaa [V

o pdi I 138 5 Agalag) 4039 3 e (Baiaty Al Aala®V) il gal) JS oL Ll &l gl
OY ks il ADA e a0 ) L) ey a3 Lt ) el
bal s 8350 Hdl g IS et X ladd) 8 aailly (35 Jali ) Led lidl 4050 5

Laaaaad ) Jol gall eania 68 Jab (e el Lagladad i Sl el Glandid o jlna

s Al dgage sali [ 1
o Lelandi 5 Lge ! sl Calite Lot Gl ¢ Sl Jaall ild 5 5 52 3350 ) el

CHE ) uaed g vaail Al Jila ) b aSadl) o Jeadly elli g @lid) 3 aedl Caoa

Sl Aagi 8 5 sa sl

O Al gl Ak Sy G Adaatical) Jibe gl Agiil) 45 e oalia a ggia Bga 50 5l )
(8RS Gua 5l Ciliga IS Craa o gifal) Guua dai) L) A gl LS Gl e ol
DSy )y AdablEd) A pially oL A A3 L A sall ik (e s A0 5 e
Ag5d all Bpudal) Jal gdl ) a3 clidl dais (9SS e

Aaiil) (pgsi /]

4 yra e LSl ) Aag W) Baa )zl oaul e (Sl Ca g il s YA (e

el dasm e s sl Jal sall

MPINB" z S dlall o /L

suall A, of gl e Sl By elel s (Sal) Ol il ) n AN s

A iy g ¢ LSl Claadll anadi g Adlal) ddalugh) BLES (e daliiudl dagll o S

D

86



Cloa Lgiag ¢ 258 JS3 ot Clalyyl g oliel i g Al J1seY) gy 53 8ale ) 5 aeni -
Al ) (ials o 206l rala ey (iala
Y sae L S o el aiy o Jeanty ciladd e B2l ol i -

5o Al jdcliall Cluusal dBlaal) dadlly dguds (Ko Sl ilall ol Y
G >> Jid ob ebe¥ Wl ¢ Dbl Y gerll g 0 gall Jias Sl SOl cala) )
il 2 ¥ ey ¢ el 138 e 5 J)sa¥) a5 Aol (e 3l sdll << 81k
gl i o) dplaall sl 4 J sendll U pdiga LS4

sle n @Al b asadl e il A8 Llad aa iy Sl Ll ol ) of L 1)
Josall andineg 43l Loy ¢ ) sl )y Liagl ey 438 ¢ 3 ) gad) 44IST ghelaladingy)
bl 5 Aalall claad)

"R.B.E" : Daciudd Aduaay) Al /2]

& A ey clidl salall L) (e paliiad) (halgd) () DDl Adal Al
Cliss Cead ¢ e Adlad) sl bl claal) o ¢ Jahdal) il L)
Cada dayy Al sl 6 %50 sl Led GSAY) Glaaaia  reddicdl

Jole e 5 Al Al a8 e adll 8 ludl) 5 S Claiada

Cdlide Paiud bgyd L ) S gdl Gl e Allaal) i) Bl iy a1
iha oy L) Bald g 5 allall s wila gl peay a5 5 £ g AN D G il DU
Jaaii g8 ¢ ) use o | 3l oal) o W0l ge praniy a8 ) Sl e pS) S

oo 58 A%l Janlly Ja pe ol 5 ST Aale il

RE . : Maiay 4 /3.

o e jhldal) il pe IO Al ) dagiill (e IO At (alding

clighe pamadly ol iy Ul g gl il Jisyi s g e 5 il Sl

87



-

Al e dire i pUABL o855 Al oda (Aalall A ) J) el L Lay)
Jaiudd dudlaaY)

R N. :dgdlall 455 /4.1

Lot Loy ALY o Lo W1 5 ) Y1 o Uil ey D) A (e dpiliall dagilll alding
dua 13 Jiay il e Ay puall 165 5 Al Jpal e dglall ilaall g ~b LY
lid) Ll e daliiivd) 5 jluall i )

D hle DA (e el jelay g B puina Apanf A Baia V) Gl () J s (Sax AuadAs

JS (5 Siena daad (Al Jal grd) ileaad) (e Al ja JS (B 7 g gr (B 9al) Al (eSS -
(al) e Luba) ol Labae 355 () jealiall (g1 ) paeail] ddasia o) B Y1 010 2
8 il Al sl Ja ) WSy (il ga B e o aa )Y) el Laxie -

Lj&l«“ J:\ﬁj\ L._ll..v-ui .J..).J;.i 9 )M\ EMJi
dagyy gé asalll [

o el b elid) sl dam ) geda Lie o ghy ) VL 3ol Aklay) L i 13)

QR Ol g (V) 5 Jal gal) @l Calide Sl saia )Y s e 3Gl Jolal
Aol @) il dag il Gadlaiul ) Ly o 138 5 ¢ Lgin e Juand ) cde i) e

sad) U1

5 edeadl o didadl Hleu) ¢ clidl dag o Jay il LAl 8 Jiay Al ¢ el
¢ Sall Alall ol YL A8de Jlall dagaday 4l () sa¥) (53 laal de siadl ) sl

88



sAldl) el /], 1.

) A mll Jsdl 8 pasadlly 5 sl e B Gomd) ApSiallbagpddl Jdal |l
3l LS b Jiad) Laa pa (S (8 (3 sl Y ana) QB3N dny jadl D)
Ui aadll ge Aiad) o) 8l U ¢ 5 juaie 328 Y amay oa g g8l ol 13K g6 (jlag Rl ABICH
b LaS LA YT die Bl iV ame )yt AS py Sl (i il e Aadad) ) dl)
Y ama ety | 8 & gill o 085 3 paaidl VAl e et a3 jaa) paldady)

(L F ) i ) Caomy Db wilagll e ) Ll 4 5Ll (2 3l

44 ) gall (alg€ Sudl dlaall o W) o sa ¢ oaialdall (e (e daalitid) Al
Blal) iala andy (V) pLES ) 5y JMAS | ¥ aal) b Alalad) @l il dpulea

(U=lady) ) Ganliil) pad sailal) hals aniy (@B 5 58 I Lain cam i) a5
<Y a2, 1.

Al & 5 ¢ dedial clasdll el o Sl leall o 0l 6 RS S G gaal)
Y Y seadl i) L ¢ Gl I3 e s il claea B cls ) o Ll

Lagad ¢ paldll ¥andl 8 ol paadl) olad a1 13 Al J85 LS ¢ Sud) L)
il 5 dag peadl CLABAY) adad 5 aSall ) o0 dalicall Y ganll Caalid (alEATY) die
LSl bl o) U

el i) cileasll Lgadlend i gl S gull Canal ¢ 3,AY) &Y DA
e bl Sl 50 Y ganll Canli G 8 Lga Uiny ccdudlily

Effet encours 4 el i) 50 /2, ¢

(ISl 5 aaall ) cpiala Jalas JDA e A1 13a il

89



aaal) il [1.2, o

Al il g5 ) o el 1 e s, Sl alall o) ) e i Gl LS aaa )

aaall 5l dady @l g Sl ilall ol ) e A1 dday i o)) sl 5 cilalasindl)

(Aladl) 293 pal) Cpa J L 2 g8 ud Jlaniuly (ASy cAaill Jilat 8 Gl 13 liiaY

o) 1 o caaid | Lgde alghy A O saY) Gugls sl da giad) Adiadl g ABISEY)

JUdl o o S35 5 ¢ Jhal g

e clbland) o Ghalgld ol gid) il (3 sad) o Sleall ccilleall Cata Caus iala -
sl Adau gial) RIS 5 (g AU Jacy glall diladl (s (38N iy Sia ¢ Sleall

diay Jia b sk () Cun 3 sl 5 el g gene o e o Jlaa) Slala -
ordll g dals

4l cilal 3V 5 clleal) byl o 3S5ad) e el ¢ Jshal 55 AL A use e
S 535 O OSar oAl aaas 3Ll ) Al e el 8Tl S el ) sl
Bl al) Alall 3l plas W) ) sl andhGaliss)

Jlgd) 556 /2.2,
A8k ol g ad HEEN I | Sl Sl oY) e i el 4 jae S
rolll Bl JBA e @l e A d) Sy Al Glalell colaa

Ja1 5 juaill (g 5l (allis gad 4 gl) Ola) Jaa¥) S A& sl o) Nl
dlal 32l () 5 wila gl (adal) o seadll JSa 8 sl (L JEY) 8 5 e Dlanl

) g8l Laiy (Bl 5 g Adgaadl 28l (Y 1k (o G | Galiy (33 &l )
a5 Al

bl ol o0 Ay J81 o T dpalin il () €5 ¢ Gama A0 e JSad Lagi (Ll

Jamay laladia) G il olal) die 3206l Y e A Ol o) ja e Sull

90



3 ) sall el 1K 5 300 Jadl J geal (g piaie Jaray a2 5l

G A8l A gy s (O ot g A jaal) o el (o) By 3 ) 5all g Ailadl
A ode | Sl Sl oY) & sl salall Y ame IS Al JSa
i) G Jandl i JIKE (0 JSE il

(zs23adl ) (aiall Y1 /3.

3 sl JMA Gead) Sad) Sl o) ) ol () ey dg slad) Adlsall 15 Jarad) AT )
o s Aple Al a8 Lo yiliall s ClSMAY) Clacadia g dalal) claddl) » jhai o 2y
A el Con el Al Y il e gy ¢ Sl ALl Y1 e Hle

@l Jady 5. 2/3 ) Ol Gamy 8 Jaay 38 ¢ Sl il ol Y1 (e a0 e dalad)
] i ) iy

bl ol ¥ B3l e G AY L e de g JASL dalall cilasdl) o 35 LS -
235 e S8 Ay 5 LY b3S DR Allan ) Al L8 g Sl
Sl sl al

Al 3l YU A i g dpedy Aalall coliadl) gl 313 ¢ el (uSe e oS-
A¥) e S0 As pe 4l B adia PRl Al ) el b ¢ Sl
LSl Ll

Jaill (Say i) a9 3 pa B3 o] Jule ga dalad) cullil) 8 agasl) o cdqgild)
A ye A0 5 3 ye Baatl Gala JS3 dalall claall ol gl Y o <)

BVEC gLy

\.@J‘fd\ Al g gal) Alaiadiay 1S g dadll @il § (aild Jady damill e jladll (i
‘\T)SLA“ L_\M\jUAJ)ﬂ\aJ\J}A:\A)L

91



dagll) Lol gi g (il b /1.4,

Glle cliles o 3 ludd) (8 o gl B dua sl & ) Al Gall 58 g il 8 il
L il die ol g ¢ ALl illeall Calise 8 Adiadl iludll 5 2loY) ae (Al qiluad
i Mark to market ol gk Zabiadl coVal 4y ) gal) cilagdilly Ll xie
sl

Laaic ) 13 52l ci¥ara & S ally dadl) (b i g ol 5 Adalisyy Jay ) Jgud) (g
C¥ama AR G (Titres ) Jsa¥! e 5 328l ¥ ara G duSlad) 48301 e
siill | e oSy | dasll) (el g G (5S We ) 5 Al Gl B Gy 5S04l
ol 13g bl e Haall (A g cann (Clleadl sl

Aatiaal) ciighall / 2.4

dpa sad ae S el L) & Alsdll gl Calial Calisde o sidlisal aas

1 pelday) cligge *

aaidi | AT sl s laiudl 5 agul) 5 (3 58alS cBlid) J pual (any (adl
G5 () aal (3 saal) 02 (Sae e jeda Leluasd Ll g da siad) (a5 ) (358l
HUlS dalad) dpalaad) Lgd 2l il clgie & it i Lead o S

bl W Lediaty 1 cililaca Jilie Aesidl Lgia i clgilival Jid (3 58al) ©

(o 3 S Jaand adey K sl Jaine jlad o g giad il el -

(Pl Juan @l dhaai (W) ) ol alh L ) el -

A 2y Leluans 2y Al el ol -

odl B s Lo Lalaall (o o clill Lgde Juand 381 5 ccida ¢ Colain g8 cclaiad) Ll
Aial) die ¢ g il dali ol daalise Cilain 1S g dllal Ay Ade ()6 )5l ud (S

92



Ll o) i) 3815 e JB (5 snd) jme IS1A) ¢ alads il g 5e Claidl o3l panadd ¢ 5 5l
7 it Lalae Leated (Slaiiad ol 4 jlae ) colaiad) (e 5 AY) Galaal)

gLl g JUadY) ciligiga *

s Al g ARl Gl gl (ann Lei i o)y (e AiSan praal 8 () 50 ae Canlil
Coall iy bia gad Gl celidl 5ol el ) 5 Jadl) Clisie o) oo Jla I il
5 Sl Tl dalall HUaa Wl Jabii )l Led Liayd (S 5 ¢ 4 udll 7 Hla Clagad 2 e
oY) das i) g 8 ligge ol Ja¥) Aysh 5 Adasgia (a8 clilee e cligse L
Aguial Jsal dga sdl

ald) jhd aligga *

Dfiad Jsal a5l (0 sy Giiane o ASTdl (3 g8all pai e el Aol Lel€5
8 33l il il ae (380 5l 5 e Hal) Lt Aalis Al puil sl e8I 8 0yl

5 e had Adastl Ll dga ge ol clignal) o3a o a8 B 5 Jus 5
Clua die Lals J)5alS o i) Sy slle dalall A1 HUAY) (§ gain fania agliis

B Sl A

dalad) 4 el ) gal *

) yaY) o) @l il Ladie Lo gad dalall a1 ddat] ga sdll J)saY) 8
Ay cillens 2Ll e A il JUaA Y] ey @lld g clld

(le jeu des provisions ) cligsall 41 /3 4.

e A Y Gy ¢ Gligsal 4 gl Lgilaiade aaail Al palidy o e alad) i
Adlin) Cligge (e Almabggo Juaadl  clidisal ) o0 5 dlaidl jUaYl Y Glaall
AL Adac) gy Badaa 4 all oda | ellhy LAl LS L ¢ oS5 38 dagill adis oy
Gl ALl e ) @ gl Gl (e A5 gl (S A 0 die e ) ApKid) Al

93



die 5, (Gl 5l 30l (0 ) AdS JUadl ligse gl paads o e (Sl e 8
o Agsall oda pla yiud rd (Dl o i o 4 S i 8 ) Aige 4 Hhad olaia)
Adlaa ) daiill Galiy (e JSG) daa jindll Gl 5l G O sSall D g3all 2 ) cg sandl

sl Al ¢ ) i b 5 JaED

e Laali da paiuadl) Al o)) Caiy ¢ S D50 Hall Jsa ) il A€
JaS A aall Gl ) g ¢ e Leldas 5 ) dag ¥ <l 80N interaction <lels
OaaY) 5 dalad) claal) 481 e (Jiaally | Jaxall Y Liayl Lall g LS ¢ Lgad agasl)

A3 50 el Adand (45 38 5 ool S 5 0 ppandl Aadli ) iad

s/ 2

S Jzad) (e il AEal) 5 ¢ SOl LA Jat pa phadd) ()l ((Bau e e 5 a3 LS
Ll Gomati Al el cails e @l i Cogu e siie lu) Caalale ¢ WY o
dal e ¢ Lo Oleions Y Al ae ) (AL A shea HUaal iRl U] ) sl il
o all ¢ A gad) ¢ palall Jama ¢ Jiadll ;e & 5 Sl Ll dalete jUasd dalles
Jalial) jlad /i

S il 3eSe pae & Jialy 5o iy aY) Gl Laxie 4l 5kl 4y yhad U0 s
o Adag el Jaaladl s (5 siall A jad) ) AdSd) 5 5Ll 5aS sl 4adl pe ¢ jaadll
dildall jhi s/ 1.0

ol ha ce () salSh 48 jluall IS Al gl sadl 5 L Agaa il e Jlexind ()
Sl (58 aen (I 3Dl ade had Camug I A (5 gl Al sk (S

94



R Al jhd 1.1,

OS5 Y (Al gy cdlas A (i )8 A €2 )8 cdnpe (S0 Laga ¢ j8ll e i) )
A 8 Lagas aaind 5 cde site be Dl aae Glaal ) Cania ) (g 3l s atie Uil
Al gald wl ) shd 1A e Lgd didl il e gana

alad) Jhadll /1.1.1.0

ALl 4nla®®V) 5 duland) dmia dll (e Aail dn JA Jalse e daali (il 363l aae
i ¢ Az ¥ @l edl ¢ gl shallS (A S Gl ) ALYy cadalis 4 s jlay (53

o AalaB®y) Cla Y1 o) L Gl a3 e Jexd ddgaliail ba gead 5 4l

Wl 5¢ 1929 Al Ll 831 5 pealea) Clpalba®Y) 8 5 Sl adel Js¥) jaiadll
Oe S 8 LY )l sall G el ol 52 93-92 @l siad sl LY
JUa el g Lls @y jeda sl g (A ) sasiall il Aald ¢ Dyl J sl

Aadl A Cuse 152008 abad Lndlall AT da Y1 L) Gl B Cliaddll @ g
AV e Uadll (I il ot gl

el Jbal [ 21,1,

Gob e B LIS ol 438 4K 3508 (goliatl) Llii gllad (g yhay dasi je 8
ol sall 23y ) A8SH J8L Coniil il giia (e Auilie H5 5 5 caldal) alis LYl
() sl dadldl sagae Do) cle SV ALl ) | Lgiedle 1S 5 Gama g Ukl dalil

U JES il g Ul ) ) S i all Al Wl cpolacdll
okl Galdld) Jlaadl /3.1.1.)

Y Cumy aaxie W jiiae lnd (4 Aladll ) 45 oldD 4 graa SV 5 Ggan S g
il A5 el 3Dl are e ) oda ) Adliza) aslel L la gl o yiEall Sy
A had a5 YT i Rl ) pad) adgallly dadije ol ) ek (i gy D

95



ald) ki [ 4.1.1.0

Uady g oLl Agla da ) joiaa | st (i je daludl jhad Loadl e ad) caldl jhad
DAY 138 Jany dline Al je dn A G W )y sall G yha 85 sl
dald 303 axe cApaliail ff 4l Al dpmul 4 IS 1 jhall Galall s &4
ol 4 oy (oA alll Apanil) Alally Adai ye ¢ Ap8lal A0S 5 Unl Jasgy WS il
& ol s S all il ¢ gais D) Al saly (S B (i iRl 36 Ble () 5S5 8

ol daaad el ) Al alludl Jy sad adie Ui

Glsud) o Jhali [ 2.1, ]

S g dad pe Mlay aged ol @Dl ) @ glly ool (31 eu) Adail gk )]
AJA}‘?@_.A\}T M\JMZ;L(,& )Lﬂhﬂsg‘uaﬂ\)kﬂwbum‘

A Agga o 4S5 s

IR s (e aalie <<l adidl) jlas >3 3l Jo i) s e U Jaxs
Adlida gl 8 8 olaly Claiad) aales 5 ) o cdlaall auas  SFESG il )
el phad s /2

hall 3 e B g apmill & Qi) jlad jud Jiad

Jial) jhad anids [ 1.2,

S il il a2l Al Y A juall Bl A gpd) A haall 138 s
A s iy 5 N el )

Sl pand Juady haall ady clidl (5 4 jlad A 8 (281 (pe dadliaial) Gl 1Y)
A O gl (e . & clidn Jglaa e ) Jalall ol JS ) 4 Tl
hall 1 Jalas o i alee 5 @bl o Al ) Y1 AL skl

96



Gl b mal g phall aii Gl (Calll ) padd a8l (e adiaal) G 68 Latie *
O3 Jardig lidld | ( yiall Ll dpnia o) S Al dpsladl) GUGIS gualiall s
ol @Y phad Jalad ) AL oed) g Jadll 8 3wyl JRaIS dale il la

led &5 48y 5k 5 credit scoring "l (a8l Jleaiad Jiady el e 4

O e ) il 5 (dagis ) Adali Aol g g Al paud aae h (adli
JS G mial adeSle (pueal ) gamy e Al Al ¢y s (g] pad A e sladl)
(AT Clasten oo )l Al 3 ST 5l Lol il sladl) anm)dimgs 55 ddali 4 slaa
Sl Jsd iy S 13 Lialad liaune L 5 adads S0l ae A3 lie cLaliill o gana g
=8
o= Al
Arliey 4ty Sl Casla (e pladll Jlad ane Alla 8 43l ¢ g Ales a3 *
Gt il VS 5 Ui Jastiony oguad il (g (puibiadls ddagiondl il 5dl)
S h OIS Lage ¢ 2l juas gl el Hladl) avsty o 85 AN rating-agency
Adae delen T0m B e

JBall Jlad e BN /2.2 ]

& Bt 5 (Buhll ja lgra g camall (o (S sl (oaludl (amy (e i
L 5 Hadl) s (Gblal)

Glilaall A [ 1.2.2.

1% s ki e G gially (alal) ladll ol 4l (s Leie 43 il lidl (1 5 jlun) (ol

o e Y
Loba s o JSE b ) e pads ) 4ddal) cliladl) ¢
S g alsial Glaca ol AUS IS8 aad Ll e 5 ) Apadl) cililadal) *

97



Gyt 13) Adiiat A o ¢ G @l )58 AR sie L) cilblecall AU Jilee AT (el

u\;.‘a\ s o ) Hlay padl) PR A adat Yy Lﬂﬁ@c e o) ) s )l Aaraia g
358

Aoe Laia ¥ il i ga s @ laal) el pall Cal HalS ¢ jaae

JaaY) a s g 1 UbAY) asudl /2,22

V) ey (of gy o (K (e ) gl ) JLSH Cpadivad) Gany e g 8l 38 5 )
Jasadl (o) XS Jlaall 18 (82 gas () 8l Camaza g 28l 5 m gall 1agd il o L) o3 1))
daii o pllda ) Glid) (a pay 28 4 e dihie ) aee soliail) Lol g Ul iy 3
de jse luindl 5 gl CulS LS 5 dikuid) o2 gl gl 134 & SLS Cligas Alla 8
Gl ccemal ) axe Jldal S LS c?@_u;)d cpodad) s cpndtid) el ek e e
Al Adalis gl Al 5 G aad (S Y a5 58

JdeAY) Masi ) 3.2 2.

Ay ¢ lg)sha Lo o aun Jpal) Capial a2y 3) — (oY) aaad a5 Lgauia 5 a3 6]
S e JS B ol ¢ e D) s Cloa (8 Aleaidl A5y plally dgand 45 )l (34

) i bl 5 yad) Clingl) ()l ¢ 4 jra dihie ol Llis gl gl ¢ (uia yiie de gana
Gilual 335 5l ¢ Jga¥) 5 (a g jall 4y Hlall ddluall Lasiz W glad xa ¥ A1 3 gaal
gl Jhd [ @

digly o A8%e Ll Layl (o ) 5 Ja¥) Jyeat e ol gy 0l (Wil e 3 ki) 2y

AJM\ )L; ‘Z\,ALA\ :\.L\.u}“
Ugaud) Jhd j5e8 [ 1.

98



Al Al s A Hhad @lligd Laldadtd Jial e peadl @lidl o) ge Jlad ¢ 68 ladie

L Gl yaas
4 edll gl Jbd [ 1.1

5. sl Gasal sl Clsadl Hhtie e 5 i ll dga sal il B )0 p3e (A
Claal 4 gy daldas 4o Alla 8 JUlld allal) cans oo @dlagll (e o e Y 1k

) 4e i 28 el da e dmada g (350 Las Baal 5 A28 agadla y caand i) ) dla

128 galid Aadle sl (A gae Gt ) A8 o) g ¢ Sy il 8 Jsall Cona g 81 5 (WDIEY)

okl
Ja¥l Saeas ki [ 2.1,

3 sall Jlal i Lai Ll b 355 ) clalasiad) Jlal 8 )3 jusdige =00 s
Lin i adld | ((Cpasyiie g (peoge ) dlidl eSlee il <l jaad Cual gyl ] 450
ot Al 3 ) sl 5 Aalall ) geY) Jalae Jucady 5 ¢ Lgd 3163 Aush Siad) Jlaf Al 4883

oball 13 48 e e aacall 13¢) de s gall (il o)

U gaad) i b /2.

g el ) fey il A a5 Al Hlad SL Y 35 A cadll b sl )
doha e Jshans BVl o Al gl s il o) ladl) 3 sl sSaill aie 5 5dl)
LAS_\A)AE&W‘EM\%M\ew}dﬂng\jdby\hw

99



Ul JaY) Glial -1 Jgaa

Osle 13l
4lall o sasll J el p s 8 yé
8 _maald dymia 300 2100 2400 5l g sand 1
. " 700 2500 3200 ek ol 8
1600 2700 4300 il 301
. . 800 2100 2900 il 6. ) 3
s dpnn —-200 1200 1000 il 12 N6
. . — 1200 1700 500 Gaw3 N1
— 2000 2700 700 |  hsis 3 0e S
0 15000 15000 g sandll

Source : Harrington (1987). La gestion par les banques de leurs.actifs et

de leurs passifs, OCDE, Paris.

Oe 3l BB Aspcdl has iy Jisoa

iy all edai g elill A g Apa g I Lo 3538 8 saaad) V) Galual Jglaa i

G Wg Jae Jaw waldll g o) A Sl Gl odlef Jpaall coa 5, JaY) 8
Gsudl 138 3 Sulad) 5230l Jame (8 Sl G Le (5 ga 8 4lidais 313 5.y sake 300
oars sy Lad JSLIe a5 4dl ) Lia 3 )LEY) o el 13 Aba A6lSH aily sy
Gola) sl cluall Garse Jlal Ll cad ) o) sl 5 cilaladind) jualic

Gipall i g Janall i [~

D ohla dadi e o sela 5 gl dlle L Uas SUadY) oda < el

ealdl g ST ddiay o juall Y ana s 30 GV ara ) i) e -
Gl el 8 dmaal) dleall Cilileal) Glaidl ) J a8 clileal) 210 b ) -
2 el (2 A 2 <l 3 ) (SR 22

100




Al

LI

Cipall jhd g Jaall jhd e 1.7

Jaall Jba /1717

O 3 (i Gl Al il o ami ) 5 5ledll o ol jha s Jasdl jlaa
uﬁ\.&d\)ﬂ\ﬁ\;uﬁa‘)w\jﬂLM(‘)MdAM—c_\J\JdJM):UM.bj‘}&J

0 8l iala il o) Al ally a2 Y el

ol 33l Ve g8 )) Als je 8 il JA) @il J saY) (add Al Al a5 o)
Aa V) padn 2 gl zoddl Wl e 4l s ,Lay) 5 WS ¢ Sl bl ol ) o

L) al) el e
3 gall ABISH g cilaladin) aile/1.1.1.7
Boia CN M gl ASHU CNSay W i Aty cdud) el J gual Jiad| Al Slalddauy) *

o 300l DY ara i Ladie A3yt Y Al laASuY) g Gl Jomay alasinl) -
sie cufial) Lgiails Jae L Y A Ja ) AL ghal 5 2o gidl (g jil) (omms «JUS
il 33 J sk ) i

o) g BN DY ara it e o pamadi (Gl AR s juie Jaray plaaiuY) -
AVl jaal i Bl aY) Y daban ol an je Jaear Joaad 138 i) Casn
Bsmall Bl do g ) ae 45yt il

(Baly) Galy 3 gal) g Apilaall 3 ) gall Jadl (Aud) jrall agadd) 8 3 ) gal) *

BM%‘MY&“U&EQ—HJJSMJJ}AJ&@MJJ}A—

s zalal 5yt ol A5 () g8 ady o 3y (32004) (Cpaly 3 ) 34 -

101



3 ) gall ABISH g cilaladin) dile ol BEAN/ 2.1.1. ¢

Culd Jonay 5 dilad) 3 ) sl 5l Jonay Claladia¥) G (ge ety o S5 Ga Ll dagi€
S e e 5 Sl D! elel s clal ) e s0ilall ciVare <l yad (S Y
Ol s Aol 3l sall 1S 5 ¢ e Jaray 5 Culd Jaray Clalaain¥) Cas (e i) 4l e
oality o (K Galgl) 138 V) 8 Alalall ol iy 4il g (el il el JS
dle (Aol 3 gall LSS Ciaal 13) Wls esay 55 ol o ol (s giy

Eilal A5y

o e 91 S S Gl gl Jand) ladd o seddl) a5 Ul ity Jags JUa
ol sl Saall JSa lasss aaall

« ey j iy
¢ | < i
30 20| bt dsas clalasiad ilaelse [ 30
60
50
80 | e Jaray Clalasiul Gl Jamay o)l | 20
40
e Jarar o lse | 50
20

8% 10 s Ol @Y die 32l Jare 9% 5 g al y8Y) e 300l Jaza S 1))
P QU S el IS P.NLB Sl ilall oY)

102



PNBI = [(60x10%)+(40x10%)] — [(20X5%)+(50x5%)]=10 — 3,5 = 6,5
PNB w = [(20x10%)+(80x10%)] — [(50x5%)+(20x5%)]=10 — 3,5 = 6,5

PNB zu=i % 15 S oal @Y aie 5 %10 J ol yEY) e sl Jaxa ) 13)
: L_;LJ\S

PNBI = [(60x10%)+(40x15%)] — [(20X5%)+(50x10%)]= 12 -6 =6
PNB- = [(20x10%)+(80x15%)] — [(50x5%)+(20x10%)]=14 - 45 =95
Ol 0w o iy 5“0 elid) (e Gl ' il dpmia g ¥ andll pli ) Ala S
¥ arall Galiail Al b e gud () 55 0 elid) L g

(8 sns) it A& G ) saldll e 8 ApnSall LD 5 ) ghad s U 138
o2l s it 3 aalus LS oo ) i) 5 olil) Aadl o Lisia 12385 S Lelaas Lae

a3 Loa gamds il Apwailly (5 gl Apat] o3 phaladll (ga g 5il) 138 30 GRS S5 ) sucny
Dl Gy ) Glalll 8 Ul @lly el 5 sl 8 adle ClS Lee (3 s Cadial
Db Shala e 3kl e clid) Sy o3 aUail 58 g G325 Ll sl 8 sl
ALl 448 5l 5 A8l el alan 5 el g cled al) AUl 13a i g of e sl
Y Jadll pla gl ¢ sl Ghala dplia Caila (el el il 53 il Caila (e 6l gaag
Sha G dsa sl GAN S8 i s o Lol 1) 5 Al ddalas gl) Ll e aliad (Say

e ild as 8 ssiad ) Byl ddee e AU JUa)) laxd A gaadl a5 Jaradl

Aa 3 je by shad

103



g N eylall Jla

:‘éfﬂ Al
sl 6] cilddasin
i Jaza

el 18 ) 5

Jadl & oS¢ pedl 6 claladiul) 51 el 18 Leiae 3l sl lay A gud) Jhadl o g Y
Jlarind 43S0y Jare oSy (lid) Jaley ¥ Y ¢ jgdl B 5 pe 2ny 325 Jame Hhad &y

uYM\uAEAA\ALMUAJﬂJMJcoJJUA
GBI

el 18 Cilglasing

el 6 ) 5

Loadl cllin g yedl 6 2n Lealing () J1sa¥] aladly S50 e i) 0¥ Ao jlad cllia
Ui B g (il BY) die) ea ) ge Jlextind 48l oS by Y Sl Y 0 Jae jhad
Bl OV are 8 ) die jladll i)

-ABNAY) Al

el 6 JS dina) je aly i Jore ‘x—&%‘ J@-&i6‘ )@-556‘ el adiad

104



cull Jara | el 18 ) 5

2 lidl Jemg Y ( JYT jedlf a3l jlad i A 8 Al gaud) Jlaal aea g Y
Al b haall il (o iy 8 cclaladin¥] 3208 Jara ail |k 03 ) 0 iy
Y azall el

-dag) ) Al

ed B el 6] el 6] clalaai
eil 6] el 6] edl 6 ) sa

3Ll Came dxal pe da g pd iy 13 ¢ B2l Jane jladl dga oY 5 Al gnidl RAl dga g Y
dan) yo Jo s pd CDUAI AN 8 oS (gl YT 8 o (alaaaylgael o) Luds o
D il B dan Jaaal) ladll e gy 08 SlEE s ailal) S aea

i pal) jhd [ .2 17

38 Capeall jha ) i jee 4ld cdimial) Aaally g0 ) G35 iy (g M) 3 jaa
el o i L o6& ) g Asiaa ol 5 latie Sl o #Lob aa g Al

S daby Gl clilee ) (e Jaxd) haa — Capeall jhad (Ll ) Ll @llia
et JaY Copea Aglee JS G Jlall Aagday 5 200 sall ULl culd ol i) Lia gy Lo o 53
D Ol e

L Gaa sl lld e Ly g elill Cah (e Al G leall ol adl sl 61,0 -

Db ey diadl il 3l 8 dila gl Aleally JHEA) 5T dmiall lilaally ial YT -
Jandll

105



Profil

dipall Jhd g Jaall jhid b [ 2.~

Jaall jbd (w8 /1.2 7

Blal) ¥ ara (385 Ja DU ol J gan Jlaniad GlIX o 5ty yhadll g bl

Ay 55 Al 4 jlae ddadl 5 Iy Gl (S 5 d.echeances — taux d.interet
Y azall (sl 4&3):3\ Q\J)Lﬂ\ by

Calcul de duration

BAldl) N Mma (ghg— Jadd diiati - 2 J9x /1.1.2.7

) Lo ddag pall salall Ve 4 i o3 Ay ) G o peadll 5 J sa¥) Caial 2

(el gsasl), sl

Ecart cumulatif e 3 0de J seal asad [ uaall aaailis i
taux d’intérét 3L Y amal sl Y el

Nl yalass| 500(-) 4600 5100 | i slgsmil

o 800(-) 4200 4500 | ed 1MoL 8

900( -) 2000 2100 el 301

Yl gl ) 700(-) 1900 1700 3 6. 3

¥ andl) ales) 400+ 1400 300 | _esl12.06

0 ‘ 900+ 700 200 i3 1

0 200 1100 | plel 3 oe s

Source : Harrington (1987), Op.Cit.,

5 Claladiu) 40 5 3 pe Aiae ae Aaliy (aliiug o WiCey ilud) Jsaall JSA (g

)'BJL&AI\ Y e\)ﬁ\‘ﬂaﬂ\@mi%ﬁ&d)j)anwc_uagémbjJJ\)A\M

106




sl udy aase Jal S0 s | Jaradll dnia g cani dppaca gl o2 | (320) jrs 5 Lol

D hle 4 e g ¢ clill Jama dpmaay ) oDled

Aol dminn 3 ol dniin

p s J sl pyas J seal

Jaxay Jaxa)

s -
Jara Jaxa

A8 OV Ja¥l e a8 AU OV aray 0 sadl) ()5S0 Ladie (3 juall) Lnagll @
ey Al 8 Al 5 V) LS Al 8 Al () 5S35 i) dppaa

AE OV apadll e S A6 OV e J el 058 L dic cAlghl) Anagll e
S Al 0 b 5 Vel Qi) Al 8 Al 0 5S5 AL skl draa

) g3 ) &) (différence) GVl A8yl B35 Gl o i cal IS Lasi
Bl Jara Hladl Sl a2t Jia s 5 impasse il (S Y Gug‘)ﬂ
Jare (alidil s (sl 500 52 S5 aall 13 ¢ g sand ol 8 4l ¢ oMo d JUiall faliin)
(0 5=% 1x500) . s b o il e 5 S % 1 saildl)

"duration ” <¥aall gael) Al ghatl) @l ) ghil) Glua /2,1.27

107



oskidll ey oS Al F.Macauley <isb (3 1938 ale 8350 J5Y Leal il o
duration 7 ssedall 138 () . Ss e ¥) da ) sl (3 sm B COUrS Sbadl Jyshall sadl e
o Jal e ccVardl Gl Vs (8 Glalaidll aas Gk (e Jardi a5l 7

L pesha

e i ye o yhad IS LS Baldl) ¥ aea 8 ol yuailly Al Ll Juall dagd cilS LS
Al 3aa Ll ddasi 3o Jha¥l A (o alal)

Aailly 4 pune ) Agdlall clsinlly (pma Jual Bl Bae g iy all) die (a8 e
VA e Jeaais il ¢ dla je S capital (ol ) dlae claas 1S 5 20 gall (3
a0 pen aula 335 e 7 duration 7 Vel sadl Ay skl ol ) skl
bl patlad

Lia | Jeal J9 40l ” duration 7 @Yl sadl AL ghall ol slaill i loa aag
les P ¥ anal gl A gl ol ety g Jonadl il Uiy sl | )
Ay shall cl ) shaill 45 jlaay @l Jarall jlasd 4300 fudll (jia el aaa WSy ™ durations
asaally 4 i Jsadl 4l duration @¥azal sad)

i pal) jhd bl [2.2.7
k_q‘)m‘)w&u\‘)ﬂ\c\ﬁw\.@jhu&&mﬁjw\&e}buﬂ\#u\
O ade s Gsia A il ) Cum ecliall Lpma ) Apia ) Aleal) ) A el el

Aeally o gl 5 (3 8l clid) el o 5 G yall 3 jlalae o (5] Dleall 03¢5 20
a8l s 8 plaal) o ALY ) sas e laa ¢ Ll

o madll Wiy L3 I8 8

L (plad) g ) dipall ot L)) g dalad) Lpaia gl -
oda ) . (Alall ady e g daall Alaally (sl 5 B sal G GUAIL i
el o Gl3 il Capla e Jaiad) ladll 500 s | jdise Casd deaca )
108



Losa 0sS5 of sl e o ey e pall jrad dale 5 A4S L 5 221 aday (i puall
Aol deally (sl = Ll dleally (353l (ol ¢ dagtra dpnia g S

b pall i duriag -
OY Amia e dpna dlee JaVi Cagiadl Jgan auay il i pall jlad Jlae
LSy o¢ O:\Md;i‘,'édmﬁmdﬁ MAMMAQU}SJ&JM\JL&MYM\V‘;MY\

M s of Lo

Al gh dninn g Bl didn g
a saad J gl a sad J gl
O sl @ saall
B saall Ol

Ueally (3 8al) ClS 1Y) o puall jaud 3 jumd dpmin g il dn g0 3l daniasl) o

Dmn OIS ) Alag) Al oda A dmaa gl) (0 5S5 g Alal) (padiy (¢ 0l) (g JBT ApinY)

gl 8 Alenll 038 Copn e S 1Y Ay (mlass) 3 Aled ) dgd (o puall

Ueally (3 8al) ClS 1) G puall jrud ALy gha dpmiim g il dn gy ¢ Adyohal) dmiagll o
s OSIA) Al AUl o3 dpraa o) ()5S g Al iy ) sall (e ST Ay
coalia) d Aleall o3a oyl e OIS 13 gl 5 a1 8 Alaall 228 (o yuall

ST sy 5 A dlee o o puall jladl 4 et Sl Gady (Jadd Cagiaill 138 Juady g
oe 3 giall 3 leal) dlee JS0 Cuony o clill Sy 13 s L peall pad pSladl yxdl)

109



slo (Jla¥l G el i A ledll o3 £ sane () 5 el Jlanl GuSladl il
Aaalall O seY) aaay 43 Hlia (Kay A Copuall jas s

Laad Ll Y ally 2 seadll 5 Jseal flae 438 Caead 317 1 77 Jsaall Wl Uilaatiadl 13)
EUL) Chan 13 5 B ual Ay b o sSs Slill b dal g £ gad (e S8 JaT Alla 8 4l
(s O sle 3000 1) sy Osle 30 o Bbed L calay 1368 Y 90 JS) At 10 @

dedadl jhad [

O3 M e alala (sl i) L) iy A 4 ginall 5 A ) e V) & sana A B DI
MY F sl 8 DS a3l ala i JS5 Al Al ) U e ol Caagg

Gl aal e Jaaw Sae g OY 508 8 shad i Jee a al JEYL L8 ()
5l el gl adlas Sy il 53 Gl i (il anes Waliad Alaias Ala)

Auala Jhsel JSG 8 (el Balury SNl Ledle  aiy gl &y ) paind

(33 485 o) 5 Ledalds ety 3 il d83le Al 5 el gully palafon el s

b anl (Ba3 ey i & genll 3 Y AN L Al 5okl 5 a8 Ll gy (s 5 el
) L ystad a5l s (e @ gid) St al ) 5 Ll aa jSD B 0l e ldadl sac
(3

¢l 3ede Jlaa & yleall o3 Leiile o ai ) dalal) ) salT gl ¢ aslra a LS

D stbe Ol O30 Leadbaay o siiny & gl (5 s Gl A

3l aae Hhad by Y dalall ) sel daleiall A ilal) colallaidl o) sl o) -

JSLaAll 8 a8l gl el ol ) i) (paali] Ll 1) 50 anly @il aa ) aalisdll o) -
Oo SN 5 ¢ Cpma ) LS 5 ¢ Aaabladll 03 e 5 e sy daadl aag (Sl
eenl s il o agale ) 8 dpaail) cillaludl 4l

110



5 Jland 1 &3 ) s dalall J) sl e caad ) lé ¢ Gl sl JSS g

CulS & gl lle Y ) ks Gaw Lad 30 3all 81055 S Al Hhaall 13 (o sal gl (g
AlSa) ) 35 alal) g Uaill ) Sl Jlaall i aeg Wl (S8 e sand) g Uil (g A0S
& gl rary Cune AN QLY 55 58V Ziliadll Lo 55 yriee ddiay Hhall 138 &gan
Ay e s ) Al

;g )

Aaall )l e e lail e i pead) clalhoad) cdene Jaad) dealia /1
2002 e sl

2/ Calvet H. (2002), Méthodologie de I’analyse financicre des
etablissements de créedit, Economica, Paris.

3/ De Coussergues Sylvie (1992), Gestion de la banque, Dunod, Paris.

4/ De Coussergues Sylvie (1996), La banque : structures, marchés, gestion,
Edition, 2eme édition, Paris.

5/ De laBaume C. (1994), Gestion du risque de taux d’intérét,
Economica,. Rapport annuel de la commission bancaire, Paris.

6/ Ernst et Young (2006), Premiére application des IFRS , Les pratiques
des groupes européeens, 22 eme édition, Edition CPC, Heylain.

7/ Harrington R. (1987), La gestion par les banques de leurs actifs et de
leurs passifs, OCDE, Paris.

8/ Livre blanc sur les nouveaux instruments financiers et le risque
bancaire, commission bancaire- Banque de France, mars 1987, les

risques des nouveaux instruments financiers, Banque n° 472, mai

111



1987.

Aol oA agadl) g JpaY) i [V

Jssia (5 sinnay LU 5 Aniill aidant (o (38 5l 58 o geadl) 5 Jpaad) yaand o gl
pi O Jlad ela aandi A8y sl o o il Jgad) pund Jlae G Gkl o 2ad | jladll
Gukll s lgaia g i AV 3

pgaddl g dpal) s Aok g Ja/ 1

DA (e pseadll 5 Jsa) pund Bl pant ellae] sy Akl o2 ) G5k o) U8
Al iz pdll aua g
bl 5 ailall Jlae 8 4l HLal g 48) 53f St dadia dd1a @lla ol S -
o e 5 siae Lgie gl o gendll o ualie 5 J sall (e ualic G Alidgs OS -
Al Sl
dus Al e A 5 dediall alls canliy Lo « S 5 o3 (g (g il jlisy -
Loliad)
Lo el G ¢ el e o) 038 ) Jgeall 8 seadll 5 Jgall s 3) Jiady
ot

(i) Ao ) Slllie ge 3815 Hhaall e (5 giue 5 s 3 50 G
(058 e sanil aae) Al jidl 5 ylladl) (galds 5 33 iaY) alail o) jial >

5 dsay) i day sk 5 Jlas (e S Baal) AalaB V) ) L) 13a ey
A a4y g pul Jag ) 1S o gumdl

pyadl) g o)y Jaa [

112



oty o) Clleall mian Sad g8 cdne F ) 8 il dgaia o Ll 35 sa (A Bl el
el e g alge e o ol agadll 5 Jsal) pmad Ol @ladl (uds G cclid) g
A jaad) i3 g5 a1

OS5 O S il L) 5 sl 2 Sadl 8 s sal) Al dasills L) 8 LS
Aol cilus 8 40 (e JSiml Y @Al s g

saall y gail) claliial g edland) e cililaadi /1.1,

A ) 8 A el gile el 1 5 adlagh g Gag Al dleadl e chlileall cauls
Gl 5 oA e Gl 5" sMeall Gigad Claliial " ety caund

e aall Jy pai laliial Ll cgilagll o 81 g 8l e ()65 ¢ ia i) il e alans

S JS), ngaall (ki (e 35130 il e Jgaall JRY el dlae i b
(Y

g A Lmdag g (3l gl A cllad) 2 1.

Ljaad) ol el e cilleadl 535580 cillee (o Sl S dpulad) o a2
Blet ye) (3l sl 8 adalind Aab Ay ad clidl (Y ol g Lagintlaay o 4 el AdLal)
() & Loy ) ane iy gl it 8 Ay Al A g

Jalad) Jlad) Gl 1) g dadiall ) gad) gAEY cilaladiu) /3.1

I ¥ ) AL el adinl) g Al 3 ) sall G 3l Ladss Jalall JUall (al 5 o jay

Salal) JUdl Gl ) aal eyl 33l 5 (AT A 0aVI AU aidl) 5 dea (P Al

FPt, ) Azaanal 4ad 1) dpa Yl Camal |k el L) o5 5l) 8 e )52 FDR

sl lae - A ALz B La sl S o si ) g LELY) a0 53 4ny casd) (VI
Aaalall J)sa¥) Jlae A 450 5y 4 el coldiatad) CRAST 1S 5 - ol L) Baly

113



Al aall (g puSd) SN 88 & il el Ol 5T e Sy

oAl B (e 5 ) Aeil) Al ] pa S i o
&l
AU sl Ada 4 HLaY) Auland) 2aaT @

Aoalall 15! ddaa 350 s ) oLl aaas e
) sn) 8 Cilleall 8 e Dlaall i gal) cilalyind ddaaty Jaladl JUd) (il )1 g o1 13)
NSt Ae g Lgiig e Jumdy cclld A gy o 585 I o0

Jl.h&‘i\ grevny

dSb LS e el LS\ LA iy ;‘w‘ OV e g c)\.ks“j\ oeld g asdaty (’17335\ A

D Oe JS (5338 Ol Ay Al ud)

Sedl [ g Soal il caa all Jamdll A2y Yl sy -

g_Q)aS\:\TgMJ -

slad ol g Ll (e dl) il b aablad il el il (uslaal) slady) dlls
i) e sl b L ) o

450 fAaY) alail) af jial /3,

Calite (ff Loy cagadll 5 Jpal¥) pased Jlae ) i Ll 4 450 a1 ALl o) sl
. Al GJ\A A el s palie e (ST CJ\ ¢Be Salledd gud) el

Aol sl agadll 9 Jgual) pppuds A8y pha

R a5 AL B e ¢ i

114



Alald 48y 5k /1.

Al z A Al udl jealic JS Cualale (dleld 45y g a uadl) 5 Jsal) i ol f*
O 51 lllia o iy ) Ala) ¢Jia¥) ISl ) s S Lm0 51 L e
A el Al <l ) gl

i u\ﬁ ‘é:\..'al\ e}@.q!\ ERTEN .JJ \A.a\.u Sl Q\S LS (Jaaa Z'\_u‘);j\ é‘; ) N
‘_s_ﬂ‘k"—iw\Mkﬂlﬁjjau&\}[\gjjﬁumyh)wﬂ\d}d\u._.u‘uuﬁ !““‘L\,—J‘)A-“

el gad) o ol " asman ™ Sl Gl (§ g A alE
Dl g a ) Ay A Ada el )

b anlsia ) Ameall C0Leall b illeall 5 ik gl Aleal) b Clleal) add b -
(A

(A 9 (3 saal) Choms g3 08 BN g Gl il Ay A A g gl 2 A Bl s
(DA i Cad )

el o clleadl Ja -

JS gt L (& 5 ageadll 5 Jgeal) jpii Alee B Lealonil Aida gl o2a b e
4,35.\45\ Z\.Hu.njd\ d';\d L.b.ntbo

A pLd) (g gl e gy Al ¢ psiadll 5 Jpa) jpad Al JIA) o Ledie [*
P Sl JSael) (8 ¢ Jal) Aapday s il At il pe 485 5 lEe Lehay i Al
eal il ) il glaal) a3 ) peally Jastion — (s AT A (ol 5 AR 6 Ay e
Adiay GOl A8l 5 (o pall § OVl Al ppudl Clania g pudaaldl 4y ) 5 puall Cldardll
5 Aaliia dbay Ll HLaE 3 eV ) Jau) e e glae 2Dl 5l pan (5) Aalaina
(Gl Jal e Jan) ) Lgilac)

115



053k Gl o8 o gl 5 J el (s o) Cplalatall ol (s Al A e

p i) Clitenaly S eV Bl s il B e e L i Il
S ¢ opllall liiaall  Liad p laal) e i il (s S s sl @ smens ol
W ppadll 5 Jpal) yud i (K1 &l Al dleall i) e cldery () 50

bubaiil) A g'gue 5 bl dalie i Guacadidl gudl) 80 jes Lyl A
L) )

Ll g il g g e BLI ) (B A apadl) 5 Jpal) i A ) ) A
LR e 8 4l jalic Leaidi LY Qhldadl Aad (5 )l e @lld 5 elill dalal)
s dsa¥) " Al ) b gl A8e Al elil) Calaal sl s e ) el i)
(pyadd

daglaal) Jaua i (B aguadd) 5 Jpal) (s s Al H98 = 07 JSd

Cmanadiall ) gr.‘é\,)‘

Ol (i) (blad) Adad) of aliall dajliesd

O] i)

() Jagdaddl ol g'guua T

116




r ) sl e Ll (Kay 1 8 S 1Ay il A8y b 2.0

3 2 1
A slae Gl ay i
Ll || Gl 0 Shalad)

BYIVES
D ’SJ..\'é.A
]
Jsadl agh
e faiidl
7 N 6

i Cageall e g 3N Vo A gadl Cilpeia g ddad g Shlad) e ca el S
Gl a gt (o yeall e g 500l Y amad dludl ) shaill J g ddlide Cilpua yiy oLl
Aan a3 Y gl il sk ge b 5 Lelaady o ll (S 1 il it

DAl ol 1A AN g J gaadl il il dadial Aila g 2085 (5 AT dga (10
JSLa HUas Aalall 4 pad) 6 aldll Jse¥h A jhe Jaia pe 4l pelay LAl

A5 30 ol OIS in il jUadl Gl ) A jadl

agadll g Joual) sl Ay g pulall Jag ) f

A Al b g paul) G0 (e 236 3 ga g o gl o geadl) g Jpa¥) puad dilee A jled
ARl Al 5 31 ga¥) a9y Gl ey Adagi 5l
117



g gy @l Jidi [ 1.z

O OS5 O gty ) 5 J1ga¥) sy () gl ilida ) guimad elid] jlaay

Ao iy (Aaiia) jal s

il ) oa Jodall 4 0 3w o AllSal) pal) )Y gy dem 0l /1.1

Oalelaid) and J A Glie a5 Q2B any a3 ) gall I Ganads
A9 A As gital) I ga¥) gy Gom [2.1.7

Gaob oo dld 5 e claal can cel b ccillaall g gl IS lailpmand -
Ll aid) a6

s 5415 <10 cdishll sadl ) casm s cad) jual e (JVI JS iy -
By

bl 55100 L oSy Al g Akl dl ol Jal (8l gl of il @hal1 Jadi -

430 ga Akl Ao [ 2.7

ppadll 5 Jpa¥) juud dlee Gulai die de J3 ) all Aubdl iy Y

e (380 55 Y 3l ¥ amal 5oyl il ol o il plals e et ) il jlaalld

A LA Agas 8 asadll s Jsal) jud Of Dl (e 5 ASad) Sl Sl A g e
e Lial 3 cchlilall) ol gl 3k V) g o) SN AGLA) da g ) (Y (Dl Lus 8 ) ol giul)
Caat ol Alealld il all a Ll Al o) s 5 ) se¥) s G3)snd 2 3ba)

ool Ae ) dddas 2

(bl Jsa Wgruag) o guadd) 5 Jgal) g (Guadad 4805 /2

5okl dldll ) Jsea sl Al eadl Ag e (o 5 JUadY 481 e & Ll Jias

118



JUad A8 ya /i

Blial el a5b Ll Le dllid) oda dalleay Liayl o585 oyl il o clia oSl
ok Lasd o jalae sl anis g (s3) 5 jlhliial) 480 ya alaS

(Vbliall Ciiu paas g ) 1 laldall Cilui auag /1]
bl o) s Jead (Sadl (e IS 13) A8 e iy pledll jadl Cloa 2xy

o il szl e (s sie b e aa st A (Gdssed) JLS) A8 G ) e
OsSE iy JS o) Uad] Adad el oy o G 13 el gal) miad Of LeiSay Al s )
O S b il | gaalise (55 S) B I0Y) Gadaa e Lyl 5 dalad) 4y paadl gge sliaci (4
A dllatll oda

5 Aleatl lanioue il 4 )5S ) Al (s i Jalady  UeaY) dial o 8 YN 5l A -
A Ul e LD Ul
Slanzal il Eugan Alla B agllE 1K 5 ladll Jlae 8 (petloadl CBlunii o
Sl ales)
(LsiE g ie 8 e s sigie a L) Aalall JlseY) gl @
(Jsadll le) a5 cuil 8)  Jlsad) s B3 omd alite il Jan @eass @
Ayl ga plaallda o KI5 ppnall il 8 Cagme g8 LS D) cclidl aan o
.5l

Ledaail famiece clidl b o oS ) 5 Ada jilal) el (e an ol p0sd e
Lo s (Ll 5l eiVars)  Caial By agadll 5 Jsadl 4 lall bl 2oas o
bl Al ) A anad Jalay

119



e ainly ol o3 il Giny (L8 (g il 5 ase pall o) s ¢ jUad D Cal s
daws Bk e 5 el A Y1 8 Jlall o LS e il a5 ) dalall 4l sel 30l
il ulals Al b il e sl e i en of dpasil) cllalidl Ky 5o D)

JUad¥) i 2

Gl 5 jaa¥) diad Lgim j Al agaall 8 Hlalaally Llaally clill HUaa¥) s ey

Fadossement Jyxaail) : jladll ASed) i) /1.2,

1 5 agadll 5 JgpaY) Calial Calide G o) 55 Calaa) o Jaad)  ddieal) Jiaiy
Db e oy JEA s o il 213 ¢ diaat a5
A gl Apmiza g (34 Al S e sed 1 el Al s sad galsal -
Jaxdll damim g 335 & il sine 58ad 5 9910 0 98l Janay 4 gubll g dlipal

u).ax\:\_\u‘,dﬂj Cj\ )@.&iB 3)&)‘!}3]\.\4.;\_};4;}4};43_

I Al ¢ Gapeall e 5 520El Ve Al Clbmidag o sLBY ) 05 Las
Amall Call 5 JRY

o sy Ladie Gl 5 1 g1 gy 3 smd (& Gl JBY) 5 (ol 8YL COLenl o8 (38
DY) A dolia L) muai (chiuall (udi (10 4a siad 54 gual Jaiad ) el

rdakaasl) ; pladll 8N ppadl) /2.2,

AL Al gl Al oy LIS 48885 (S Y i UeaY) s A de il (38a3
Jlenind lid) e i dgile clzadll (S Y Al ¥ (s a5 4l eaal gl) (e

Gl s Akl 38 5 JaY Ale il ol U e palll b lladl ddaat Jiaii Agleall clyils
sioall g (3l sl 0 o sk by 5. "SWAPS "« ja (JaY 2 siediiid
Ankadl) Jilu g (e de gana e

120



L’allocation des FP :daill JisaY) (amads [3,)

J)5a¥) Aslray aigy ualdl) J) s (anadd s 5 VI UatY) A8y Clll jelad)

il a 53 llae JS G faa e Tl JS ALl 48y jlay Gad ¢ jUadYL — dalall

el (yamy @llia oK1 eyl il 5 jadl @l JBY) e Al Lald J) gl avads e
51 SMe e panall 31— 350 il ) it b s T SUBLES (e il Ba o
oSall e sl Aalall J1sadl 3a g0 panada din ol g 8 IS miad O LS e e dg

$ilaatidll HUad DU Lad g Iy ) S5

= O D) oty hlall Gy Aala J) el anadi o)

(0sal Lgaa iy ) A ldl) Aalall ) s -
Led A JS) jhalaal Ledi cilingd) Caliad (anads ) Apalai®y) Lalalh JisaY) -
(L Aanlia paliaBl dals J)sel L) (aadis L dalall s jhla,

Laldll ) gl Leii jliay HUadY) @ld Ualial) 2 g 3 e el 138 e
Al 138 el cldlie canly Jaa Gad 4818 ) S G i 5 cdpalaiy)
AR gl dalaidl Al Y1) dpan il Judladl Jlasind Ol alall e, shall jlxa
aiail) 13gs abill Jagasi A adloy il ) ol ) cllesd) ) i

Flexibilité: 4 jradl g s (o

AU a5 el A jae IS (Y e iy g Ll ey ¢ yhaladll 80 jal o jiS i

OV sa¥) g3 Glmdd alina ) il J g8 A g Jasi po Al e (51 A5 50 O ¢ AT 330
ala ) Jad) dlgen A4S JEL 5 pseadll 5 J Sl anlid) Joanilly oLl and )
Led 1 Araalidll dlaall 33 ga i gyl ¢ lidl ana aandlS jalizg asi ja (3l s

121



i Alle it ) o sallly <l aal) A gy A5 3 28 (3) Y] 028 (sl ald e
A jad) 2 pmd e 1X 5 Jaall e

Modulation :Jsa¥) Juis sae) 1.

5 Titrisation Al 1 HUaAY) (553 J sea) palii Caag laa (iaalia (i cllia

Defeasance défaussement <l ai) Josi 5l sl aaas
(G $Y) widadd /1.1

4y mdl s securization « ol » sy dd g prall A HaY) AL Al o3 o Juady
A g all Jy gty QL Ja¥) JuSi sale) ol caiad titrisation PRRNEIEN N L I
Lo staill Ablal) (3 gaallife Claiw )

o5& o s 3 Y 5 1988/12/23 8 Qs L iy alaal] sd andas o5 i)
(o) Ay B (ar Baa) g dada ARG ) bl il aied) Alee Jiaf 54,1993/01/4
(e Ly §siall plall (3 soinall ) lalll DAL Lphand alias dguibia 458 Ao
Lo syl phaall e Load el L glad) s S

Ll ) 5 2 83U A sl A 5A1) a8 1S 5 () (s 8 g adll Jumid) Jladl )
paiall 138 dadd e 320 Y are Jaa Loadl g o gadll 3ale Y A L € (RS jiia B

A lall Al 5 dleall 4ila Bl 51988 ()58 A3 g ye adey Lubld (Blathi Baanie Lo
2 A8 Ly i pe sl dglee (8 lgie Jadl Sl 1 (g 8l L, ALl
IS dpia ST el aila J=a 1993 O b el (Say 5 el 8 Ak

axy oS Jlse¥l e paanll lla 5 (5 iall ddall Guluall oo sl i) Cal Yl
Aol il 3V liiaY duleall s3a yuhals 232008 J Akl da Y

122



Jhal) sl /2.1

el I3 5 A ) (500 5 Bsin le il ot Lungf 2,85yl e 25
ol

8 5hall (553 (35l (e 4l peal Cadas ) Gy 3 il agy 358l ludl mpsia
b ol Qlle g adi e 3ol hd Jead ) Gl 4y Jall sa LS (i yall
o sal) IS G A5 Sl ALl A Ly 1Y)

4 08 1 ) Ayl s

Sl ) jaa
p s J sl o
Ol 5l aall 8
¢ == = - - - g T CE CR Y
N \ﬁ 5
100 Creghce 100 ':
/ 45
7 1
/ & P (2
] / L !
Billan /) RUST £ |
/ ‘E, |
’ - ]
1 —_— ]
s/ (1 100 !
a»=2 ' [Dette J sl .: Jhaa
J A 4 ‘: ‘;‘ . !
Gsis [T " 55 obd Gy
________________ »
=l )
(3N
Cl b .

123



Gsiall o3a) 5l 5all 83 sm se pe A gld A ¢ Trust ... ) Gsiall e Sl el o gy
ol 3313 ol 5,45 (g e gRall ailed s s Boad) jrws (100 — Laend dad L
Jarii 45 el Gl (e e 100 Ay St JS& A ) 8 Trust e
ol B gl AL Al Gl Cila (e ) ha (g Glain QUM B5 5 §siall o) il
Ll 1 il 5 s 5 L 2 las Jal (g0 (o sSs

— il 3 aall Blall (3 sanall e Caling celill (e 3 jalaey 0elii) &5 (3 Trust ¢

adlg] had (g claiadl sae Jpaay Q8 0 |kt g clellal Ales i (g S8l adiagd
danidl 100 = ol Y fae agle Gad) & U 8l ate Uiy () S8 (JaY)
Sl (e agle

Modulation :aseddl Jsddbae) /2.

wdwmwdmiwhgmuouijumw\ajﬁM6M\)}LMUA
ol SBY) Ly i s dmall Ol VAR T 5 sl apaaco glol aall G g &l aadll

_é\}u&\ sl

Sl ) il ()5S 5 Aaldll J)sal) clallaia Aty ja¥) 3l Ledie o5 Al dga (e
WUl Gl (e @y g QLYY Jal (e dpaalios o JS gl alie Uiy ud (Dl dapels
dala Jsal Jlaaly o clabudl 84S Ll 35k o dala JiseY) el olé
.Modulation el JSiisaley AV asll JS& Hybrides akaliss

cilabual) b 48 Ldal) /1.2,

Al b o€l g Adagy daalise s b 3l 5 4S50 Aalall JI gaY) 50l 3 zeands

Aadaliia Lalw

5 AL Ul Gl 3al 3 QYL L 4S 58 85 croisée  dakliic dalus dlla &

AS il G 405 A8 pa @l () Al cllee clill A giadll ) ga¥1 5 aY) oda aa yiud 13Sa

Lo Al A sl ) 400l Ay i e Jamy Y (b Jaaad Gaang L) 5 el
124



e Lgi sS ) A8laly ¢ gl (sl dpaaloall dlaal) o535 o Aglaall 4ilgd dpul) sailall

A3y el Al sl
Hybrides :dkbida 4ald Jigal ) /2.2,

Dlaa) il 5 agV) G Ao s A siie adl (pre China Ahalide Liald ) sel anly aaiy
(lains ol Lagus i€ () ales ¥ LY) danill sie 3aaae e 3 ) se 45N Calay 5,81 43la
OESall Gl Ja0 Gaiay LS A1l 8 i Y

o) g dda g pdial) il LalA 3 K6 Ganadd o aag Adalidd) Laldll J) s G (e
LalAll d\}ay\uﬁ&wji u\SA ).\Siﬁ )ﬁi JA;\){ 3)93.0‘5&‘_,’4“}“)[ ei JBY\ BAdas CuilS

A il

Gl sl alS o) 5 in g el et 1y Fie )50 pgeadl) 5 Jgeal) jaied Adlee ol
L) Y)Y Baia (8 Aaabusdll b )90 Ll Gl o5 ) Lgalla) aalanl (S
22l
1/ Bessis J. (1995), Gestion des risques et gestion actif-passif des banques,
Dalloz, Paris.
2/ Darmon J. (1998), Strategies bancaires et gestion du bilan, Economica,
Paris.
3/ De Coussergues Sylvie (1992), Gestion de la banque, Dunod, Paris.
4/ Harrington R. (1987), La gestion par les banques de leurs actifs et de
leurs passifs, OCDE, Paris.
5/ Sinkey J. — F. (2002), Commercial bank financial management, 6eme

édition, Prentice Hall, New Jersey

125



