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 فٙوً اٌّؾز٠ٛبد
 

اٌظفؾخ اٌّؾز٠ٛبد  
 

فٙشط حٌّلظ٠ٛخص 

ِمذِش 

I /حٌّئعغش حٌزٕى١ش  

١ٍٚفش حٌٛعخىش حٌّخ١ٌش ٌٍزٕه / 1

 ٣ٌؿخيحٌزٕه ِلٛي /      أ

 ٌٍٛع١و حٌّخٌٟ ح٤خشٜ فحٌٍٛخة/     د

دٚس حٌزٕه وّئعغش لشك / 2

أٔؾيش ِئعغش حٌمشك /       أ

طق١ٕف ِئعغخص حٌمشك /      د

حٌـخٔذ حٌّٕٟٙ ٌٍزٕه / 3

حٌّْخ١٠ش حٌّلذدس ٌّٙٓ حٌزٕه /      أ

 طق١ٕف ِٙٓ حٌزٕه /    د

II /ٌمشٚك حٌّقشف١ش ح

َٔشس ّخِش كٛي حٌمشٚك / 1

طْش٠ف حٌمشك ٚ ِقيٍق حٌمشك /      أ

خقخثـ حٌمشك /     د

ٔؾؤس حٌمشك ٚ طيٛسٖ /     ؽ
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12 

13 
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16 

16 
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21 

22 

22 

22 

23 
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دٚس حٌمشٚك فٟ ح٨لظقخد٠خص حٌّْخفشس /     د

حٌظق١ٕفخص حٌّخظٍفش ٌٍمشٚك /     ٖ

طمغ١ُ حٌمشٚك ٍّٝ كغذ ِم١خط حٌٛؿٙش / 2

لشٚك ح٨عظغ٩ي /     أ

حٌمشٚك حٌّٛؿٙش ٌٍظـخسس حٌخخسؿ١ش /  د   

لشٚك ح٨عظؼّخس /  ؽ   

  حٌمشٚك حٌّمذِش ٥ٌفشحد/  د    

III/ ٗحٌظقذٞ ٌخيش حٌمشك ٚ ِْخٌـظ 

  ح٦ىخس حٌظ١َّٕٟ ١ٌٍٛفش حٌظلق١ً ٌذٜ حٌزٕه /1

  ِزخدة ٚ غخ٠خص ١ٍٚفش حٌظلق١ً / أ     

  رّّٙش حٌظلق١ًٚعخثً حٌظذخً ح٩ٌصِش ٌٍم١خَ / د    

حٌظلق١ً ٌذٜ حٌزٕه ِٚىخٔظٗ فٟ حٌزٕٛن حٌـضحثش٠ش ىشق ٚٔظخثؾ / 2

  ىشق حٌظلق١ً ٌذٜ حٌزٕه/ أ     

  ٔظخثؾ حٌظلق١ً ٌذٜ حٌزٕه/ د     

    ِىخٔش حٌظلق١ً ٌذٞ حٌزٕٛن حٌـضحثش٠ش/ؽ     

IV / أدٚحص حٌظل١ًٍ ٚحٌظغ١١ش ٌذٜ حٌزٕٛن

ح١ٌّضح١ٔش / 1

أفٛي ح١ٌّضح١ٔش /  أ   

 خقَٛ ح١ٌّضح١ٔش/   د  
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كغخرخص خخسؽ ح١ٌّضح١ٔش / 2

حٌظضحِخص ِّٕٛكش /   أ   

حٌظضحِخص ِغظٍّش /  د    

 (حٌٕظخثؾ)كغخرخص حٌظغ١١ش / 3

ح٨ّزخء /   أ   

ح٠٨شحدحص /  د   

كغخرخص حٌٕظخثؾ / ؽ    

حٌٍّلك / 4

V / ِْخ١٠ش حٌظغ١١ش ٌذٜ حٌزٕٛن

حٌّشدٚد٠ش حٌزٕى١ش / 1

طى٠ٛٓ حٌٕظ١ـش / أ     

حٌظلىُ فٟ حٌٕظ١ـش /   د  

حٌخيش / 2

خيش حٌّمخرً /  أ    

خيش حٌغ١ٌٛش /  د   

خيش حٌّْذي ٚ خيش حٌقشف / ؽ    

خيش ح٩ٌّثش /   د  

VI / طغ١١ش ح٨فٛي ٚ حٌخقَٛ ٌذٜ حٌزٕٛن

 ِـخي ٚ ىش٠مش طغ١١ش ح٨فٛي ٚ حٌخقَٛ ٌذٜ حٌزٕٛن/ 1
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ِـخي طغ١١ش ح٨فٛي ٚ حٌخقَٛ ٌذٜ حٌزٕٛن /  أ    

ىش٠مش طغ١١ش ح٨فٛي ٚ حٌخقَٛ ٌذٜ حٌزٕٛن /  د    

حٌؾشٚه حٌنشٚس٠ش ٌظغ١١ش ح٨فٛي ٚ حٌخقَٛ ٌذٜ حٌزٕٛن /  ؽ   

و١ف١ش طيز١ك طغ١١ش ح٨فٛي ٚ حٌخقَٛ  / 2

ِشحلزش ح٨خيخس /  أ   

 ِشٚٔش ح١ٌّضح١ٔش/  د  
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121 
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ِملِخ 

خخىشس  ظ٠ٌِٕٛ ٚ حسطفخُ دسؿش حٌّ ٌٕؾخىخص ح٨لظقخد٠ش ح٤خشٜ، ٘ٛ ح زٌٕىٟ ّٓ ح ٌٕؾخه ح ِخ ١ّ٠ض ح

ظٌْخًِ ِِ ح٤ّٛحْ ح٨لظقخد١٠ٓ زٌٕٛن ٚ حٌميخّخص ح٨لظقخد٠ش ح٤خشٜ . فٟ ح ظٌشحرو ر١ٓ ح دسؿش ح

خ  زٌٕٛن ٠ٕظمً رغشّش اٌٝ عخثش حٌميخّخص ح٨لظقخد٠ش ح٤خشٜ، َٔشح ٌّ ٚى١ذس ؿذح ٚوً ِخ ٠ّظ ح

زٌٕٛن  ٌٕمذٞ، ٚ ٘زح ٠شؿِ اٌٝ طْخًِ ح خٌٟ ٚ ح ٌٍزٕٛن ِٓ طؤػ١ش ٍّٝ ح٨عظمشحس ح٨لظقخدٞ ٚ حٌّ

ٌٕمذ٠ش ٚ ٘زح  ظٌؤػ١ش ٍّٝ ّشك حٌىظٍش ح ظٌْخًِ رخٌٕمٛد ٠ئدٞ اٌٝ ح ١ٌش أعخع١ش، اْ ح رخٌٕمٛد وّخدس أٚ

ٍّش، ِّخ ٠ْٕىظ ِزخؽشس ٍّٝ ِغظٜٛ ح٤عْخس ٌـ١ِّ حٌغٍِ ٚحٌخذِخص .  ِخ ٠ئػش ٍّٝ ل١ّش حٌْ

زٌٕٛن، خقٛفخ فٟ  ١ِّٛش طٌٟٛ أ١ّ٘ش لغٛس اٌٝ ليخُ ح وً ٘زٖ ح٤عزخد ؿٍْض حٌغٍيخص حٌْ

زٌٕٛن  ١ٍفش ِٓ طؤػ١ش ٍّٝ أدحء ٚ حعظمشحس ح زٖ حٌٛ خ ٌٙ ظٍْمش رخٌظغ١١ش ٚ ح٦دحسس، َٔشح ٌّ ٛحٔذ حٌّ حٌـ

غخ١ّ٘ٓ، . ٚوزح حعظمشحس ح٨لظقخد رشِظٗ ٩ن ٚ حٌّ ١ّ٘ش ٠ٍمخ٘خ ٘زح حٌميخُ ِٓ ىشف حٌّ ٔفظ ح٤

غ١ش٠ٓ ٨دسحس ِئعغخطُٙ ذسحء ٚ حٌّ زح حٌغزذ ٠خظخسْٚ أكغٓ حٌّ ٌٙ   .

يزّٛش ٠ٌٟٛ أ١ّ٘ش رـٛحٔذ ِلذدس  زٌٕىٟ حٌزٞ ٔلٓ رقذد ؽشكٗ فٟ ٘زٖ حٌّ ظٌغ١١ش ح اْ ِم١خط ح

ٌٍّٛمُٛ ِٓ ؽغخّش ٚ طفشّخص ِظْذدس خ  ظٌخٌٟ. دْٚ ح٤خشٜ َٔشح ٌّ لخٚس ح   :    سفخوظف١ٕخ رغشد حٌّ

زٌٕى١ش-  ئعغش ح   حٌّ

قشف١شح  ٌمشٚك حٌّ

 ٌظقذٞ ٌخيش حٌمشك ٚ ِْخٌـظٗ- 

زٌٕٛن-  ظٌغ١١ش ٌذٜ ح ظٌل١ًٍ ٚح  أدٚحص ح

زٌٕٛن-  ظٌغ١١ش ٌذٜ ح  ِْخ١٠ش ح

زٌٕٛن ح٤فٛي طغ١١ش-   ٚ حٌخقَٛ ٌذٜ ح
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/Iِإٍَخ اٌجٕى١خ  اي

ٌٍزٕه ِٕٙخحطِٕ٘خن ّذس  ٌَٕش حٌى٩ع١ى١ش ٠ّىٓ ، ٚ ِٕٙخ حٌلذ٠ؼش’ حٌى٩ع١ى١ش : س٠ف  فّٓ ٚؿٙش ح

زٌٕه ٘ٛ ٠ش٠ذْٚ  فخثل ِٓ ح٤ِٛحي ٌَذ٠ٗ ِئعغش طًّْ وٛع١و ِخٌٟ ر١ٓ ٩ّّء: حٌمٛي أْ ح

أٚ ٘خ حعظؼّخسرٙذف  اٌٝ أِٛحي ْٚ كظخؽٞٚ ٩ّّء ،  طلم١ك أسرخف ِٓ ٚسحث١ٍّٗٗ ٚحٌلفخً 

.  أٚ و٩ّ٘خ ِْخ٘خطؾغ١ً

ٌَٕش حٌلذ٠ؼش ٠ّىٓ حّظزخس أِخ ِٓ  زٌٕه ٍّٝ أٔٗ ٚؿٙش ح ه ِخٌٟ ٠مَٛ رمزٛي ٚدحثِ طذفِ ٞٚط’’ : ح

ظ٠ًٌّٛ حٌذحخٍٟ ٚ حٌخخسؿٟ ٚ ٞأٚ ٢ؿخي ِلذدس ٚ ، ّٕذ حٌيٍذ   رّخ حصخذَطمذ٠ُ صحٚي ١ٍّّخص ح

ظ١ٌّٕش ٚ حٌغ١خعش حي ١ٍّّخص ط١ّٕش وّخ طمَٛ د ،  ٚىٕٟٚ دُّ ح٨لظقخد حيكى١ِٛش ٠لمك أ٘ذحف خيش ح

ؾشّٚخص غخّ٘ش فٟ أؾخء حٌّ خٌٟ فٟ حٌذحخً ٚ حٌخخسؽ رّخ فٟ رٌه حٌّ ٚ ، ح٨دخخس ٚ ح٨عظؼّخس حٌّ

شوضٞ  زٌٕه حٌّ ظٌٟ ٠مشس٘خ ح   .ِخ ٠ظيٍذ ِٓ ١ٍّّخص ِقشف١ش ٚ طـخس٠ش ٚ ِخ١ٌش ٚفمخ ٥ٌٚمخُ ح

ذف ِٓ ٘زح حٌذسط ٘ٛ ح٦كخىش ر١ّّضحص ٖ ئعظراْ حٌٙ ظٌٟ طذّٝ رٕهس ٖ حٌّ ِٓ خ٩ي ىشف ، ح

ظّؼٍش فٟ ح٤طٟ  خ ٚ حٌّ خظٍفش ٌٙ ٛحٔذ حٌّ :  حٌـ

زٌٕه  -  خ١ٌش ح عخىش حٌّ ١ٍٚفش حٌٛ

زٌٕه وّئعغش لشك -  دٚس ح

ٌٍزٕه-   ٟٕٙ خٔذ حٌّ . حٌـ

  ٚك١فخ اٌٍٛبؿخ اٌّب١ٌخ ٌٍجٕه/ 1

زٌٕٛن ١ٍفش رْذ ِذس لق١شس ِٓ ٍٙٛس ح ٚ وخْ أٚي ِٓ طىٍُ ّٕٙخ ٚ ؽشكٙخ ّ٘خ ، رشصص ٘زٖ حٌٛ

فىش ّٙش ح٤عخع١ش  ك١غ 1960ٚ رٌه فٟ ّخَ  Gurley et Shawْ ححٌّ أوذح رؾذس ٍّٝ حٌّ

ظّؼٍش فٟ طل٠ًٛ ح٢ؿخي ٚ ح٤خيخس وّخ أْ ٕ٘خن ٍٚخثف أخشٜ ٨ طمً أ١ّ٘ش ّٓ . ٌٍزٕه، ٚ حٌّ

ظٌٟ  ١ٍفش ح٤ٌٚٝ ٚ ح خٌٟ دٚسح ٨ ٠ّىٓ ح٨عظغٕخء ّٕٗحٌٛ ٌٍٛع١و حٌّ   .طّٕق 
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بـــاشطة ـٌــٍت اٌّ ــا  اٌّ

FINANCE DIRECTE 

  اٌجٕه، ِؾٛي ٣ٌعبي ٚ ا٤فـبه/ أ

زٌٕٛن رْذ ٍٙٛس٘خ ٚ رشٚص٘خ وٛع١و ِخٌٟ ٟ٘ طل٠ًٛ ح٢ؿخي ٚ ح٦خيخس،  أٚي ِّٙش لخِض رٙخ ح

لٛسٞ ٠ـذ  ظٌيشق اٌٝ ٘زح حٌذٚس حٌّ خ١ٌش حٌغ١ش ٌىٓ لزً ح زخؽشس ٚ حٌّ خ١ٌش حٌّ ظ١١ٌّض ر١ٓ حٌّ ح

زخؽشس  ٛحٌٟٚفك ح )حٌّ   :(ٌؾىً حٌّ

 

اٌّب١ٌخ اٌغ١و ِجبشوح – اٌّب١ٌخ ِجبشوح : 1شىً 

       

 

 

 

  

 

 

  

 Source : Sylvie de Coussergues (1996), La banque : structures,  

                   marchés, gestion, 2eme édition,  Dalloz, Paris 
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  اٌملهح ٚ الاؽز١بط ٌٍز٠ًّٛثوٚى ػوٚهح اٌزجبكي فٟ ِغبي اٌز٠ًّٛ ث١ٓ أطؾبة /  1.أ

ٌٍزْل ح٤خش أدص  ٌٍزْل ٚ ِلذٚد٠ش حٌذخً رخٌٕغزش  ِلذٚد٠ش ح٨عظ٩ٙن أٚ ح٨عظؼّخس رخٌٕغزش 

ظ٠ًٌّٛ ٨ْ دخٍُٙ ٠فٛق رىؼ١ش ِخ ٠غظيْْٛ حعظ٩ٙوٗ أٚ  اٌٝ ٍٙٛس ِظْخ١ٍِٓ رٚٞ لذسس ٍّٝ ح

ٌٍظ٠ًّٛ  ٨ْ دخٍُٙ ٨ ٠ىفٟ  حعظؼّخسٖ ٚ رخٌظخٌٟ ف١مِْٛٛ ربلشحمٗ ٚ ِظْخ١ٍِٓ رٚٞ ح٨كظ١خؽ 

ظ٠ًٌّٛ ف١نيشْٚ اٌٝ ح٨لظشحك  . ٌظغي١ش حكظ١خؿخطُٙ ِٓ ح

 اٌّجبشوح اٌّب١ٌخ اٌّجبشوح ٚ اٌّب١ٌخ اٌغ١و / .2.أ

ظْخ١ٍِٓ رٚٞ ح٨كظ١خؽ ٚ رٚٞ حٌمذسس ٍّٝ  زخؽشس ٚؿٛد ٩ّلش ِزخؽشس ر١ٓ حٌّ خ١ٌش حٌّ ٔمقذ رخٌّ

ظ٠ًٌّٛ فٟ أعٛحق سإٚط ح٤ِٛحي ٌٍظ٠ًّٛ رقفظُٙ . ح ظْخٍِْٛ رٚٞ ح٨كظ١خؽ  ك١غ ٠قذس حٌّ

ظ٠ًٌّٛ رٛففُٙ ِمشمْٛ  ظْخ١ٍِٓ رٚٞ حٌمذسس ٍّٝ ح ِمظشمْٛ عٕذحص ٠ظُ حوظظخرٙخ ِٓ ىشف حٌّ

، ِظفك ١ٍُّٙ ِغزمخ ر١ٓ ِزٍغ ١ِْٓ، ِذس ِلذدس ٚ عْش ١ِْٓ ٚ وزح ِْذي فخثذسٚ رٌه ٚفك 

 . حٌيشف١ٓ

خ رظقف١ش وً  مظشمْٛ، ٨ طغّق دحثّ مشمْٛ ٚ حٌّ زخؽشس فٟ ح٤عٛحق ر١ٓ حٌّ ٛحؿٙش حٌّ حٌّ

ظ٠ًٌّٛ مظشم٠ْٛلظخؽ ِٓ ؿٙش،  حكظ١خؿخص ح ٌٍم١خَ ر١ٍّْخص حٌّ ذٜ   حٌٝ ط٩٠ّٛص ى٠ٍٛش حٌّ

مشمْٛ ٠فنٍْٛ حعظؼّخس٠ش، ف١قذسْٚ  ذٜ ر١ّٕخ حٌّ ظ١ٌٍٛفخربفذحس عٕذحص ى٠ٍٛش حٌّ  حٌمق١شس صح

ذٜ ُ فٟ ِـخي حٌغ١ٌٛش ،حٌّ ُ فٟ ٚلض لق١ش ٚ حٌلفخً ٍّٝ لذسحطٙ . ٨عظشؿخُ أِٛحٌٙ

 رً ٠غٛد٘خ ؿٛ ِٓ ح٨سط١خد ،رخٌىّخي طظقف ٠ٕزغٟ ح٦ؽخسس أ٠نخ أْ أعٛحق سإٚط ح٤ِٛحي ٨ 

incertitude ٍِْٛخص ظٌؤوذ ّٚذَ طٕخٍش فٟ حٌّ ظْخ١ٍِٓ  أٚ ّذَ ح أٞ ٍِِْٛش طمخرٍٙخ )ر١ٓ حٌّ

ظْخ١ٍِٓ ٠لظفَْٛ رٍِّْٛخص(ٍِِْٛش ِْخوغش ِزٍغ، أؿً، عْش ٚ حخظ٩ف ِىخْ ) ، رْل حٌّ

ظٌزخدي مظشم١ٓ ِٓ حٌغٕذحص٨ طْىغٙخ  (ح . ّشٚك حٌّ

زخؽشس خ١ٌش حٌّ زخؽشس ٠قلق ٔمخثـ حٌّ خ١ٌش حٌغ١ش حٌّ ، ٚ ٔمقذ رٗ حٌّ خٌٟ ع١و حٌّ . اْ دخٛي حٌٛ

مظشك، ٚ ٠قذس عٕذحص ٤ؿً ٚ رحص أخيخس طىْٛ ف١نِ مشك ٚ حٌّ خٌٟ ٔفغٗ ر١ٓ حٌّ ع١و حٌّ  حٌٛ

مشم١ٓ  ٚ ١ْ٠ذ طٛص٠ْٙخ ف١ّخ رؾشٚه ١ِْٕش ف١ـِّ سإٚط أِٛحي : أوؼش ط٩ثّخ ِِ حخظ١خسحص حٌّ

ظْخ١ٍِٓ رٚٞ حكظ١خؿخص ط١ٍ٠ّٛشرؾشٚه ِخظٍفش رْذ  .  فٟ ؽىً لشٚك ٌّ
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  ؽ اٌّبٌٟ فٟ ه١ٍّخ اٌّب١ٌخ اٌغ١و اٌّجبشوحٞاًٌٛكٚه / 3.أ

ظٌٟ لخَ رٙخ  ظٌلخGurley et Shawً١ٌرْذ ح٤ّّخي ح ذ٠ذ ِٓ ح  ، أرشص٘خ ِخ لخَ رٗ وً، لذِض حٌْ

  ِٓ.Chevalier,   farat  T ٟفٟ كشسص 1992 ف ُ ٛمُٛأّّخٌٙ  ِـٍٗ أدر١ش طىٍّض فٟ حٌّ

ظٌلخ١ًٌ ٖ٘ٛ  حٌغشك ِٓٚ ظٌغخإ٨رٖ ح : ص ح٢ط١ش ح٦ؿخرش ٍّٝ ح

زٌٕٛن؟  حٌغشك ِٓ ٚؿٛد ِخ      - ح

 ِخ١١ٌٓ ح٢خش٠ٓ؟حيٚعيخء ١ِضس ِخظٍفش ّٓ حيرٕٛن ًًٌ٘      - 

زٌٕٛن ٚ وزح خقٛف١ظٙخ      -  ظٌٟ طُ ح٤خز رٙخ، فبْ طزش٠ش ٚؿٛد ح ٌَٕش٠ش ح مخسرش ح  كغذ حٌّ

ذ٠ذ ِٓ         ظٌفغ١شحص طغظذّٟ حٌْ  .ح

  ا١ٌٍٛؾ اٌّبٌٟاٌزؾ١ًّ اٌلافٍٟ ٌزىب١ٌف اٌظفمخ ِٓ ؿوف / 1.3.أ 

خٌٟ ٠لًّ دحخ١ٍخ ع١و حٌّ ظٌفغ١ش حٌزٞ طُ ح٤خز رٗ ٕ٘خ ٘ٛ أْ حٌٛ ظٌٟ  –internalise -ح ظٌىخ١ٌف ح  ح

فظشك أْ ٠ظلٍّٙخ ِمشمٟ ٚ ِمظشمٟ أعٛحق سإٚط ح٤ِٛحي وخْ ٔظْشف ٕ٘خ رغٌٙٛش . ِٓ حٌّ

ٍِْٛخص O. Williamsonرٗ ٌٍظل١ًٍ حٌزٞ لخَ زٌلغ ّٓ حٌّ  كٛي طىخ١ٌف حٌقفمخص، أٞ طىخ١ٌف ح

ظٌل١ًّ حٌذحخٍٟ  مٛد، ٚ كٛي ح ظٌٟ طٕـض٘خ ٘ذٖ ر L’internalisationٌٗٚ ارشحَ حٌْ ظٌىخ١ٌف ح ٖ ح

. حٌؾشوخص

خ١ٌش، طظّؼً طىخ١ٌف حٌقفمش رخٌٕغزش  ِمشك فٟ طـ١ِّ ٍِِْٛخص كٛي خقخثـ ٚ ًٌفٟ ح٤عٛحق حٌّ

ٌٍّمظشك، ف١ٕزغٟ حعظذسحؽ  قذس، أِخ رخٌٕغزش  قذسس ػُ ِشحلزش طقشفخص حٌّ أخيخس حٌغٕذحص حٌّ

(Démarcher)  مشك ٚ رْغ اؽخسس اٌٝ حٌغٛق كٛي دسؿش خيٛسس عٕذحطٗ، ٚ رٌه ؿٍذ حٌّ

. Agence de ratingّٓ ىش٠ك ىٍذ طذخً ٚوخٌش طشط١ذ 

ع١و ُرلقٌٛٗ ٍّٝ وفخءس كم١مش فٟ ِـخي ِْخٌـش حٌُ مظشم١ٓ ٠غظي١ِ حٌٛ ٌِٛش كٛي ٩ِءس حٌّ

ظذخ١ٍٓ . طلًّ خيش حٌمشك ٚ ادحسطٗ رٛحعيش طٛص٠ِ ح٤خيخس ظٌٟ ٠مظشكٙخ ٍّٝ حٌّ مٛد ح فظىْٛ حٌْ

ظٌٟ طْشك فٟ ح٤عٛحق زخؽشس أوؼش ؿخرر١ش ّٓ ح خ١ٌش غ١ش حٌّ  .فٟ حٌّ
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  ا١ٌٍٛؾ اٌّبٌٟ، ِّْٛ ١ٌٌٍَٛخ/  2.3.أ

١ًٌٍّْ طؤ١ِٓ فٟ حٌغ١ٌٛش دحثِ ٚ ّمٛد ح٨ثظّخْ  زٌٕه ٟ٘ أفً  . طّٕق وً ِٓ ّمٛد حٌٛ د٠ْش فٟ ح حٌٛ

١ِّ وٛع١ٍش  زخٌغ حٌقغ١شس، ٚ ٟ٘ ِمزٌٛش ٌذٜ حٌـ وخًِ حٌغ١ٌٛش، ٠ّىٓ طمغ١ّٙخ اٌٝ ٚكذحص ِٓ حٌّ

ٌٍظشك١ً، رٛمِ أدٚحص دفِ طم١ٍذ٠ش، . ٌٍذفِ د٠ْش ىشق  َّٛ اٌٝ ّمذ حٌٛ زٌٕه فٟ حٌْ ٠ن١ف ح

ظٌل٠ًٛ أٚ ريخلخص حٌذفِ كذ٠ؼخ ٌٍٛدحثِ . وخٌقه أٚ ح ظٌل٠ًٛ  مخفش وزٌه رظؤ١ِٓ لخر١ٍش ح طمَٛ َُٔ حٌّ

زٌٕى١ش ٌٍٛد٠ْش ٟ٘ ػخرظش ك١غ ٨ ٠خنِ أعخعٙخ. ح حٌخيش . ٌٍخغخسس ٚ أخ١شح، حٌم١ّش ح٨ع١ّش 

زٌٕه د٠ْش ٘ٛ اف٩ط ح ٚ ٌىٓ َٔشح ٌم١خَ حٌمٛس . ح٤عخعٟ حٌزٞ ٠ّىٓ أْ ٠مِ ٍّٝ فخكذ حٌٛ

زٌٕىٟ ١ِّٛش رّشحلزش أِٓ حٌميخُ ح زٌٕى١ش وؤفً ألً خيٛسس ِٓ . حٌْ د٠ْش ح ٠ّىٓ حّظزخس حٌٛ

قذسس ِٓ ىشف ِمظشم١ٓ خٛحؿ وخٌغٕذحص )ح٤فٛي ح٤خشٜ  . )حٌّ

ٌٍغ١ٌٛش ٠غّق ٌٗ رخٌم١خَ رخٌٕفمخص فٛسح ٌٍّمظشك ط٠ّٛٓ فٛسٞ  ٚ طىّٓ . ٠نّٓ ّمذ ح٨ثظّخْ 

٩ٌٍّْء زٌٕه فٟ وْٛ أْ د٠ٛٔٙخ ٚ كمٛلٙخ طؾى٩ْ مّخْ ع١ٌٛش   .خقٛف١ش ح

 ا١ٌٍٛؾ اٌّبٌٟ ٚ هلَ رٕبكو اٌّوٍِٛبد/ 3.3.أ

ٍِْٛخص فٟ أعٛحق سإٚط ح٤ِٛحي طزش٠ش ٌٛؿٛد ٚعيخء ِخ١١ٌٓ أِخ   طّٕق فىشس ّذَ طٕخٍش حٌّ

مظشم١ٓ فٟ ٘زح حٌؾؤْ مشم١ٓ ٚ حٌّ وخٌش فٟٙ طفغش طقشف حٌّ شف )َٔش٠ش حٌٛ ار ّٕذ . (حٌَ

ٌٍّغّٝ  وفخءحص  )٘زح ح٤خ١ش ٠لظفٌ رٍِّْٛخص ٚ" ٚو١ً"ِٕلُٙ طغ١١ش ِقخٌلُٙ اٌٝ حٌغ١ش 

ٛوً  (١ٍّّش مظشك)ٚ ِْشفش ١ٍّّش،  ٠ىْٛ حٌّ مشك أٚ حٌّ حٌؾخـ  ) Mandant( أٞ حٌّ

قيٍق ١ٍّٗ ظٌْز١ش حٌّ فشٚك أْ ٠ظلٍّٙخ  (حٌشث١غٟ كغذ ح ظٌٟ وخْ ِٓ حٌّ ظٌىخ١ٌف ح لذ لٍـ فٟ ح

مظشم١ٓ. ٌٛ أخز ٘ٛ ؽخق١خ حٌمشحسحص ٌٍّمشم١ٓ ٚ حٌّ خٌٟ ٚو٩١  ع١و حٌّ . ٠ْظزش حٌٛ

خ١١ٌٓ ٚ خقٛف١ش أكذ  عيخء حٌّ ٚ ٘ىزح، فخْ ّذَ وّخي ح٤عٛحق ٘ٛ حٌزٞ ٠فغش عزذ ٚؿٛد حٌٛ

خ١ٌش، ٠مَٛ رظم١ٍـ فٟ  ٌٍٛعخىش حٌّ ٌَٕش٠ش حٌلذ٠ؼش  زٌٕه حٌزٞ كغذ ح ظّؼً فٟ ح أىشحفٙخ، حٌّ

ظٌىخ١ٌف ٚ فٟ دسؿش  ٍِْٛخص ٚ incertitude(أٞ حٌخيش )أٚ حٌؾه  ح٨سط١خدح    رظل٠ًٛ حٌّ

 .ح٤خيخس اٌٝ ع١ٌٛش
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 اٌٛكبئف ا٤فوٜ ١ٌٍٍٛؾ اٌّبٌٟ /ة

خٌٟ أ٠نخ رٍٛخثف أخشٜ ٔخطـش ّٓ ١ٍٚفظٗ ح٤عخع١ش،  ع١و حٌّ  فٟ ح٨لظقخد٠خص حٌلذ٠ؼش، ٠مَٛ حٌٛ

زوٛسس عخٌفخ، ٔزوش   :فزخ٦مخفش ٌٛعخثً حٌذفِ حٌّ

أٔشـخ اٌَٛق  / 1.ة

قٍلظٙخ  زٌٕٛن ٌّ  (ٌلغخرٙخ )فٟ ِخظٍف أعٛحق سإٚط ح٤ِٛحي، رّخ ف١ٙخ عٛق حٌقشف، طظذخً ح

: حٌخخفش ٚ رٌه ِٓ أؿً 

ـض أٚ حٌفخثلطغ٠ٛش) خض٠ٕظٙخطٛحصْ  -   ( ٚم١ْش حٌخض٠ٕش فٟ كخٌش حٌْ

 (طٛص٠ِ حٌخيش)أخيخس٘خ طلذ٠ذ  -

ٕمٌٛش - ٌٍم١ُ حٌّ ٌٍلقٛي ٍّٝ حٌغ١ٌٛش ٚ طخسس ٍّٝ حٌشرل١ش) طغ١١ش ِلفَظٙخ   (طخسس 

ٌٕؾخه فٟ رْل ح٤ك١خْ  خ١ٌش ٍٚبؿخ ا١ٌّيا١ٔخ فٟ ِمخرً ٍٚبؿخ ٍٛل١خ٠ذّٝ ٘زح ح ظٌٟ طٕخعذ حٌّ  ح

ع١و  ّخسعش ِٓ ىشف حٌٛ ٌْٛ ٩ّلش حسطزخه طـًْ أعزخد ٍٙٛس ح٤خيخس حٌّ زخؽشس، ف١ى حٌغ١ش حٌّ

ظٌذخ٩ص فٟ  ظٌٟ ٠ظُ طغ١١شّ٘خ ّٓ ىش٠ك ح ْذي، ح خٌٟ دحخ١ٍش، خقٛفخ أخيخس حٌغ١ٌٛش ٚ حٌّ حٌّ

. ح٤عٛحق

رمل٠ُ اٌقلِبد / 2.ة

شطزيش ٕظـخص حٌّ خ ٔفظ ّٛحًِ (ٌمذ طيٛس ِفَٙٛ طمذ٠ُ حٌخذِخص َٔشح ٌىْٛ حٌّ  ِٕظـخص ِخظٍفش ٌٙ

مذَ خذِخص ٚحكذ ِٓ أؿً )ح٦ٔظخؽ  ظٌٛؿٗ ٌّ ١ًّ ٠لزز ح  أفزلض ِٛؿٛدس رىؼشس ٚ أ٠نخ ٤ْ حٌْ

زٌٕٛنحٌلقٛي ٍّٝ  . ؿ١ِّ حٌخذِخص، فؤفزلض حٌخذِخص ِٕظٛؽ أعخعٟ ٌذٜ ح

ئعغخص  ٛؿٙش ٥ٌفشحد ٚ وزح حٌّ ٕظـخص حٌّ ٠لظٛٞ ٔؾخه حٌخذِخص ٍّٝ ِـّّٛش وز١شس ِٓ حٌّ

ٕمٌٛش، ٕ٘ذعش ِخ١ٌش، حٌخ . وىشحء فٕخد٠ك كذ٠ذ٠ش كفٌ ٚ طغ١١ش حٌم١ُ حٌّ

ظٌذخً فٟ ح٤عٛحق ٌلغخد ٩ّّثٙخ  اِنخء ٍّٝ  )اْ طمذ٠ُ رْل حٌخذِخص ٠ئدٞ رخٌزٕٛن اٌٝ ح

ظٌٟ طمَٛ رٙخ ٌلغخرٙخ حٌخخؿ(أِش رخٌزٛسفش ِؼ٩ ظٌذخ٩ص رخٌظذخ٩ص ح . ، ٨ ٠ٕزغٟ خٍو ٘زٖ ح
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ِإٍَخ لوع   ناٌجٕهكٚه /  2

مخس ظٌٟ طمذِٙخ طلض طؾش٠ْخص د طؾذد ٘زٖ حٌّ ١ٍّخص ح زٌٕه ِئعغش ٠مِ طْش٠فٙخ ٚوزح حٌْ س فٟ وْٛ ح

ضحثش ٚفك لخْٔٛ )خخفش  زٌٕٛن ٚ 19/08/1986 حٌقخدس فٟ 86/12فٟ حٌـ ظٍْك رَٕخَ ح  ٚ حٌّ

ظٍْك رخٌٕمذ ٚ حٌمشك ٚ حٌزٞ 14/04/1990 حٌقخدس فٟ 90/10حٌمشك ػُ رْذ رٌه لخْٔٛ    حٌّ

 طُ ح٘زح ح٤خ١ش أ٠ل، 2003  ػُ طُ حعظزذحٌٗ رمخْٔٛ ؿذ٠ذ فٟ ّخَ 2001ّشف ّذس طْذ٩٠ص فٟ 

٘زٖ حٌمٛح١ٔٓ أكذػض طْذ٩٠ص 2010 حٌقخدس فٟ أوظٛرش 10/04طْذ٠ٍٗ رمخْٔٛ ؿذ٠ذ طلض سلُ 

ـخ٨ص، فؤّيٝ ذ٠ذ ِٓ حٌّ زٌٕىٟ فٟ حٌْ زٌٕىٟ  ِْظزشس فٟ ط١َُٕ حٌميخُ ح ٌٍٕؾخه ح  طْش٠فخ ؿذ٠ذح 

ئعغخص حٌمشك  .ٚطق١ٕفخ ؿذ٠ذح ٌّ

أٔشـخ ِإٍَبد اٌموع   (أ

زٌٕى١ش رخٌظ١١ّض ر١ٓ ّذس  ظٌٟ أشىبي ِٓ ا٤ٔشـخكذدص ٘زٖ حٌمٛح١ٔٓ ؽشٚه ِّخسعش ح٤ٔؾيش ح  ح

ش   ٍّٝ ِئعغخص حٌمشكؽىواطْظزش  : ٚ ّذد٘خ أسرْ

اٌو١ٍّبد اٌجٕى١خ   / 1.أ

خ١ٌش  عخىش حٌّ ظٌٟ طؾىً أعخط حٌٛ زٌٕى١ش ٚ ح ١ٍّخص ح ظ١١ٌّض ٕ٘خ ر١ٓ ػ٩ػش أفٕخف ِٓ حٌْ : ٚ ٠ظُ ح

- ُ ّٙٛس، أٞ ح٤ِٛحي حٌّ دحثِ ِٓ حٌـ غظٍّْش ِٓ ْحعظ٩َ حٌٛ ٚكش ِٓ ىشف حٌغ١ش، ٚ حٌّ

ظٌٟ ٠ظُ طغذ٠ذ٘خ ف١ّخ رْذ . ىشف ِئعغخص حٌمشك ٌلغخرٙخ حٌخخؿ ٚ ح

حعِ - لشٚك ّٓ ىش٠ك : طٛص٠ِ حٌمشٚك ٚ ٕ٘خ وٍّش لشك ٠ٕزغٟ أْ طؤخز رّفِٙٛٙخ حٌٛ

 .ٚ أ٠نخ لشٚك ا٠ـخس ِِ اِىخ١ٔش حٌؾشحء  لشٚك ّٓ ىش٠ك ح٦ِنخء حٌقٕذٚق،

عخثً رؾىً ٠غًٙ اؿشحء  - ٚمِ ٚعخثً حٌذفِ طلض طقشف حٌضرخثٓ ٚ ادحسس ٘زٖ حٌٛ

زٌٕٛن خ١ٌش ٚ ٠ٛعِ ِٓ ِـخ٨ص طذخً ح ١ٍّخص حٌّ  .حٌْ

زٌٕه ٌىٓ ٕ٘خن رْل   زٌٕىٟ حكظىخس ِئعغخص حٌمشك فٟ ِـخي ١ٍّّخص ح ٠ئوذ حٌمخْٔٛ ح

  :ح٨عظؼٕخءحص ٔزوش ِٕٙخ ِخ٠ٍٟ



14 

 

ٌٍؾشوخء، ٚدحثِ ِخ ر١ٓ ؽشوخص طخرْش ٌٕفظ :فٟ اٍزلاَ ا٤ِٛاي - خس٠ش  حٌلغخرخص حٌـ

ٌٍخض٠ٕش ـّّٛش، أٚسحق  . حٌّ

ئعغخص :فٟ رٛى٠ن اٌموٚع - ، عٍف١خص ر١ٓ interentreprisesلشٚك ِخ ر١ٓ حٌّ

ظ١ٌَّٕخص ح٨ؿظّخ١ّش  ـّّٛش أٚ عٍف١خص ح  ( ِؼ٩ CNAS )ؽشوخص طٕظّٟ ٌٕفظ حٌّ

  "Act Connexes " (اٌو١ٍّبد اٌزبثوخ أٚ اٌضب٠ٛٔخ ): ا٤ٔشـخ اٌزبثوخ أٚ اٌضب٠ٛٔخ/ 2.أ

ظٌٟ ٌُ ٠ظُ طلذ٠ذ٘خ  و١ٍخ ٚ ِٕٙخ  زٌٕى١ش كغذ ِخ ٠ٕـ ١ٍّٗ حٌمخْٔٛ ٚ ح ١ٌٍٍّْخص ح ٌٍّش  ٟ٘ أٔؾيش ِى

١ٍّخص فٟ  ؼ١ٌّٕش، حٌْ ٌٕف١غش ٚ ح٤ؽ١خء ح ْخدْ ح ١ٍّخص فٟ حٌز٘ذ ٚ حٌّ ١ٍّخص ٍّٝ حٌقشف، حٌْ حٌْ

ٕمٌٛش، ح٨عظؾخسس ٕذعش  فٟ حٌم١ُ حٌّ ، حٌٙ خٌٟ ظٌغ١١ش حٌّ ِـخي طغ١١ش ح٩ِ٤ن، ح٨عظؾخسس فٟ ِـخي ح

زٌغ١يش خ١ٌش ٚ ١ٍّّخص حٌىشحء ح . حٌّ

اٌو١ٍّبد اٌغ١و اٌجٕى١خ  / 3.أ

ظٌٟ طظّؼً أعخعخ فٟ  زوٛسط١ٓ عخرمخ ٚ ح ٌٍزٕٛن أْ طمَٛ رؤٔؾيش ٨ طذخً فٟ حٌلخٌظ١ٓ حٌّ ٠ّىٓ 

ظٌؤ١ِٓ ٚ حٌغفش، ٚ ِٓ أؿً طلذ٠ذ ٘زٖ ح٤ٔؾيش ٕ٘خن اؿشحءح لخ١ٔٛٔخ ٚمِ  خس فٟ ِٕظـخص ح ح٨طـ

ٌٕخطـش ّٓ ٘زٖ ح٤ٔؾيش طّؼً ٔغزش ١ِْٕش ٨ ( )رّٛؿزٗ عمفخ ١ِْٕخ ٨ ٠ٕزغٟ طـخٚصٖ  ٛحسد ح حٌّ

زٌٕىٟ خثش فٟ فشٔغخ عٕش ِؼ٩.(٠ٕزغٟ طـخٚص٘خ ِمخسٔش ِِ ح٠٦شحد حٌقخفٟ ح  . 2008 ّؾشس رخٌّ

 (اٌّشبهوخ فٟ اٌَّبّ٘بد):أفن اٌَّبّ٘بد / 4.أ

ٌٍـ١ِّ، رؾشه أْ طلظشَ  زٌٕٛن، أفزق ح٢ْ ِّّْخ  ٌٕؾخه حٌزٞ وخْ عخرمخ ِخققخ ٌزْل ح ٘زح ح

ٌٕمذ٠ش  ٕقٛفش ِٓ ىشف حٌغٍيخص ح غخّ٘خص حٌؾشٚه حٌّ ؾخسوش فٟ حٌّ ظ١ٌَُٕ  )حٌّ ٌـٕش ح

قشفٟ ِؼ٩ فٟ فشٔغخ غؤٌش ٚ . (حٌّ مخسرش ح٨كظشحص٠ش كٛي ٘زٖ حٌّ طذخً ٘زٖ حٌؾشٚه فٟ اىخس حٌّ

غخّ٘خص ٚ ح٤ِٛحي حٌخخفش  ضحثش%25)رٌه رٛمِ ٔغذ ر١ٓ حٌّ  .( ِؼ٩ فٟ حٌـ

 رظ١ٕف ِإٍَبد اٌموع / ة

زٌٕىٟ ٠قٕف ِئعغخص حٌمشك اٌٝ ّذس أفٕخف، ٠ٕزغٟ ٍّٝ وً ِئعغش أْ طظلقً  حٌمخْٔٛ ح

ضحٌٚش ٔؾخىٙخ ظّّخد فٟ أكذ ٘زٖ ح٤فٕخف ٌّ . ٍّٝ ح٨
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اٌجٕٛن / 1.ة

زٌٕىٟ، فٟٙ طظٕخعذ ِِ  ِخ وخْ ٠يٍك عخرمخ  زوٛسس فٟ حٌمخْٔٛ ح ٠ّىٕٙخ حٌم١خَ رىً ح٤ٔؾيش حٌّ

ظ١١ٌّض حٌمخٟٔٛٔ حٌغخرك ر١ٓ رٕٛن  خَ ٠ٕزغٟ ح٦ؽخسس ٕ٘خ أْ ح ٌٍمخْٔٛ حٌْ غـٍش أٚ حٌخخمْش  رخٌزٕٛن حٌّ

دحثِ ٚ رٕٛن ح٤ّّخي لذ حخظفٝ ٔٙخث١خ  .حٌٛ

طٕبك٠ك اٌزٛف١و ٚ الاكفبه / 2.ة

ظٌٛف١ش ٚ ح٨دخخس ٌظؾش٠ِ خخؿ طيشق اٌٝ لخٔٛٔٙخ ح٤عخعٟ ٚ ط١َّٕٙخ  سغُ خنُٛ فٕخد٠ك ح

زٌٕى١ش ٌىٓ ٩ّّثٙخ  ١ٍّخص ح زٌٕىٟ، وّخ ٠ّىٕٙخ حٌم١خَ رىً حٌْ ٌٍمخْٔٛ ح حٌذحخٍٟ ا٨ٌ أٔٙخ طْظزش طخرْش 

ّٙٛس ِؼ٩ ظٌٟ طمَٛ ربفذحس لشك عٕذٞ ٔلٛ حٌـ ئعغخص ح ظٌْخًِ ِِ حٌّ . ِلذٚد٠ٓ ار ٨ ٠ّىٕٙخ ح

خ ١ِضط١ٓ: اٌشووبد اٌّب١ٌخ/ 3.ة خ١ٌش ٌٙ : حٌؾشوخص حٌّ

ّٙٛس - . ٨ ٠ّىٕٙخ أْ طمَٛ رـِّ ٚدحثِ طلض حٌيٍذ أٚ ألً ِٓ عٕظ١ٓ ِٓ حٌـ

٠ىْٛ ٔؾخىٙخ ِلذٚد اِخ ربؿشحءحص خخفش رٙخ أٚ كغذ ىز١ْش حّظّخد٘خ، ٚ ٍّٝ ٘زح  -

زٌٕىٟ  اٌٝ ػ٩ػش أفٕخف  .ح٤عخط فٍمذ فٕفٙخ حٌمخْٔٛ ح

 ظٌٟ كذد ٔؾخىٙخ  ربؿشحءحص طؾش١ْ٠ش ٚ لخ١ٔٛٔش خخفش رٙخ خ١ٌش ح . حٌؾشوخص حٌّ

 ظٌٟ كذد ٔؾخىٙخ ٚفمخ ٨ّظّخد٘خ خ١ٌش ح  .حٌؾشوخص حٌّ

 ٕمٌٛش ظخققش فٟ ح٦فذحس، ح٨كظفخً ٚ طغ١١ش حٌم١ُ حٌّ  . ر١ٛص حٌغٕذحص حٌّ

  اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ اٌّزقظظخ  / 4.ة

ظخققش ٟ٘ أ٠نخ ِلذدس ر١ّضط١ٓ خ١ٌش حٌّ ئعغخص حٌّ : حٌّ

. ٨ ٠ّىٕٙخ حعظ٩َ ٚدحثِ طلض حٌيٍذ أٚ ألً ِٓ عٕظ١ٓ -

ش رحص ِٕفْش ّخِش - ٌٍم١خَ رّّٙش دحثّ  .وٍفض ِٓ ىشف حٌذٌٚش 

قشفٟر ٚم١ْش ٖ ئعغخص طغ١شص ٌظؾغً كخ١ٌخ ِىخٔش ٘خِؾ١ش دحخً حٌميخُ حٌّ  .ٖ حٌفجش ِٓ حٌّ
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 ِإٍَبد اٌموع ا٤فوٜ/  5.ة

ذ٠ذ ِٓ ح٤فٕخف  ـخي اٌٝ أؾخء حٌْ زٌٕىٟ فظق حٌّ ظٌق١ٕف حٌغخرك غ١ش ٔٙخثٟ ار أْ حٌمخْٔٛ ح ح

ُٙ ئعغخص سغُ طّٕٛٙخ، ٚ ٍّٝ  أْ طىْٛ حٌنشٚس٠ش، حٌّ خخمْش ٦ىخس لخٟٔٛٔ ِٛكذ ٌىً حٌّ

ؼخي ٚ ١ٌظ حٌلقش  :  ٘زح ح٤عخط ٔزوش ٍّٝ عز١ً حٌّ

ظٌْخ١ٔٚخص  - ظٌْخمذ٠ش أٚ ح زٌٕٛن ح . (رفشٔغخ غ١ش ِٛؿٛد رخٌـضحثش )ح

زٌٍذٞ  -   .(رفشٔغخ غ١ش ِٛؿٛد رخٌـضحثش )فٕخد٠ك حٌمشك ح

ٌجٕه  اٌغبٔت إٌّٟٙ ي/  3

زٌٕى١ش  ئعغش ح ظٍْمظخْ رخٌّ مخسرظخْ حٌغخرمظخْ حٌّ وّٛٔٙخ غ١ش وخف١ظخْ ٦ّيخء طل٩١ٍ وخ٩ِ طْظزش حٌّ

خٌٟ ٚ وزح رظق١ٕف ِئعغخص حٌمشك ع١و حٌّ ظٌُٕٛ  حسطزيظخ رقفش ّخِش ر١ٍٛفش حٌٛ ٚ ٨ طْىظ ح

زٌٕىٟ ٌٍٕؾخه ح . حٌىز١ش 

زٌٕى١ش ٚ حٌغخ٠ش ِٓ ٘زح حٌؾشف ٘ٛ  ئعغش ح ٕٙش ٠غّق ربطّخَ طْش٠ف حٌّ ٌٍـٛء اٌٝ ِفَٙٛ حٌّ اْ ح

ٌٍزٕه حٔي٩لخ ِٓ ِْخ١٠ش ِٕخعزش خظٍفش  ٙٓ حٌّ  .طلذ٠ذ حٌّ

اٌّوب١٠و اٌّؾلكح ٌّٙٓ اٌجٕه   (أ

زٌٕه ٌٍظْش٠ف رّٙٓ ح : ٕ٘خن ١ِْخس٠ٓ ٠َٙش أّٔٙخ ِٕخعز١ٓ 

زٌٕٛن رذْٚ فشُٚ،  - زٌٕٛن رحص حٌفشُٚ ٚ ح ظ١١ٌّض ر١ٓ ح ٛحسد، ِّخ ٠ئدٞ اٌٝ ح ىش٠مش ؿِّ حٌّ

خٌٟ  زٌٕه ٚٔمقذ ِٕظـخطُٙ، ٚ وزح ١٘ىٍٗ حٌّ ١ْخس رٚ أ١ّ٘ش لقٜٛ، ار ٠لذد ٩ّّء ح ٘زح حٌّ

. ٚ ط١َّٕٗ

ٌٕؾخه حٌذحخٍٟ  - ٌٕؾخه، رخٌظ١١ّض ر١ٓ ح دحثِ أٚ  (Domestique)ُٔٛ ح عٛحء فٟ ِـخي حٌٛ

خ فشُٚ فٟ حٌخخسؽ  ظٌٟ ٌٙ زٌٕٛن ح ٌٕؾخه حٌذٌٟٚ ٚ ٔمقذ رخٌٕؾخه حٌذٌٟٚ ح حٌمشٚك ٚ ر١ٓ ح

١ضح١ٔش م١ّ١ٓ ٍّٝ ػٍغ حٌّ ظٌٟ ٠ض٠ذ ٔؾخىٙخ ِِ غ١ش حٌّ زٌٕٛن ح  .أٚ ح

حلِ ٘زٖ حٌلذٚد  زٌٕٛن، ٌىٓ فٟ حٌٛ ش أفٕخف ِٓ ح ١ْخس٠ٓ ٠ئدٞ اٌٝ طلذ٠ذ أسرْ اْ طمخىِ ٘ز٠ٓ حٌّ

ٙٓ ٌُ طىٓ فخسِش  .ر١ٓ حٌّ
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  رظ١ٕف ِٙٓ اٌجٕه/ ة

ظٌق١ٕف حٌزٞ عٛف ْٔشمٗ ف١ّخ ٠ٍٟ ٘ٛ طق١ٕف ِٕٟٙ، ٕ٘خن ِخ ٘ٛ ِّْٛي رٗ كخ١ٌخ ِؼً رشٚص  ح

ظخققش، ٚ ٕ٘خن طق١ٕف حخش ٌُ ٠ْذ ِّْٛي رٗ كخ١ٌخ  زٌٕٛن حٌّ زٌٕٛن حٌؾخٍِش ٍّٝ كغخد ح ح

دحثِ  .وظغ١ّش رٕٛن حٌٛ

  ثٕه ِزقظض– ثٕه شبًِ / 1.ة

ظخقـ   زٌٕه حٌؾخًِ ٘ٛ فٟ حٔظؾخس ِغظّش ِمخسٔش رخٌزٕه حٌّ أ

 (أٚ اٌوبَ )اٌجٕه اٌشبًِ / 1.1.ة

زٌٕه حي زٌٕه حٌزٞ ٠مَٛ رىً ح٤ّّخي أٚ ح :  ٘ٛ ِئعغش لشك ٚ généralisteّخَ ٠ذّٝ أ٠نخ ح

. ٚ ٘ٛ كخمش فٟ وً ألغخَ حٌغٛق -

  .٠ظٛفش ٍّٝ ؽزىش ٘خِش ِٓ حٌفشُٚ -

  اٌجٕه اٌّزقظض/ . 2.1.ة

:  ٚ ٠ظ١ّض رّخ ٠ٍٟ ٘ٛ أ٠نخ ِئعغش لشك

ٕظـخص أٚ ِٕيمش ١ِْٕش  )كخمش فٟ فٕف ١ِْٓ فٟ حٌغٛق  - ١ٍّخص أٚ حٌّ . (فٕف ِٓ حٌْ

 .٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ٌٗ فشُٚ كغذ حٌلخ٨ص -

ٛحٌٟ فظؤخز ؽىً رٕه  ظخققش فٟ ؽظٝ ؿٙخص حٌؾىً حٌّ زٌٕٛن حٌّ ٚ طزْخ ٌخقخثقٙخ، طٛمِ ح

. ( أٚ ؿٙش ِٕيمشِٛؿٛد فٟ  )خض٠ٕش أٚ ؽشوش ِخ١ٌش أٚ رٕه ِلٍٟ 

ٍٛعىغٟٛٔ حٌزٞ  ظٌق١ٕف أ٤ٔـ ظ١١ٌّض ر١ٓ رٕه ؽخًِ ٚ رٕه ِظخقـ ٨ ٠ظٛحفك طّخِخ ِِ ح اْ ح

ٍّش  ظٌـضثش  (Whole salebank )١ّ٠ض ر١ٓ رٕه حٌـ  (.retail Banking)ٚ رٕه ح
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 ِٙٓ اٌجٕه- 2شىً 

 

فٌشُٚ  ؽزىش ح

              II                                                                                                 I           

               

 

 

 

          ٔؾخه دٌٟٚ                                                                                 ٔؾخه دحخٍٟ 

 

 

 

              

           IVِٛحسد حٌغٛق                                                                                 III   

 

 

 

ثٕه ا٤هّبي  – ثٕه اٌٛكائن / 2.ة

فْٛي كخ١ٌخ ٌىٓ ٨ صحٌض ٖ ظ١١ٌّض عخسٞ حٌّ ظٌغ١ّخص طغظًّْ اٌٝ كذ ح٢ْرلخ١ٔٛٔخ ٌُ ٠ْذ ٘زح ح . ٖ ح

ثٕه ٚكائن / 1.2.ة

خ أٔؾيش د١ٌٚش  زٌٕٛن ١ٌغض ٌٙ زٌْل ِٓ ٘زٖ ح ٘ٛ رٕه رٚ ؽزىش ٌىٓ ١ٌظ رخٌنشٚسس رٕه ؽخًِ، ح

ظٌٛف١ش ِؼ٩) . (وقٕذٚق ح

اٌبٕه اٌؼاَ أو اٌشاًِ 

صٕسوق اٌتوفٍط 

بٕه ِحًٍ  بٕه أجٕبً 

بٕه الأػّاي 

شطوت ِاٌٍت بٕه اٌرعٌٕت 
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ثٕه أهّبي / 2.2.ة

زٌٕه رٕؾخى١ٓ   : (ِظىخ١ٍِٓ)طم١ٍذ٠خ ٠مَٛ ٘زح ح

غخّ٘خص ٌلغخرٗ حٌخخؿ - . طغ١١ش ِلفَش ِٓ حٌّ

ظٌـخس٠ش حٌىزشٜ ٠مَٛ ر١ٍّْخص ط١ٍ٠ّٛش ٚ طمذ٠ُ خذِخص  - ئعغخص حٌقٕخ١ّش ٚ ح فٟ ليخُ حٌّ

ئعغخص)  .(ٕ٘ذعش ِخ١ٌش، طمخسد ر١ٓ حٌّ

زٌش٠يخٟٔ  ظٌـخسٞ ح زٌٕه ح  Merchant"رٕه ح٤ّّخي ٘ٛ أعخعخ ِفَٙٛ فشٔغٟ ؿِّ ر١ٓ ٍٚخثف ح

Bank " ٟرٕه ح٨عظؼّخس ح٤ِش٠ى ٚ "Investment Bank ."

ـّّٛش ٚ رٕه ح٤ّّخي  َّٛ ٕ٘خن طمخسد ر١ٓ رٕه حٌّ ـّّٛش ِّظٍىخ – فٟ حٌْ غخٌزخ ِخ ٠ىْٛ رٕه حٌّ

ظٌـخسٞ أٚ ِٓ ىشف ؽشوش طؤ١ِٓ،  ِٓ ىشف ِـّّٛش غ١ش رٕى١ش طٕظّٟ اٌٝ حٌميخُ حٌقٕخّٟ ٚ ح

ـّّٛش ظ٠ًٌّٛ اٌٝ ؽشوخص حٌّ . ف١ْيٝ ح٤عزم١ش فٟ ح

شرِ   ـّّٛش ِٛؿٛد فٟ ٚعو حٌؾىً ر١ٓ حٌّ   (طّخِخ لشد رٕه ح٨ّّخي)IVٚ  III رٕه حٌّ
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/IIاٌموٚع اٌّظوف١خ  

خ ع٩ف رٚ كذ٠ّٓ، فٟٙ عٍْش ِٓ ُٔٛ خخؿ، رّٕلٙخ ٠ظلقً  قشف١ش فٟ كذ رحطٙ حٌمشٚك حٌّ

زٌٕه ٍّٝ فٛحثذ خ ح ٌٙ ُ لض، ٠ٛحؿٗ خيٛسس، طظّؼً ،ِٓ حٌضرخثٓ ِٓ ؿشّحء حعظّْخٌٙ  ٚ فٟ ٔفظ حٌٛ

خ ِّخ فٟ كخٌش ح٨كظفخً رٙخ . فٟ حكظّخي ّذَ طغذ٠ذ٘خ ّٕذ كٍٛي آؿخٌٙ أٞ ح٨كظفخً رخ٤ِٛحي  )أ

زٌٕه  ، (ِٛدّش فٟ ح ٛدّٟ ٘زٖ ح٤ِٛحي، ٚ رخٌظخٌٟ ، ف١ظلًّ خغخسس، ِٓ ؿشّحء دفِ فٛحثذ ِذ٠ٕش ٌّ

لُٛ فٟ حٌخيش ِٓ ؿخٔذ آخش . حٌٛ

خ رخٌشغُ ِٓ أْ ٕ٘خن ّذس أٔؾيش  ١ٍفش ح٤عخع١ش ٌٙ زٌٕٛن ح٦لشحك أٚ ِٕق ح٨ثظّخْ حٌٛ ٌزح طْظزش ح

٩ٌٍّْء ٍّٝ ٔيخق ٚحعِ،أخشٜ طمَٛ رٙخ ظٍْمش رظمذ٠ُ حٌخذِخص  خ١ٌش أٚ طٍه حٌّ .  عٛحء ح٤ٔؾيش حٌّ

زٌٕٛن وٛٔٗ حٌفشُ ح٤وؼش سرل١ش  ظٌٟ طمذِٙخ ح ١ٍفش ح٤ف١ٍش ح زخؽش ٘ٛ حٌٛ ا٨ أْ ح٦لشحك حٌّ

خ، فٙٛ ٠ْيٟ أوزش ا٠شحدحص ِّىٕش مخسٔش ِِ عخثش أّّخٌٙ ظٌـخس٠ش ٔؾخىٙخ أعخعخ . رخٌّ زٌٕٛن ح طشوض ح

ظٛعيش ٚ  فٟ ِـخي ح٦لشحك حٌمق١ش ح٤ؿً، وّخ طغخُ٘ رمذس ِلذٚد فٟ ِٕق حٌمشٚك حٌّ

.  حٌي٠ٍٛش ح٤ؿً

ظٌـخس٠ش ٟ٘ خقُ  زٌٕٛن ح ظٌٟ طمذِٙخ ح ظٌغ٩١ٙص ٚ حٌمشٚك لق١شس ح٤ؿً ح ٚ ِٓ أُ٘ أٔٛحُ ح

ظٌـخس٠ش ىؾٛف ٚ وزح حٌمشٚك رنّخٔخص ١ٕ١ّش، ،ح٤ٚسحق ح  طغ٩١ٙص حٌقٕذٚق ٚ حٌغلذ ٍّٝ حٌّ

غظٕذ٠ش ظّّخدحص حٌّ زٌٕٛن فٟ ِٕق حٌمشٚك ّٓ ىش٠ك ح٦ِنخء وفظق ح٦ أِخ . وّخ ٠ّظذ ٔؾخه ح

خظٍفش  ئعغخص حٌّ ٌٍّٕؾآص ٚ حٌّ ظ٠ًٌّٛ حٌزٞ ٠مذَ  ظٛعيش ٚ ى٠ٍٛش ح٤ؿً فظظّؼً فٟ ح حٌمشٚك حٌّ

ٛؿٙش ٌظ٠ًّٛ ٔؾخىخص خس ٚ وزٌه  ِؼً حٌمشٚك حٌّ ظٌم١ٍذٞ أٚ ّٓ ىش٠ك ح٠٦ـ ح٨عظؼّخس عٛحء ح

ظٌـخسس حٌخخسؿ١ش ٛؿٙش ٌظ٠ًّٛ ح . حٌمشٚك حٌّ

١ٌٗ ف١ّخ  زٌٕه ٚ ع١خعظٗ ح٦لشحم١ش، ٚ ٘زح ِخ عٛف ٔظيشق ا ٠ظُ ِٕق حٌمشٚك ٚفمخ ٦ِىخ١ٔخص ح

زٌٕه ٍّٝ  ظٌٟ طئػش ٍّٝ لذسس ح ٛحًِ ح خظٍف أٔٛحُ حٌمشٚك ٚ حٌْ ٠ٍٟ، ِٓ خ٩ي ّشك ٌّ

ْظّذس فٟ رٌه ٚ اؿشحءحص ِٕق حٌمشٚك  .ح٦لشحك، رخ٦مخفش اٌٝ ع١خعظٗ حٌّ
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 ٔلوح هبِخ ؽٛي اٌموٚع /1

خٔذ ح٤وزش  زٌٕه ٌظ١ٌٛذ حٌذخً، فٟٙ طلظً حٌـ ٕظٛؽ ح٤عخعٟ حٌزٞ ٠ْظّذ ١ٍّٗ ح طّؼً حٌمشٚك حٌّ

ظٌْش٠ف رخٌمشك ٚ  ِٓ حعظخذحِخطٗ، ٚ ٌىٟ ٔظْشف أوؼش ٍّٝ ٘زٖ حٌمشٚك، عٕشوض أ٨ٚ ٍّٝ ح

 .خقخثقٗ ، ٔؾؤطٗ ٚ طيٛسٖ رخ٦مخفش اٌٝ حٌذٚس حٌزٞ ٠مَٛ رٗ فٟ طي٠ٛش ح٨لظقخد

   روو٠ف اٌموع ٚ أطً ِظـٍؼ اٌموع/ أ

ٌٍمشك رْذ طفغ١ش ِقيٍق ِشحدف وٍّش لشك رخ٩ٌط١ٕ١ش     ٔىظفٟ ٕ٘خ ربّيخء طْش٠ف ٚحكذ 

  أطً وٍّخ لوع/ 1.أ 

ؼٌمش، ٚ ٟ٘ ِٓ أفً ٠مقذ رٗ  ٚ(CREDER)ح٩ٌط١ٕ١ش ٘ٛ ِشحدف وٍّش لشك د''  ٚمِ ح

". ٠ٛٔخٟٔ
  

نح م ؼٌمشف ؼٌمش ٟ٘ أعخط وً لشحس الشحك.  لشك ٌؾخـ ٘ٛ ِٕلٗ ح فٟٙ ، ٚح

ظٌْٙذ  طؾظشٜ رظْٙذ رؤْ ٠غظشد ٘زح حٌمشك ٨كمخ فٟ صِٓ ِلذد، ٚ اْ دسؿش حكظّخي طلم١ك ٘زح ح

. ٠ؾىً حٌخيش حٌزٞ ٠ـذ دسحعظٗ ِغزمخ، لزً طمذ٠ُ حٌمشك

 روو٠ف اٌموع /  2.أ

خ ؽخـ ىز١ْٟ أٚ ِْٕٛٞ  صمخحٌمشك ٘ٛ ّزخسس ّٓ "   ٔخطـش ّٓ ِٕفْش ِظزخدٌش، ٠ّٕق ِٓ خ٩ٌٙ

مشك(  ِزٍغ ِخٌٟ أٚ أفً ِخ أٚ اِنخثٗ اٌٝ ؽخـ آخش ، رقفش ِزخؽشس أٚ غ١ش ِزخؽشس)حٌّ

مظشك)  أٚ طٕف١ز ثزَل٠لٖ، ١ٌغظخذِٗ ِئلظخ ٚ ٌغشك حلظقخدٞ أٚ حؿظّخّٟ، ِِ طْٙذ (حٌّ

ظٌضحِخطٗ فٟ  ظٌْش٠ف . اٌّقبؿوح ١ِْٓ ٚ رذفِ فخثذس أٌّّٚٛش ِمخرً طٍه ىِٓح ِٓ خ٩ي ٘زح ح

ظٌخ١ٌش ح٤عخع١ش فٟ ١ٍّّش حٌمشك "ٔغظي١ِ حعظخشحؽ حٌخقخثـ ح
 

 

٠ظ١ّض حٌمشك رْذس خقخثـ ٔزوش ِٕٙخ  : فظبئض اٌموع / ة

  هٕظو اٌضمخ/1.ة

ٌٍمشك ٌٍّمظشك، رٛؿٛد٘خ ٠ُّٕق حٌمشك، ٚ رذٚٔٙخ ٨ ٚؿٛد  مشك  ظٌٟ ٠ّٕلٙخ حٌّ ؼٌمش ح .  ٚ ٟ٘ ح

خد٠ش ٌٍل١خس حٌْ ذ٠ذس  ٌٕؾخىخص حٌْ ظٌٟ طَٙش رّٕخعزش ح لذِد ٌىً ١ٍّّخص حٌمشك ح ٕقش حٌّ . فٟٙ حٌْ
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زٌٕٛن ٚ طيٛس٘خ، ٞ مِ حٌزٞ ٘ٛ أعخط ٍٙٛس ح  حٌمٛي رؤْ ِّٙش حٌق١شفٟ ِىٓحٔي٩لخ ِٓ ٘زح حٌٛ

ؼٌمش ٌيخٌزٟ حٌمشك ٚ طؾـ١ِ ح٨ٔيزخُ رخٌؼمش ٔلُٛ٘ ِٓ  ؼٌمش ٌضرخثٕٗ، أٞ ِٕق ح ٟ٘ ؽشحء ٚ ر١ِ ح

ٗ١ٌ ٛد١ّٓ ا . أؿً ؿٍذ حٌّ

  هٕظو اٌيِٓ/2.ة 

ٌٍّذ٠ٓ رخعظّْخي . ٕ٘خن فخفً صِٕٟ ر١ٓ ٚلض ِٕق حٌمشك ٚ ٚلض حعظشؿخّٗ لض ٠غّق  ٘زح حٌٛ

ذس لق١شس، ِظٛعيش أٚ ى٠ٍٛش ٚ رٌه كغذ ١ّٛٔش حٌمشك . حٌمشك، ٚ لذ طىْٛ ٘زٖ حٌّ

 هٕظو اٌزَل٠ل/ 3.ة 

ظٌخس٠خ، ٚ لذ ٠غذد و١ٍخ أٚ  ٌٍمشك ٠ىْٛ فٟ طخس٠خ ح٨عظلمخق أٚ أك١خٔخ رْذ ٘زح ح ذ٠ٓ   اْ طغذ٠ذ حٌّ

ذ٠ٓ أٚ ؽخـ آخش  .ؿضث١خ، عٛحء ِٓ حٌّ

 هٕظو اٌّقبؿوح/ 4.ة

ٌٍمشك فٟ طخس٠خ ح٨عظلمخق ٌغزذ أٚ ٢خش ٠زمٝ لخثّخ ذ٠ٓ  زح . اْ حكظّخي ّذَ طغذ٠ذ حٌّ ٌٙ

. حٌغشك ٠ٍـؤ حٌذحثٓ اٌٝ ىٍذ مّخٔخص ِمخرً ِٕلٗ حٌمشك ٚ ٠ؤخز فخثذس ّٓ طلًّ ٘زح حٌخيش

ٔشأح اٌموع ٚ رـٛهٖ / ط

 ًّ ظٌخقـ فٟ حٌْ ٌَٕخَ ح٨لظقخدٞ ِٕز حٌمذَ ، خخفش رْذ ٍٙٛس ِزذأ ح ٔؾؤ حٌمشك وـضء ِٓ ح

ـظّْخص ، ك١غ وخْ آٔزحن أؽخخؿ ِـُّٛ دخٍُٙ  ٚ طى٠ٛٓ حٌفخثل ، ٚ لذ طيٛس رظي٠ٛش حٌّ

مخرً وخْ  فشس أٚ حٌفخثل ، فٟ حٌّ أوزش ِٓ حعظ٩ٙوُٙ ٚ حكظ١خؿخطُٙ ح٤خشٜ ٌزٌه طظىْٛ ٌذ٠ُٙ حٌٛ

زٌلغ ّٓ أفلخد  ٕ٘خن أؽخخؿ دخٍُٙ ألً ِٓ حكظ١خؿخطُٙ، ٚ ٌظغي١ش طٍه ح٨كظ١خؿخص طُ ح

فشحص ِٓ خ٩ي ٚعيخء ِخ١١ٌٓ آٔزحن . حٌٛ

ظٌٛف١ك ر١ٓ سغزخص رٚٞ حٌفخثل ٚ رٚٞ ح٨كظ١خؿخص مّٓ ؽشٚه ١ِْٕش ، ك١غ  ِٓ ٕ٘خ طُ ح

زٌٕٛن رؾظٝ  خ١١ٌٓ اٌٝ أْ أفزلض طؤخز فٛس ح عيخء حٌّ طيٛس حٌمشك ٚ طيٛسص ِْٗ فٛس حٌٛ

. أٔٛحّٙخ 
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ظٌضحَ  ظٌْخًِ ر١ٓ ح٤ؽخخؿ ، طظزٍٛس فٛس ح٨ زٌٕٛن ٔظ١ـش ٨طغخُ كـُ ح ٚ طْذدص أّّخي ٘زٖ ح

ـض  حٌىز١ش ر١ٓ ّشك ح٤ِٛحي ٚ حٌيٍذ ١ٍّٙخ ِٓ خ٩ي حٔظمخي ٚكذحص حٌفخثل رخطـخٖ ٚكذحص حٌْ

ظٌٟ طئػش ٍّٝ ؽشٚه ح٦لشحك ، ٚ ٕ٘خ طَٙش  ٩لش ح ، ٚ ٚؿٛد ٘ز٠ٓ حٌيشف١ٓ ٠لذد ىز١ْش حٌْ

ظّؼٍش فٟ ٌٍمشك ٚ حٌّ ّٙش ح٤عخع١ش  طغ١ًٙ حعظخذحَ سإٚط ح٤ِٛحي رقٛسس أوؼش أظخؿ١ش ٚ  حٌّ

ٌٍّـظِّ ، ٚ رزٌه حكظٍض ١ٍّّش ح٦لشحك ِىخٔش ّخ١ٌش ٚ وز١شس فٟ ح٨لظقخد حٌلذ٠غ  أَُّ فخثذس 

خ٘س ح٨لظقخدٞ ٌّٕٛ ٚ ح٨صد . رخّظزخس٘خ ٚع١ٍش ٌظلم١ك ح
  

كٚه اٌموٚع فٟ الالزظبك٠بد اٌّوبطوح /  ك

ْخفشس ِٓ خ٩ي ِخ ٠ٍٟ   : طٍْذ حٌمشٚك دٚسح ٘خِخ فٟ ح٨لظقخد٠خص حٌّ

  : رَّؼ ثبٌّجبكلاد* 

زخد٨ص ح٨لظقخد٠ش  فٟٙ طغّق ٥ٌؽخخؿ  طمَٛ حٌمشٚك رذٚس فْخي فٟ طغ١ًٙ ١ٍّّش حٌّ

ٌٍّئعغخص وّخ طئِٓ  ظٌزخدي رخٌٕغزش  رخٌلقٛي ٍّٝ دخٛي ِغزمش طّٕلُٙ حٌمذسس ٍّٝ حٌؾشحء أٚ ح

. طٛحفً ع١ش ح٦ٔظخؽ ٚ طٛص٠ْٗ فٟ ح٤عٛحق حٌذحخ١ٍش ٚ حٌخخسؿ١ش 

  :  رٕش١ؾ ا٦ٔزبط* 

ظٌٟ طظُ رٙخ ١ٍّّش ح٦ٔظخؽ  عخثً ح ٌٕؾخه ح٦ٔظخؿٟ ٚ طـذ٠ذٖ ٠ظٛلف رذسؿش وز١شس ٍّٝ حٌٛ اْ طي٠ٛش ح

ٌٕخك١ش ح٦ٔظخؿ١ش ِٓ ك١غ حٌى١ّش  ، ٌزح ٠ـذ طـذ٠ذ ٚ حرظىخس ٚعخثً أخشٜ طىْٛ أوؼش طيٛسح ِٓ ح

لض ح٩ٌصَ ٧ٌٔظخؽ ، ٚ ٕ٘خ ٠ىّٓ دٚس حٌمشٚك فٟ طٕؾ١و ح٦ٔظخؽ ِٓ خ٩ي حٌمشٚك  ٚ حٌٛ

ٛحد  ظٌٟ طغخّذ ٍّٝ طـذ٠ذ أٚ ؽشحء آ٨ص ؿذ٠ذس ٚ طٛف١ش حٌّ ٌٍميخّخص ح٦ٔظخؿ١ش ، ٚ ح ٛؿٙش  حٌّ

١ٌش حٌنشٚس٠ش ٧ٌٔظخؽ غخّ٘ش فٟ طٕؾ١و ح٦ٔظخؽ ِٓ خ٩ي حٌمشٚك  .ح٤ٚ وّخ ٠ّىٕٙخ أ٠نخ حٌّ

ٕظـش ٚ رخٌظخٌٟ ص٠خدس ح٦ٔظخؽ  ظٌٟ طئدٞ اٌٝ ص٠خدس حٌيٍذ ٍّٝ حٌغٍِ حٌّ ٌٍّغظٍٙى١ٓ ح ٛؿٙش   .حٌّ
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 : ر١ٍٛن اٌزـٛه الالزظبكٞ * 

ٌٍمشٚك ٨ ٠ّىٓ كقش٘خ فمو فٟ ص٠خدس ح٦ٔظخؽ ٚ  خر١ش   ٤ٔٙخ طّظذ ح٨عظ٩ٙناْ ح٢ػخس ح٠٦ـ

ـخ٨ص ح٤خشٜ ح٨لظقخد٠ش ٚ ح٨ؿظّخ١ّش ٚ ٕ٘خ ٠َٙش طْذد  ريش٠مش غ١ش ِزخؽشس ٌظؾًّ ِخظٍف حٌّ

. دٚس حٌمشك 

  : اٌموع أكاح ٌقٍك إٌمٛك* 

زٌٕه  ظذحٌٚش ، ك١غ ٠مَٛ ح ٌٕمٛد حٌّ ٌٕمٛد ِٓ خ٩ي ص٠خدس و١ّش ح ٠ظّؼً دٚس حٌمشٚك وؤدحس ٌخٍك ح

١ٌٙخ ِٓ أؿً الشحمٙخ  دحثِ ِٓ ح٤ؽخخؿ حٌز٠ٓ ٌذ٠ُٙ ٚفشس فٟ ح٤ِٛحي ٚ ٨ ٠لظخؿْٛ ا رـِّ حٌٛ

خ فٟ حٌغٛق أٞ  ١ٌٙخ ، ٚ رخٌظخٌٟ فٙٛ ٠مَٛ رظٛف١ش أِٛحي ٠ظُ طذحٌٚٙ اٌٝ ح٤ؽخخؿ حٌز٠ٓ ُ٘ رلخؿش ا

. خٍك ٔمٛد امخف١ش
 

 

  ع اٌّظوف١خ اٌزظ١ٕفبد اٌّقزٍفخ ٌٍموٚ/ ٖ

ظٌخ١ٌش مخ١٠ظ ح ؿٙش: ٠ّىٓ طمغ١ُ حٌمشٚك كغذ حٌّ ذس ٚ ِم١خط حٌٛ . ِم١خط حٌّ

 : ِم١بً اٌّلح  

ذٜ أٞ أْ ِذطٗ ٨ طظـخٚص  ذس، فخٌمشك لذ ٠ىْٛ لق١ش حٌّ  ؽٙشح، وّخ أٔٗ 24ارح أخزٔخ ر١ّْخس حٌّ

ذٜ ذٜ، ٚ طظـخٚص  ،لذ ٠ىْٛ ِظٛعو حٌّ فظظشحٚف ِذطٗ ِخ ر١ٓ عٕظ١ٓ ٚ عزْش عٕٛحص أٚ ى٠ًٛ حٌّ

. ِذطٗ عزْش عٕٛحص

 : ِم١بً اٌٛعٙخ

ؿٙش، فبْ حٌمشك لذ ٠ىْٛ لشك حعظغ٩ي، لشك حعظؼّخس أٚ لشك ِٛؿٗ  ارح أخزٔخ ر١ّْخس حٌٛ

ظٌـخسس حٌخخسؿ١ش ؿٙش .ٌظ٠ًّٛ ح  .ٚ فٟ دسعٕخ عٕؤخز رّم١خط حٌٛ
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رم١َُ اٌموٚع هٍٝ ؽَت ِم١بً اٌٛعٙخ / 2

  لوٚع الاٍزغلاي/ أ

ئعغخص غخٌزخ ِؾخوً خض٠ٕش، رغزذ ىٛي ١ٍّّش ح٦ٔظخؽ أٚ رغزذ ىٛي ١ِْخد طغذ٠ذ  طٛحؿٗ حٌّ

ز١ْخص م١ْش طظىشس ِشحسح فٟ حٌذٚسس حٌغ٠ٕٛش، ٚ ٨ ٠ّىٓ ط٠ٍّٛٙخ رىخٍِٙخ ّٓ ىش٠ك . حٌّ ٘زٖ حٌٛ

ٌٍّئعغش ٛحسد حٌخخفش  ٌٍلقٛي ٍّٝ لشٚك مشٚس٠ش . حٌّ زٌٕٛن  ٌزح، طظـٗ ٘زٖ ح٤خ١شس اٌٝ ح

 ؽٙشح 12لشٚك حعظغ٩ي ٨ طظْذٜ ِذطٙخ  )ٌظغي١ش كخؿ١خطٙخ، فٟ فٛسس لشٚك لق١شس ح٤ؿً 

: طغّق ٘زٖ حٌمشٚك رظ٠ًّٛ ١ٍّّش ح٨عظغ٩ي، ٚ طٕمغُ اٌٝ لغ١ّٓ . (

 لوٚع هٓ ؿو٠ك اٌظٕلٚق/ 1.أ

ئعغش فٟ ؽىً ع١ٌٛش ِٛؿٙش ٌظغي١ش  زٌٕٛن ٌظ٠ًّٛ خض٠ٕش حٌّ ٟ٘ لشٚك طّٕق ِٓ ىشف ح

ئعغش   . ٚ طىْٛ حٌمشٚك ّٓ ىش٠ك حٌقٕذٚق اِخ لشٚك ّخِش أٚ لشٚك خخفش. كخؿ١خص حٌّ

 اٌموٚع اٌوبِخ/ 1.1.أ

ئعغش غ١ش لخدسس ٍّٝ ط٠ًّٛ  ظذحٌٚش، ّٕذِخ طىْٛ ٘زٖ حٌّ طٛؿٗ ٘زٖ حٌمشٚك ٌظ٠ًّٛ ح٤فٛي حٌّ

ظٌٟ طظلقً ١ٍّٙخ ِٓ ِٛسد٠ٙخ أٚ طغز١مخص صرخثٕٙخ، أٚ  ٔفغٙخ و١ٍش، ّٓ ىش٠ك ٩ِٙص حٌذفِ ح

خًِ خ حٌْ ظٌخ١ٌش . سأعّخٌٙ  :ٚ طؤخز ٘زٖ حٌمشٚك ح٤ؽىخي ح

  اٌَؾت هٍٝ اٌّىشٛف/  1.1.1.أ

ظٌٛص٠ِ ضثٟ ٌذٚسس ح٦ٔظخؽ ٚ ح ٌٍظ٠ًّٛ حٌـ ىؾٛف ٘ٛ لشك ِٛؿٗ أعخعخ  ٚ ٠ّىٓ . حٌغلذ ٍّٝ حٌّ

ئعغش فٟ  ظٛفشس ٌذٜ حٌّ ظ٠ًٌّٛ حٌّ ظذحٌٚش، أٞ ٘ٛ طىٍّش ٌٛعخثً ح أْ ٠ؾًّ وً ألغخَ ح٤فٛي حٌّ

خًِ خي حٌْ فٟ غخٌذ ح٤ك١خْ، ٠ظُ طغذ٠ذ حٌغلذ . أٚمخُ ١ِْٕش، ٚ ٠ُمقذ كخٌش ّذَ وفخ٠ش سأط حٌّ

ئعغش ىؾٛف ّٓ ىش٠ك ِٛحسد حٌّ خ) ٍّٝ حٌّ . (سلُ أّّخٌٙ

ش زٌٕه ١٘ى١ٍش، أٞ دحثّ مذِش ِٓ ىشف ح ظٌٕز١ٗ أٔٗ ٨ ٠ـذ أْ طىْٛ ٘زٖ ح٦ّخٔش حٌّ ٤ْ رٌه . ٠ـذ ح

فخء  ٌٍّئعغش ٚ رخٌظخٌٟ ِذ١ٔٛ٠ظٙخ، فظقزق غ١ش لخدسس ٍّٝ حٌٛ خ١ٌش  م١ْش حٌّ ٠ئدٞ اٌٝ طفخلُ حٌٛ
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زٌٕه ظٌـ١ّذ. رظْٙذحطٙخ طـخٖ ح ظٌٟ لذ طئدٞ رذٚس٘خ اٌٝ خيش ح ظٌغذ٠ذ ح ٘زح . أٞ رشٚص كخٌش ّذَ ح

حٌمشك حٌىؼ١ش ح٨عظّْخي ٌذٜ عخثش حٌضرخثٓ، َٔشح ٌغٌٙٛش حٌلقٛي ١ٍّٗ ٚحعظلخٌش سلخرش 

زٌٕٛن، ٠ُّٕٚق طلض حٌؾىً ح٢ص : ٞحعظّْخٌٗ ِٓ ىشف ح

  :اٌَؾت هٍٝ اٌّىشٛف ثلْٚ روجئخ* 

ذس"  ٌٍّئعغش ِٓ أؿً ؿًْ كغخرٙخ ِذ٠ٓ رّزٍغ ١ِْٓ ٚ ٌّ زٌٕه   ٘ٛ ّزخسس ّٓ طشخ١ـ ٠ّٕلٗ ح

ىؾٛف ٚ ِذطٗ  "١ِْٕش، ٚ طلغذ فٛحثذ ِزٍغ حٌغلذ ٍّٝ حٌّ
 

 ِذس ٘زح ح٤خ١ش طىْٛ أىٛي ِٓ  

ٚ َٔشح ٌزٌه، فبْ . ٠َٛ اٌٝ رنْش أؽٙش 15 ر١ٓ ِذس طغ٩١ٙص حٌقٕذٚق، فٟٙ طظشحٚف ِخ

ِٓ ٌُٕٛ زٌٕه طىْٛ أوزش، ٌزٌه فبٔٗ ّخدس ِخ طيٍذ مّخٔخص ِمخرً ٘زح ح  .حٌمشٚك ِخخىش ح

 1-                        إٌّؾٕٝ هلُ 

 هط١ل
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 :روجئخٌموع فٟ اٌؾَبة لبثً ًٌا/ 2.1.1.أ

ذس ١ِْٕش، ٚ ٠ّىٓ اّخدس طْزجش ٘زح حٌمشك  ئعغش ٌّ زٌٕه رظْزجش ِزٍغ حٌمشك فٟ كغخد حٌّ  ٠مَٛ ح

ئعغش حٌضرٛٔش حٌغٕذ ٤ِش  ٌذٜ زٌٕه، رْذ أْ طّنٟ حٌّ شوضٞ، ٦ّخدس ط٠ًّٛ ح زٌٕه حٌّ  ِخ ١ّ٠ض .ح

ىؾٛف ٘ٛ دسؿش حٌخيٛسس ٚ اِىخ١ٔش ح٨عظشؿخُ ّٓ ىش٠ك  ٘زح حٌمشك ٍّٝ حٌغلذ ٍّٝ حٌّ

ىؾٛف ظٌْزجش، ٌزح فٙٛ ألً ػّٕخ ّٓ حٌغلذ ٍّٝ حٌّ . ح

 روجئخٌموع فٟ اٌؾَبة لبثً ًٌا  :2 إٌّؾٕٝ هلُ

 هط١ل
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  ر١َٙلاد اٌظٕلٚق/ .3.1.1.أ

ـض حٌنشفٟ حٌزٞ لذ ٠يشأ ٍّٝ خض٠ٕش أٞ ِئعغش   )٘ٛ لشك لق١ش ح٤ؿً، ٘ذفٗ ِٛحؿٙش حٌْ

ٛحد  قخس٠ف، وؾشحء حٌّ ز١ْخص ٚ كـُ حٌّ ٌٕخطـش ّٓ حٌّ ٛحسد ح ٔظ١ـش ّٓ ّذَ طٛحفك ر١ٓ حٌّ

١ٌش، ح٤ؿٛس، حٌشعَٛ ٚ حٌنشحثذ  ٌٍّئعغش اِىخ١ٔش ؿًْ . (ح٤ٚ زٌٕه  ٚ فٟ ٘زٖ حٌلخٌش ٠ّٕق ح

ذس اٌٝ 7كغخرٙخ ِذ٠ٓ، ٚ ٌىٓ ٌفظشحص لق١شس، ِٓ ١ِٛ٠ٓ اٌٝ   ٠ِٛخ 15 أ٠خَ، ٚ لذ طقً ٘زٖ حٌّ

ئعغش . فٟ كخ٨ص لقٜٛ ظٌٕز١ٗ أٔٗ ٠ـذ ٍّٝ حٌق١شفٟ ِظخرْش كشوش كغخد حٌّ ٕ٘خ ٠ٕزغٟ ح

ئعغش طغظٍّْٗ رؾذس،  زح حٌمشك، ٚ ّذَ طشن حٌّ حٌضرٛٔش، ٚ حٌلشؿ ٍّٝ ح٨عظّْخي حٌشؽ١ذ ٌٙ
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ظٌذخً ّٕذِخ ٩٠كٌ أٞ خًٍ فٟ ع١ش كغخد . كظٝ ٠قزق ٠ّؼً طىٍّش ىز١ْ١ش ٌخض٠ٕظٙخ رً ٠ـذ ح

ئعغش، أٚ حعظّْخي حٌمشك فٟ غ١ش ِٛمْٗ زٌٕه، ٠مخعُ حٌضرْٛ حٌخيش . حٌّ ٤ْ رٌه ٠ـًْ ِٓ ح

ظٌٟ طُ ؽشحء٘خ رٙزح حٌمشك ئعغش، ٚح ظّؼً فٟ طـ١ّذ ِز١ْخص حٌّ ظٌـخسٞ، حٌّ اْ ّذَ ر١ْٙخ ٠ْٕٟ . ح

ظٌغذ٠ذ  . ّذَ اِىخ١ٔش طغذ٠ذ حٌمشك، ٚ ٘ٛ ِخ ٠ئدٞ اٌٝ رشٚص خيش ّذَ ح

خ ّٕذ حٌلخؿش، غخٌزخ ِخ طىْٛ فٟ ٔٙخ٠ش  طْظزش طغ٩١ٙص حٌقٕذٚق لشٚك حكظ١خى١ش ٠ظُ حعظّْخٌٙ

ّخي، دفِ حٌشعَٛ ٚ حٌنشحثذ  ئعغش أِخَ ِقخس٠ف ِظْذدس، وذفِ أؿٛس حٌْ حٌؾٙش، أ٠ٓ طىْٛ حٌّ

ٛسد٠ٓ ١ٌش، دفِ آؿخي حٌّ ٛحد ح٤ٚ خ فٍش ريز١ْش . حٌؾٙش٠ش، ؽشحء حٌّ ٚ ٠ظُ طغذ٠ذ حٌمشك رّذحخ١ً ٌٙ

زح حٌمشك  )ٍّّٙخ  خ ٌٙ ظٌٟ طٍٟ حعظّْخٌٙ  .(ِز١ْخطٙخ خ٩ي ح٠٤خَ حٌم١ٍٍش ح

 3                                         إٌّؾٕٝ هلُ 

 هط١ل

 ثبل  و 
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  اٌموع اٌٍّّٟٛ/4.1.1.أ

ٛعّٟ ٘ٛ لشك رٕىٟ ِٛؿٗ ٌظ٠ًّٛ ِظيٍزخص خض٠ٕش   وّخ ٘ٛ ٚحمق ِٓ ح٨عُ، فبْ حٌمشك حٌّ

ئعغخص  ظٌٟ ٠ىْٛ ٔؾخىٙخ ِٛعّٟ ، وخٌّ ئعغخص ح ظٌٛذس ّٓ ٔؾخه ِٛعّٟ ، أٞ حٌّ ئعغش حٌّ حٌّ

ظخققش فٟ فٕخّش ِقزشحص حٌيّخىُ ٚ حٌفٛحوٗ ٍّٝ أفٕخفٙخ  . حٌّ

ٕظٛؿخص فٟ طٍه حٌفظشس، ٤ٔٙخ طىْٛ ِظٛفشس رىؼشس ٚعْش٘خ ِٕخفل ٌزح، ٠ىْٛ . ٠ظُ ط٠ًّٛ ٘زٖ حٌّ

ٕظٛؽ فٟ فظشس ٚؿ١ضس ،  ئعغش ؽشحء و١ّخص وز١شس ِٕٙخ ٌظٍز١ش كخؿ١خطٙخ ِٓ ٘زح حٌّ ِٓ ِقٍلش حٌّ

ٛعُ ظٌٟ طٍٟ حٌّ ظزم١ش ِٓ حٌغٕش ح قزش خ٩ي حٌفظشس حٌّ ٕظٛؽ حٌّ  . ػُ ر١ِ حٌّ

زٌٕه  ظٌٛؿٗ ٔلٛ ح ئعغش ٌذ٠ٙخ اِىخ١ٔخص ِخ١ٌش ِلذٚدس، طـزش٘خ ٍّٝ ح لض ، فبْ حٌّ ٌىٓ فٟ ٔفظ حٌٛ

ىؼفش ، خ٩ي فظشس   خ١ٌش فٟ ؽىً لشك ِٛعّٟ ، ٠غظًّْ فٟ ١ٍّّش حٌؾشحء حٌّ غخّذس حٌّ ٌيٍذ حٌّ

 أؽٙش، ٚ ٠ّىٓ طـذ٠ذٖ ّذس 9 أؽٙش أٚ ١ِْ6ٕش طمذس رؼ٩ػش أؽٙش، ٚ فٟ كخ٨ص أخشٜ طىْٛ 

 .ِشحص فٟ حٌغٕش

ئعغش طمذ٠ُ ِخيو ط٠ًّٛ حٌلٍّش  ٌُٕٛ ِٓ حٌمشٚك، ٠فشك ٍّٝ حٌّ         ٌٍلقٛي ٍّٝ ٘زح ح

ٛعُ  ) ىؾٛف  (حٌّ زٌٕه، ٚ حعظّْخٌٗ ٠ؾزٗ فٟ حٌىؼ١ش ِٓ ح٤ك١خْ، حٌغلذ ٍّٝ حٌّ حٌغ١ش  )اٌٝ ح

ٌٍظْزجش  أِخ  طغذ٠ذٖ، ف١ىْٛ ّٓ ىش٠ك ر١ِ . ٚ ِْذي فخثذطٗ ٘ٛ ٔفظ ِْذي فخثذس ٘زح ح٤خ١ش (حٌمخرً 

ٕظٛؿخص حٌغخٌفش حٌزوش ز١ْخص ٠ئػش ِزخؽشس ٍّٝ طغذ٠ذ حٌمشك، ٌزح فبْ . حٌّ اْ أٞ خًٍ فٟ حٌّ

ِظخرْش حعظخذحَ حٌمشك، ٟ٘ رّؼخرش فّخَ ح٤ِخْ ٨عظشؿخُ حٌمشك، أٞ طغذ٠ذٖ ّٕذ ح٢ؿخي 

ئعغش لذدس ِٓ ىشف حٌّ  . حٌّ

ظٌغذ٠ذ ٚحسد، ٌزح ف١غظٛؿذ دسحعش ٚ طل١ًٍ ىٍذ حٌمشك لزً  ِّخ عزك ، ٠َٙش أْ خيش ّذَ ح

 ِٕلٗ، ٚ ٌىٓ ٘زح ٨ ٠ِّٕ ِٓ ح٦كخىش ح٦مخف١ش، ريٍذ مّخٔخص ِظّّش ٌظغي١ش وً ىخسة

. (٠فنً أْ طىْٛ كم١م١ش)
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  لوع اٌفٛروح/5.1.1.أ

ظ٠ًٌّٛ حٌمق١ش ح٤ؿً، ٚ ٠ظّؼً فٟ ئعغخص " ٠ذخً فٟ اىخس ح ظٌـخس٠ش ٌّ غظلمخص ح طل٠ًٛ حٌّ

، طمَٛ )٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ رٕىخ)حلظقخد٠ش ِخ ٔلٛ ِفٛطش أٚ ؽشوش فٛطشس، ٚ ٟ٘ ١٘جش ِخ١ٌش ِظخققش 

غظلمخص ِٓ  ئعغش ِمخرً ٌّّٛش، ٚ طؤخز ٍّٝ ّخطمٙخ ِّٙش طلق١ً حٌّ غظلمخص اٌٝ حٌّ رذفِ حٌّ

ئعغش  ظٌـخس٠ش أٚ  ".صرخثٓ ٘زٖ حٌّ غظلمخص ح غظلمخص طؾزٗ لشك طْزجش حٌّ ىش٠مش طْزجش ٘زٖ حٌّ

غظلمخص ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ و١ٍخ أٚ ؿضث١خ. حٌخقُ فٛطش . طل٠ًٛ ٘زٖ حٌّ فٟ حٌلخٌش ح٤خ١شس، فبْ حٌّ

ظٌٟ طزذٚح أوؼش عٌٙٛش ٌظلق١ٍٙخ غظلمخص ح زٌٕه لذ لخَ رذٚس .٠خظخس حٌّ زح حٌمشك، ٠ىْٛ ح ٚرّٕلٗ ٌٙ

فٛطش . حٌّ

ظٌٟ ِذطٙخ ألً ِٓ "  غظلمخص ح ٌُٕٛ ِٓ حٌمشٚك ٠مِ ٍّٝ حٌّ " ٠ِٛخ 180٘زح ح
 

 ٚ ٘ٛ ّذ٠ُ 

ضحثش٠ش  زٌٕٛن حٌـ قذس٠ٓ، رل١غ ح٨عظّْخي ٌذٜ ح " وّخ ٠ّىٓ حعظّْخي ٘زٖ حٌمشٚك ِٓ ىشف حٌّ

ٌٍّقذس أْ زٌٕه فٟ  ٠غّق  ظٌقذ٠ش ِٓ ح ٌٕخؽجش ّٓ ١ٍّّش ح ح٨عظلمخق، طخس٠خ ٠مزل ِغظلمخطٗ ح

ظٌضحِخص  ؾظشٞ ح٤ؿٕزٟ ِخ ١ٍّٗ ِٓ ح٨ ٌٍزخثِ ِغظلمخطٗ كظٝ ٚ ٌٛ ٌُ ٠ذفِ حٌّ زٌٕه ٠ذفِ  "ك١غ أْ ح
 

 

زخٌغ حٌذحثٕش، ٚرخٌظخٌٟ فبْ خيش  زٌخثِ ِّٙش طغ١١ش لغُ حٌضرْٛ ٚطلق١ً حٌّ طٕضُ ٘زٖ حٌيش٠مش ّٓ ح

خٔق  زٌٕه حٌّ فٛطش، أٞ ح ظٌغذ٠ذ ّٕذ ح٢ؿخي طمِ ٍّٝ ّخطك حٌّ ؾظشٞ ٚخيش ّذَ ح ّذَ ٩ِءس حٌّ

 . ٌٍمشك

  لوع اٌوثؾ/6.1.1.أ

يٍٛرش ٌظ٠ًّٛ ١ٍّّش ِخ١ٌش فٟ  ٛحؿٙش حٌلخؿش اٌٝ حٌغ١ٌٛش حٌّ ٟ٘ ّزخسس ّٓ لشٚك ٠ظُ ِٕلٙخ ٌّ

لشك حٌشرو ٘ٛ لشك ّٓ . حٌغخٌذ ٠ىْٛ طلممٙخ ؽزٗ ِئوذ ٚ ٌىٕٗ ِئؿً فمو ٤عزخد خخسؿ١ش

ٌٍّئعغش رؤْ  ذٜ، ٠شحفك ّخدس ١ٍّّش ح٨عظؼّخس، ك١غ أٔٗ ٠غّق  ىش٠ك حٌقٕذٚق ٚ ٘ٛ لق١ش حٌّ

خ  ظٌٟ ٠ظٛؿذ ١ٍّٙخ ط٠ٍّٛٗ رحط١خ، فٟ حٔظَخس كقٌٛٙ طغيٟ رٛحعيظٗ ؿضء ِٓ طىٍفش ح٨عظؼّخس ح

قشف١ش، ٚ ٟ٘ لشٚك . " ٍّٝ ح٤ِٛحي ٠مِ لشك حٌشرو ٍّٝ كذٚد فٕف١ٓ ِٓ حٌمشٚك حٌّ

ٌٍّئعغش، ٚ لشٚك  خس٠ش  ذحخ١ً حٌـ ١ٌٍّضح١ٔش ٚ طغذد رخٌّ ظذحٌٚش  ظٌٟ طّٛي ح٤فٛي حٌّ ظٌؾغ١ً ح ح

١ٌٍّضح١ٔش ٚ طغذد ّٓ ىش٠ك ح٤سرخف ؼٌخرظش  ظٌٟ طّٛي ح٤فٛي ح ظٌـ١ٙض ح "ح
 

خ .  ٘زح حٌمشك ٠ىْٛ دحثّ
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خخىشس ّٕذ ِٕق لشك حٌشرو وز١شس ك١غ أْ حعظشؿخُ . ِقلٛد رنّخٔخص كم١م١ش، َٔشح ٤ْ حٌّ

١ٍّش ٚ حٌلقٛي ٍّٝ ح٠٦شحد . ِزٍغ حٌمشك ِشطزو رظلم١ك حٌْ

ٌٍّئعغش  ظٌٕخصي ّٓ حعظؼّخس أٚ "٠غّق ٘زح حٌمشك  أْ طغظزك ا٠شحد ٔخؽت ِٓ ١ٍّّش ١ِْٕش، ِؼً ح

نخفش حٌمخرٍش ٩ٌعظشؿخُ أِخ فٟ كخٌش ىٍذ لشك عٕذٞ، ٘زح ح٤خ١ش . دفِ سعُ ٍّٝ حٌم١ّش حٌّ

مخرً، فبْ ح٨عظؼّخس ٠ـذ أـخصٖ رغشّش ٌظلم١ك أ٘ذحف  ٠ظيٍذ ٚلظخ ١ِْٓ ٌظـ١ّْٗ، ٌىٓ فٟ حٌّ

ئعغش زٌٕه ٌيٍذ لشك حٌشرو، فٟ حٔظَخس ر١ِ وً حٌغٕذحص فٟ . حٌّ ئعغش لذ طٍـؤ اٌٝ ح ٌزح، فبْ حٌّ

"حٌغٛق 
 

ٌُٕٛ ِٓ حٌمشٚك.  ضحثش٠ش رٙزح ح زٌٕٛن حٌـ  .٨ طظْخًِ ح

  اٌموٚع اٌقبطخ/ 2.1.أ

خضٚٔخْ،    ظذحٌٚش ك١غ أٔٙخ طّٛي اِخ حٌلمٛق أٚ حٌّ ٚ ٟ٘ لشٚك خخفش رزْل ح٤فٛي حٌّ

: طٕمغُ اٌٝ

  لوٚع ؽبٍِخ ٌؼّبْ ؽم١مٟ/  1.2.1.أ

ظذحٌٚش فٟ "  خ مّخْ كم١مٟ، ٚ ٟ٘ طئدٞ اٌٝ س٘ٓ رْل ح٤فٛي حٌّ ٟ٘ لشٚك طلًّ فٟ رحطٙ

"اىخس ١ٍّّخص خخفش 
 

 : ٚ طؾًّ  .

  ( Avances Sur Titres )  رَج١مبد هٍٝ إٌَلاد/1.1.2.1.أ

زٌٕه اٌٝ صرخثٕٗ ِمخرً حٌلفخً ٍّٝ عٕذحص ٘زح ح٤خ١ش ٚ َٔشح ٌيش٠مش . ٟ٘ طغز١مخص ٠مذِٙخ ح

خ، فبْ ٘زح حٌؾىً ِٓ حٌمشٚك ٠غظًّْ رقفش أعخع١ش ٌظ٠ًّٛ كخؿ١خص ح٤ؽخخؿ  حعظّْخٌٙ

خث٩ص)حٌيز١١ْ١ٓ  . (حٌْ

زٌٕه ٍّٝ ؽىً  ُ فٟ ح َّٛ طيٍذ ٘زٖ حٌمشٚك ِٓ ىشف حٌضرخثٓ حٌز٠ٓ ٠ٛدّْٛ أِٛحٌٙ فٟ حٌْ

 ِٚٓ أؿً ِٛحؿٙش كخؿش ٍِلش أٚ ّخؿٍش، ٠يٍزْٛ طغز١ك ِمخرً اؿّخٌٟ أٚ ؿضء ِٓ .عٕذحص

ظٌٟ ٠ّظٍىٛٔٙخ ظٌغز١ك ٠ّىٓ أْ ٠مذَ ٌفظشس ١ِْٕش، ٌىٓ ِّّٛخ ٨ ٠ظْذٜ آؿخي . حٌغٕذحص ح ٘زح ح

ظٌغز١ك ف٩ ٠ظْذٜ . حٌغٕذحص %80أِخ ِزٍغ ح
 

ظّؼً فٟ . ِٓ ل١ّش ٘زٖ حٌغٕذحص ظزمٟ حٌّ خِؼ حٌّ حٌٙ

خ (20%) . ٠ؾىً مّخْ طغذ٠ذ حٌفٛحثذ ّٕذ كٍٛي آؿخٌٙ
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ئعغخص ح٨لظقخد٠ش، فبٔٗ غخٌزخ ِخ ٠ىْٛ ٨ّظزخسحص مش٠ز١ش ٨ْ ، أِخ ارح فذس ٘زح حٌيٍذ ِٓ حٌّ

خ كغخد ِذ٠ٓ، فظيٍذ لشك ِىؾٛف رنّخْ عٕذحص طلض  ٘زٖ ح٤خ١شس طفنً أْ ٠ىْٛ ٌٙ

ٌٍزٕه ٩ٌكظفخً رٙخ وش٘ٓ رْذ اِنخء ِخٌىٙخ. حٌش٘ٓ . ٚ فٟ ٘زٖ حٌلخٌش، فبْ حٌغٕذحص طغٍُ 

ظٌٟ ربِىخٔٙخ ِقخدسس  قخٌق حٌنش٠ز١ش، ح ٌُٕٛ ِٓ حٌمشٚك ٠ؾىً خيش، َٔشح ٨ِظ١خصحص حٌّ ٘زح ح

زٌٕه ـخصفش رّٕق ٘زح . ٘زٖ حٌغٕذحص، كظٝ ٚ ٌٛ وخٔض طلض حٌش٘ٓ ٌذٜ ح زح، فبٔٗ ٠ـذ ّذَ حٌّ ٌٙ

ٌٍّئعغخص ٌٍلخٌش حٌنش٠ز١ش ٚ ح٨ؿظّخ١ّش  ٌُٕٛ ِٓ حٌمشٚك، دْٚ دسحعش ؿ١ذس  . ح

زٖ فلاطخ اٌمٛي ، أْ خيٛسس ٘زح حٌمشك، طىّٓ فٟ اِىخ١ٔش ِقخدسس ِقخٌق حٌنشحثذ ٌٙ

ش٘ٛٔش ـخي حٌقٕخّٟ " ٌزح، . حٌغٕذحص حٌّ ظٌغز١مخص ٍّٝ حٌغٕذحص طْظزش لشك حعظؼٕخثٟ فٟ حٌّ فبْ ح

ظٌٟ طّٕق ٥ٌؽخخؿ مخرً طغظًّْ وؼ١شح فٟ ِـخي حٌمشٚك ح ظٌـخسٞ، ٌىٓ فٟ حٌّ "حٌيز١١ْ١ٓ  ٚ ح
 

 

  رَج١مبد هٍٝ اٌفٛار١و/2.1.2.1.أ

ظٌٟ طؾظغً ِِ ح٦دحسس ئعغخص ح ظٌغز١ك ٍّٝ حٌفٛحط١ش ِٛؿٗ ٌظْزجش لغُ حٌضرْٛ ٌذٜ ١ِضح١ٔش حٌّ . ح

ظٌخؿش، طغذد ِخ ١ٍّٙخ ِٓ د٠ْٛ ّٓ ىش٠ك  خ ففش ح ظٌٟ ١ٌظ ٌٙ ١جخص ح حلِ، اْ ٘زٖ حٌٙ فٟ حٌٛ

خِش ظٌغذ٠ذ، ٠غظغشق ٚلض . طل٩٠ٛص ٤ِش، ِٓ خ٩ي كغخرٙخ ٌذٜ حٌخض٠ٕش حٌْ ٘زح ح٤عٍٛد فٟ ح

خِش لخعزش حٌْ ظٌٟ طلىُ حٌّ ٌٍظلم١ك، َٔشح ٧ٌؿشحءحص حٌي٠ٍٛش ح زٌٕٛن ٘زٖ حٌيش٠مش . ى٠ًٛ  طغظًّْ ح

ٌٍّئعغخص رظْزجش لغُ حٌضرْٛ  ٌٍغّخف  غّخس رظغز١مخص ٍّٝ حٌفٛحط١ش،  شطزو رخ٦دحسس" حٌّ ، كظٝ "حٌّ

ظٌـخس٠ش زٌٕٛن ربّخدس ط٠ًّٛ خض٠ٕظٙخ ٌذٜ . فٟ غ١خد ح٤ٚسحق ح ٌىٓ رغ١خد ٘زٖ ح٤خ١شس، ٨ طظّىٓ ح

خ خيش ع١ٌٛش ٌٕمذٞ، ِّخ لذ ٠ؾىً ٌٙ شوضٞ أٚ حٌغٛق ح زٌٕه حٌّ . ح

 : ئلّا ثول أْ ٠ملَ هٓ وً رَج١ك ا٤ٚهاق اٌزب١ٌخ ئْ ٘نا اٌموع لا ٠ّىٓ ِٕؾٗ ٌٍيثْٛ،
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ٚفً ىٍز١ٗ ح٦دحسس؛  

ظٌغ١ٍُ؛   ٚفً ح

. حٌفخطٛسس 

ظٌضحَ ٔخفز  ٌٍزٕه ِٓ أؿً حٌلقٛي ٍّٝ طغز١ك، ٠ـذ أْ طلظٛٞ ٍّٝ ح مذِش  ٘زٖ حٌفخطٛسس حٌّ

فظٛف ٌذٜ  (ٔٙخثٟ) زٌخثِ حٌّ ؾظشٞ ٌظغذ٠ذ ٘زٖ حٌفخطٛسس، رٛحعيش طل٠ًٛ فٟ كغخد ح ِٓ ىشف حٌّ

ٌٍمشك خٔق  زٌٕه حٌّ زٌٕه خيش ّذَ طغذ٠ذ حٌفخطٛسس ٚ ٠ئِٓ . عـ٩ص ح ٚ رٙزح ح٦ؿشحء، ٠زْذ ح

 .٘نا إٌٛم ِٓ اٌموٚع ٘ٛ ل١ًٍ الاٍزوّبي ٌلٜ اٌجٕٛن اٌغيائو٠خ. أِٛحٌٗ

 رَج١مبد اٌجؼبهخ  /3.1.2.1.أ

ـخي حٌقٕخّٟ "  ٌٍمشٚك فٟ حٌّ زٌنخثِ ٍّٝ ّىظ طغز١مخص حٌفٛحط١ش، ٟ٘ ؽىً طم١ٍذٞ  طغز١مخص ح

ظٌـخسٞ ـخي ح ١ٍّش طظّؼً فٟ ط٠ًّٛ . ٚ ٍّٝ ٚؿٗ ح٤خـ فٟ حٌّ ٠ّىٓ حٌمٛي أ٠نخ، أْ ٘زٖ حٌْ

ٌٍذحث١ٕٓ  ظ٠ًٌّٛ، حٔظَخس رنخثِ طمذَ وش٘ٓ  خضْٚ، ٚفٟ ِمخرً ٘زح ح "حٌّ
 

 

خ٘  ئعغش ِٛحسد لضٚٔخص ، ٠ؾظشه أْ طنِ حٌّ زٌنخّش ٘ٛ لشك ِّٙظٗ ط٠ًّٛ حٌّ ظٌغز١ك ٍّٝ ح ح

زٌٕه  ظٌخِش، ٚ فٟ رْل ح٤ك١خْ رنخّظٙخ، طلض طقشف ح ٌٕقف ِقْٕش أٚ ح ١ٌش، ِٕظٛؿخطٙخ ح ح٤ٚ

ّٕٛكش ٌٍزٕه أٚ ِغظؤؿشس ّٕذ حٌغ١ش، رْذ . ونّخْ ٥ٌِٛحي حٌّ ٛحد فٟ ِخخصْ طخرْش  طٛمِ ٘زٖ حٌّ

زٌٕه غ١ش رٌه ٧ٌؽخسس فبْ . أْ ٠ظْٙذ ٘زح ح٤خ١ش وظخر١خ، رؤْ ٠لظفٌ رخٌزنخّش كظٝ ٠يٍذ ِٕٗ ح

زٌٕه ِٓ ؿٛدس حٌغٍِ ٚ ل١ّظٙخ رٛحعيش خز١ش ِلٍف، ٚ وزح  ِٕق حٌمشك ٨ ٠ظُ ا٨ّ رْذ أْ ٠ظؤوذ ح

ظٌٍف ٚ حٌغشلش ِٓ ؿٙش أخشٜ، ٠غظي١ِ حٌضرْٛ أْ ٠ظلقً ٍّٝ ٘زح . طؤ١ِٕٙخ مذ حٌلش٠ك، ح

خِش، ٚ ٠غظٍُ ٚػ١مش طغّٝ ا٠قخي عٕذ حٌخضْ، ٚ  خخصْ حٌْ زٌنخّش فٟ حٌّ حٌمشك فٟ كخٌش ٚمِ ح

ػ١مش اٌٝ ّٕقش٠ٓ : طٕمغُ ٘زٖ حٌٛ

 ٚ ٘ٛ ٚػ١مش ا٠ذحُ طؼزض أْ حٌضرْٛ ٚمِ رنخّظٗ :(Récépissé)اٌٛطً أٚ ا٠٦ظبي     * 

ٍى١ش ظ١ٌَٙش، فظٕظمً حٌّ خِش ٚ طظذحٚي رّـشد ح خخصْ حٌْ  ٘ٛ :( Warrant) ٍٕل فيْ*   .فٟ حٌّ

ٌٍلقٛي ٍّٝ لشك رّـشد ط١َٙشٖ، ٚ اْ كخًِ ٌٍضرْٛ رؤْ ٠نِ رنخّظٗ وش٘ٓ   وؾف ٠غّق 

أِخ كخًِ عٕذ حٌخضْ، فٙٛ ِخٌه ٌٛسلش طـخس٠ش ِنّٛٔش، . ٘ٛ ِخٌه ٌزنخّش ِش٘ٛٔش ح٠٦قخي
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زٌٕه فٟ ؽىً خقُ ٌغٕذ حٌخضْ، ٚ رٌه رْذ ط١َٙش  ٠ّىٓ رٛحعيظٙخ حٌلقٛي ٍّٝ لشك  ِٓ ح

زٌٕه ١ٌظُ حٌلقٛي ٍّٝ حٌمشٚك، ٍّٝ أْ طىْٛ ل١ّش حٌمشك ألً ِٓ ل١ّش  عٕذ حٌخضْ ٌقخٌق ح

خضٚٔخص،  "ِٓ ل١ّظٙخ % 80اٌٝ % 70رل١غ طّؼً " حٌّ
 

ٚ فٟ كخٌش ّذَ طغذ٠ذ حٌمشك، ٠مَٛ . 

ٍٕٟ ٚ ٠لقً ِغظلمخطٗ ضحد حٌْ زٌنخّش فٟ حٌّ زٌٕه رز١ِ ح زٌنخّش طلض حٌش٘ٓ، فبْ .ح سغُ ٚمِ ح

زٌنخّش أٚ عشلظٙخ، ٚ فٟ رْل ح٤ك١خْ،  ٘زح حٌقٕف ِٓ حٌمشٚك ٠لًّ فٟ ى١خطٗ أخيخس طٍف ح

زٌنخّش رفًْ طمٍزخص حٌغٛق زٌنخّش ٌٗ أ١ّ٘ش لقٜٛ. طم١ٍـ ل١ّش ح . ٌزح، فبْ طؤ١ِٓ ٘زٖ ح

 رَج١مبد هٍٝ اٌّشبه٠ن أٚ ا٤ٍٛاق اٌوبِخ /4.1.2.1.أ

١ِّٛش رحص "  ئعغخص حٌْ ١ِّٛش، حٌّ ظٌْخ١ٔٚخص حٌْ خِش ٟ٘ ّمٛد طزشَ ر١ٓ حٌذٌٚش، ح ؾخس٠ِ حٌْ حٌّ

ٛسد٠ٓ  ٌظٕف١ز أؽغخي أٚ طغ١ٍُ ّظخد مخ١ٌٚٓ أٚ حٌّ ٞ ٚ ر١ٓ حٌّ خَ، . حٌيخرِ ح٦دحس ؾشُٚ حٌْ ٠ْمذ حٌّ

ّخسعش  ٕخلقش فٟ . ”Gré a Gré “اِخ ٍّٝ ؽىً ِٕخلقش أٚ ٍّٝ ؽىً ّمذ ريش٠مش حٌّ طظّؼً حٌّ

شٚك ٦ٔـخصٖ،  خَ، حٌْ ؾشُٚ حٌْ ٛسدْٚ حٌز٠ٓ ٠ش٠ذْٚ حٌلقٛي ٍّٝ حٌّ مخٌْٚٛ أٚ حٌّ أْ ٠نِ حٌّ

ظٌْٙذ، طذّٝ  ٛسد ". حٌخنُٛ" ِٓ خ٩ي ٚػ١مش طؾزٗ ح مخٚي أٚ حٌّ خِش رخخظزخس حٌّ ػُ طمَٛ ح٦دحسس حٌْ

١ٌّٕٛش  )حٌزٞ لذَ أكغٓ ّشك   (ِٓ ك١غ حٌغْش ٚ ح

مذ ٚ ِٕق : أِب فٟ ؽبٌخ اٌومل هٓ ؿو٠ك اٌّّبهٍخ-  خِش ربرشحَ حٌْ ففٟ ٘زٖ حٌلخٌش طمَٛ ح٦دحسس حٌْ

ٛسد ٠ظُ ط١١ْٕٗ مخٚي أٚ ٌّ ؾشُٚ ٌّ . ِزخؽشس حٌّ

خ ِٓ -  زٌٕه ِغخّذطٗ ٍّٝ ؽىً وفخ٨ص، ٚ ٔظيشق ٌٙ خِش ٠ّٕق ح ؾخس٠ِ حٌْ فٟ اىخس ط٠ًّٛ حٌّ

خ٩ي دسحعش لشٚك رخ٦ِنخء
 

ظٌخ١ٌش زٌٕه ٍّٝ ح٤ؽىخي ح .  أٚ لشٚك ِزخؽشس ٠مذِٙخ ح

 لوع اٌز٠ًّٛ ا٤ٌٚٝ* 

خِش ٦ٔـخص  غخّذطٙخ فٟ كخٌش طْخلذ٘خ ِِ ح٦دحسس حٌْ ٌٍّئعغش ٌّ ظ٠ًٌّٛ ح٤ٌٚٝ ٠مذَ  لشك ح

ٌٍؾشُٚ فٟ أـخصٖ خ١ٌش حٌىخف١ش  ٘زح حٌمشك ٠ْظزش . " ِؾشُٚ ِخ، ٚ ٌُ ٠ىٓ ٌذ٠ٙخ ح٦ِىخ١ٔخص حٌّ

ٌٍزٕه  خَ ٠ـٍذ ل١ًٍ ِٓ حٌنّخٔخص  ؾشُٚ حٌْ زٌٕٛن ومشك أر١ل، ٚ اْ س٘ٓ حٌّ ". ٌذٜ ّخِش ح

خ أوؼش ِٓ د٨ٌش زٌٕه ٌٙ  .ٌزح، فبْ دسحعش ىٍذ حٌمشك ِٓ ىشف ح
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  لوٚع ِوافمخ* 

ٌٍّئعغش فٟ كخٌش حٔظٙخء  ٚ طغّٝ وزٌه كمٛق ٔخؽجش ٚ غ١ش ِؼزظش، أٞ أٔٙخ لشٚك رٕى١ش طّٕق 

خِش، ٦ػزخطٙخ رٛحعيش ؽٙخدحص خذِش ِٕـضس . ٘زٖ ح٤خ١شس ِٓ أـخص ح٤ؽغخي ٚ طغ١ٍّٙخ ٧ٌدحسس حٌْ

خِش ربػزخص ٘زٖ ح٤ؽغخي فٛسح مذ ٨ طغّق ٧ٌدحسس حٌْ . ا٨ّ أٔٗ فٟ رْل حٌلخ٨ص، فبْ ؽشٚه حٌْ

شحفمش، فٟ حٔظَخس حٌلقٛي ٍّٝ  زٌٕه، ٠ذّٝ رمشك حٌّ ئعغش اٌٝ ىٍذ لشك ِٓ ح ٌزٌه طٍـؤ حٌّ

غظلمش زخٌغ حٌّ اْ ّذَ طؼز١ض ٘زٖ حٌلمٛق ِٓ ىشف ح٦دحسس ٠ِئدٞ اٌٝ ِنخّفش حٌخيش .حٌّ

ئعغش( ٌٍمشك)رخ٦مخفش اٌٝ خيش حٌّ خٔق  زٌٕه حٌّ .   حٌزٞ ٠مِ ٍّٝ ح

 لوٚع هٍٝ ؽمٛق ٔبشئخ ٚ ِضجزخ* 

ئعغش ٍّٝ ؽٙخدحص خذِش أٚ أؽغخي  شحفمش، فبٔٗ فٟ ٘زٖ حٌلخٌش طظلقً حٌّ ٍّٝ ّىظ حٌمشٚك حٌّ

ئعغش  غظلمش عظذخً فٟ كغخد حٌّ زخٌغ حٌّ ٌٍزٕٛن وبػزخص رؤْ حٌّ ِٕـضس، ٚ رخٌظخٌٟ ٠ّىٓ طمذ٠ّٙخ 

ٌٍّزخٌغ  )رْذ فظشس ألقخ٘خ ػ٩ػش أؽٙش  فظشس ص١ِٕش ١ِْٕش ر١ٓ حعظ٩َ ح٦دحسس ٥ٌؽغخي ٚ دفْٙخ 

ٌٍّئعغش  غظلمش  زٌٕه ٍّٝ كمٛق . (حٌّ ٚ فٟ حٔظَخس رٌه، طٍـؤ ٘زٖ ح٤خ١شس اٌٝ ىٍذ لشك ِٓ ح

% 80ٚ فٟ ألقٝ طمذ٠ش، فبْ ِزٍغ حٌمشك ٨ ٠ظـخٚص . ِغظلمش ٔخؽجش ٚ ِؼزظش
 

ِٓ ٘زٖ 

غظلمخص . حٌّ

ؾخس٠ِ، فبْ  ٌٍّئعغخص، فٟ ؽىً طغز١مخص ٍّٝ حٌّ ٌٕخؿّش ّٓ ِٕق لشٚك  َٔشح ٥ٌخيخس ح

ٌٍزٕه حٌلقٛي ٍّٝ  زٌٕه ونّخْ ١ّٕٟ، ِّخ ٠ئوذ  ؾشُٚ ك١خص٠خ ٌقخٌق ح زٌٕٛن طؾظشه س٘ٓ حٌّ ح

خِش ؾشُٚ . ِغظلمخطٗ ِزخؽشس ِٓ ح٦دحسس حٌْ ٕ٘خن خيش أخش ٠ظّؼً فٟ ِشحؿْش ل١ّش حٌّ

زٌٕٛن . رخ٨ٔخفخك ِّخ لذ ٠ؾىً ّخثك ٩ٌعظشؿخُ حٌمشٚك ِٓ ىشف ح

أٚ فظُ ا٤ٚهاق اٌزغبه٠خ :  اٌقظُ اٌزغبهٞ/2.2.1.أ

ئعغخص طمَٛ رز١ِ رنخثْٙخ، ِِ طؤؿ١ً طخس٠خ حٌمزل  اٌٝ أؿً  ِٓ أؿً حٔظْخػ ِز١ْخطٙخ، فبْ حٌّ

، ٚ طىْٛ ٚع١ٍش حٌذفِ ٚسلش طـخس٠ش ِّنخس ِٓ ىشف (ؽٙش، ؽٙش٠ٓ أٚ ػ٩ػش أؽٙش)١ِْٓ 

ؾظشْٚ)صرخثٕٙخ  ئعغخص اٌٝ أِٛحي ِٓ أؿً ِضحٌٚش ٔؾخىٙخ، طمَٛ . (حٌّ ٚ فٟ كخٌش حكظ١خؽ ٘زٖ حٌّ

ظٌـخس٠ش خ ح زٌٕه، ّٓ ىش٠ك خقُ أٚسحلٙ ٌزح ٠ّؼً ِّّٛخ لغُ حٌضرْٛ فٟ . رظْزجش ِغظلمخطٙخ ٌذٜ ح
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ظذحٌٚش ٌظغذ٠ذ ٔفمخص أخشٜ ِٓ حٌذٚسس ٚ ِٛحفٍش  ١ِضح١ٔش ِئعغش، ؿضء ٘خَ ِٓ ح٤فٛي حٌّ

. ٔؾخىٙخ ّخد٠خ

غظلمخص  ظٌـخسٞ ٘ٛ لشك لق١ش ح٤ؿً ٠ّىٓ طْش٠فٗ ٍّٝ أٔٗ ١ٍّّش ؽشحء فٛسٞ ٌّ فخٌخقُ ح

خ رظْزجش ِخ طظلقً ١ٍّٗ ِٓ ِغظلمخص ٤ؿً ِٓ ىشف .٤ؿً ٌٍغّخف ٌٙ ٌٍّئعغخص  ٠ّٕٚق 

زٖ زٌنخثِ أٚ ِمذَ حٌخذِخص، فٟ خٍك أٚسحق طّؼ١ٍ١ش ٌٙ ٛسد ح  صرخثٕٙخ، ٚ ٠ظّؼً رٌه رخٌٕغزش ٌّ

ظٌغز١ك ٌٍزٕه حٌزٞ ٠ّٕلٗ ح .  ٌٍٛحصَ ٚ طغ١ٍّٙخ 

زٌٕىٟ ِمذَ " غّٝ ح زٌٕىٟ، حٌّ خ ٠مَٛ ح ظٌـخسٞ ٘ٛ ١ٍّّش لشك لق١شس ح٤ؿً، ِٓ خ٩ٌٙ ٚ حٌخقُ ح

خ ٚ حٌزٞ ٠مذِٙخ ٌٗ وّمخرً رْذ ٔضُ حٌق١شفٟ  ظٌـخس٠ش ٌضرٛٔٗ حٌلخًِ ٌٙ سلش ح حٌخقُ، رذفِ ِزٍغ حٌٛ

زٍغ غظلمخص خ٩ي فظشس حٌمشك ، ّٓ ٘زح حٌّ ؿضء، ٘ٛ ٔفغٗ ٠ذّٝ خقُ، رل١غ ٠ٕخعذ حٌفٛحثذ حٌّ

٨ّٛص ٩ّص ٠غّٝ رخ٤ؿ١ٛ حٌخقُ . ٚ رْل حٌْ "(Agios)ِـُّٛ ٘زٖ حٌفٛحثذ ٚ حٌْ
 

٠مذَ ٘زح  .

  : طظّؼً فٟ ثوغ الاِز١بىاد ٌٍجٕٛنحٌمشك 

”Droit Cambiaire “٘ٛ لشك ِلّٝ رٛحعيش  حٌمخْٔٛ  
 

  ؛

زٌٕه، رل١غ أْ ٘زح ح٤خ١ش ِيّجٕش ٌذخٛي   ٠ًّْ ٍّٝ طزغ١و ٚ طلغ١ٓ طغ١١ش خض٠ٕش ح

 ِغظلمخطٗ فٟ آؿخي ٍِِْٛش ٚ ١ِْٕش، طّىٕٗ ِٓ كقش طمذ٠شحطٗ فٟ ١ِذحْ حٌخض٠ٕش؛

ٌٕمذٞ ّٕذ   شوضٞ أٚ حٌغٛق ح زٌٕه حٌّ ٌٍزٕٛن اِىخ١ٔش اّخدس ط٠ًّٛ خض٠ٕظٙخ ٌذٜ ح ٠ٛفش 

 حٌلخؿش اٌٝ حٌغ١ٌٛش؛

ؼٌخ١ٔش مذ   ٌٍزٕه فشفظ١ٓ ٍّٝ ح٤لً ٌظلق١ً ِغظلمخطٗ، ح٤ٌٚٝ مذ حٌغخكذ ٚ ح ٠ٛفش 

غلٛد ١ٍّٗ حٌمخرً  .حٌّ

ظٌغذ٠ذ ِْٕذَ، رً أٔٗ لخثُ، ِخدحِض ح٢ؿخي ٌُ طقً ٌٍظم١ًٍ ِٕٗ، . ٘زح ٨ ٠ْٕٟ أْ خيش ّذَ ح  ٚ

ظٌـخس٠ش  ظٌٟ ٠شحد خقّٙخ رـذ٠ش وز١شس، ٨ؿظٕخد ح٤ٚسحق ح ظٌـخس٠ش ح ٠ـذ ِْخ٠ٕش ح٤ٚسحق ح

ؾىٛن ف١ٙخ  ؾزٛ٘ش أٚ حٌّ ؾظشٞ )حٌّ زٌخثِ ٚ حٌّ أٚ خقُ ٚسلش فخسغش  (وٛؿٛد طٕخصُ ر١ٓ ح

ؾظشٞ (ر١نخء) أٚ فٟ ح٤خ١ش، خقُ أٚسحق ِؾزٖٛ ف١ٙخ، أٞ ّذَ ٚؿٛد ففمش . أٞ ّذَ ٚؿٛد حٌّ

ؾظشٞ زٌخثِ ٚ حٌّ . طـخس٠ش كم١م١ش ر١ٓ ح
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أٚ اٌزياَ ثبٌزٛل١ن : لوٚع هٓ ؿو٠ك ا٦ِؼبء/ 2.أ

ٌٍّئعغش دْٚ أْ ٠نيش اٌٝ دفِ أِٛحي، وّخ ٘ٛ حٌلخي رخٌٕغزش  ٌٍزٕه أْ ٠مذَ ِغخّذس  ٠ّىٓ 

ٌٍمشٚك ّٓ ىش٠ك ح٦ِنخء، ٚ رٌه رّٕق اِنخءٖ ٌقخٌق ٘زٖ ح٤خ١شس، ِٓ أؿً مّخْ ٩ِءطٙخ 

أِخَ صرخثٕٙخ، ِّخ ٠غخّذ٘خ ٍّٝ حٌلقٛي ٍّٝ لشٚك ِٓ ىشفُٙ، فظظىْٛ ٌذ٠ٙخ خض٠ٕش وخف١ش 

ضحٌٚش ٔؾخىٙخ فٟ أكغٓ ح٤كٛحي ٌّ .

زٌٕه فٟ ؽىً وفخٌش، مّخْ حكظ١خىٟ، أٚ لزٛي رخٌذفِ ٌلغخد  ظٌضحَ رخٌظٛل١ِ ٘ٛ طْٙذ ٠ّٕلٗ ح ح٨

ظٌغذ٠ذ ّٕذ كٍٛي أؿً ح٨عظلمخق . ِذ٠ٓ فٟ كخٌش ّذَ ِمذسس ٘زح ح٤خ١ش ٍّٝ ح

 اٌؼّبْ الاؽز١بؿٟ/ 1.2.أ

ظٌـخس٠ش ّٕذ كٍٛي حؿٍٙخ، فٟ  سلش ح زٌٕه رذفِ ل١ّش حٌٛ حٌنّخْ ح٨كظ١خىٟ ٘ٛ طْٙذ، ٠ٍظضَ ف١ٗ ح

ظٌـخس٠ش، ِِ  سلش ح زٌٕه ٍّٝ حٌٛ كخٌش ّذَ طغذ٠ذ٘خ ِٓ ىشف حٌضرْٛ، ٚ ٠ظُ رٌه رْذ طٛل١ِ ح

ظٌخ١ٌش  زخسس ح ظٌٛل١ِ : " امخفش حٌْ ظٌخس٠خ  )ُْٔ ٌنّخْ ح زٍغ، ح زٌٕه . (حٌّ ظٌٛل١ِ، ٠فظق ح رفنً ٘زح ح

ٌٍظغذ٠ذ، لذ طقً اٌٝ طغْْٛ  ( 90)أِخَ حٌضرْٛ اِىخ١ٔش حٌلقٛي ٍّٝ لشٚك رآؿخي أىٛي 

زٌٕه مّخْ طغذ٠ذ وً ِزٍغ حٌغٕذ أٚ ؿضء ِٕٗ، ِّخ ٠ئوذ أْ حٌنّخْ ح٨كظ١خىٟ، . ٠ِٛخ ٠غظي١ِ ح

نّْٛ  )لذ ٠ّٕق طلض ؽشٚه ١ِْٕش  زٍغ حٌّ ٘زح حٌقٕف ِٓ حٌمشٚك، . أٚ رذْٚ ؽشٚه (ِؼً حٌّ

ٌٍزٕه َٔشح ٤ْ ٘زح ح٤خ١ش ٨ ٠ّٕق أِٛحي، رً ٠ىظفٟ رّٕق ، ٠ُٛ٘ رؤْ حٌخيش مج١ً رخٌٕغزش 

لشك ّٓ ىش٠ك  )ٌىٓ عشّخْ ِخ ٠ظلٛي ٘زح ح٦ِنخء اٌٝ لشك كم١مٟ . اِنخء فمو

ظٌغذ٠ذ ّٕذ كٍٛي ح٢ؿخي(حٌقٕذٚق  ٌزح ٠ـذ دسحعش ؿ١ذس . ، فٟ كخٌش ّذَ ِمذسس حٌضرْٛ ٍّٝ ح

ٌٍّئعغش خ١ٌش ٚ ح٨لظقخد٠ش  ٌٍنّخْ ، ٌٍٛم١ْش حٌّ مذِش  خ١ٌش حٌّ رخ٦مخفش اٌٝ دسحعش ح٤ٚسحق حٌّ

ظٌٛل١ِ  .ح٨كظ١خىٟ لزً ِٕق ٘زح ح

 اٌىفبٌخ  /2.2.أ

ٌٍّئعغش، ٌظّى١ٕٙخ ِٓ طؤخ١ش آؿخي دفِ ِغظلمخطٙخ أٚ  زٌٕه  حٌىفخٌش ٟ٘ لشك رخ٦ِنخء ٠ّٕلٗ ح

رل١غ ٠ظْٙذ ِٓ خ٩ٌٗ . طغش٠ِ دخٛي ح٤ِٛحي اٌٝ خض٠ٕظٙخ أٚ حؿظٕخد حٌذفِ فٟ رْل حٌلخ٨ص

خِش أٚ  ١ٌٗ فٟ ٘زٖ حٌىفخٌش اٌٝ ح٦دحسس حٌْ ؾخس ا زٍغ حٌّ ئعغش حٌضرٛٔش حٌّ زٌٕه، رؤْ ٠ذفِ رذ٨ ِٓ حٌّ ح
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ّخسن أٚ ح٦دحسس حٌنش٠ز١ش فٟ كخٌش ٚؿٛد خ٩ف، ٚ رخٌظخٌٟ ٔغظي١ِ طمغ١ّٙخ اٌٝ حٌىفخ٨ص : حٌـ

خِش  )ح٦دحس٠ش  ؾخس٠ِ حٌْ . وفخ٨ص ؿّشو١ش، وفخ٨ص مش٠ز١ش ، (وفخ٨ص ٍّٝ حٌّ

 (وفبلاد هٍٝ اٌّشبه٠ن اٌوبِخ  ) وفبلاد ئكاه٠خ /1.2.2.أ

يٍٛرش ِٓ ىشف  خِش، حٌّ ؾخس٠ِ حٌْ غخّ٘ش فٟ حٌّ ظٌٟ طش٠ذ حٌّ ئعغخص ح طّٕق ٘زٖ حٌىفخ٨ص اٌٝ حٌّ

ل١ٍش، ٚ طىْٛ ٍّٝ ّخّخص حٌّ ظٌخٌٟ حٌذٌٚش أٚ حٌـ : حٌؾىً ح

 وفبٌخ اٌقؼٛم ٌٍّٕبلظخ/ *

خَ، ٠ـذ ١ٍّٙخ حٌم١خَ ربٔـخصٖ كظٝ  ؾشُٚ حٌْ وً ِئعغش طذخً ِٕخلقش، ٚ ٠ظُ حخظ١خس٘خ ٦ٔـخص حٌّ

ٕخلقش خِش اٌٝ طلًّ ٔفمخص حٌّ ٌٕٙخ٠ش، أِخ ارح حٔغلزض ِٕٗ، طنيش ح٦دحسس حٌْ ٚ ٨ؿظٕخد ٘زٖ . ح

ٌٕفمخص، فٟ  زٌٕه ٌظغي١ش ٘زٖ ح ئعغش، رظمذ٠ُ طْٙذ ِٓ ح حٌلخٌش، طيخٌذ ٘زٖ ح٤خ١شس ِغزمخ ِٓ حٌّ

ٕخلقش ظٌْٙذ . كخٌش حٔغلخرٙخ لزً حٌؾشُٚ فٟ حٌّ ذف ِٓ ِٕق ٘زح ح ٘ٛ مّخْ طمذ٠ُ  (حٌىفخٌش)حٌٙ

ئعغش حٌخخمْش مذ ِٓ ىشف حٌّ خِش، فٟ كخٌش ّذَ اِنخء حٌْ ضحفٟ اٌٝ ح٦دحسس حٌْ ظ٠ٌْٛل حٌـ . ح

ٕخلقش،  ؾخسوش فٟ حٌّ ئعغش، ٌظّى١ٕٙخ ِٓ حٌّ زٌٕه اٌٝ حٌّ ظٌضحَ رخٌظٛل١ِ ٠ّٕلٗ ح حٌىفخٌش ارْ ٟ٘ ح

ٌٕفمخص  ؾشٌُٕٚخ ؿّش دْٚ دفِ ح ٌٍّئعغخص . ّٕٙخ ِغزمخ اٌٝ ادحسس حٌّ ٨ طّٕق ٘زٖ حٌىفخ٨ص ا٨ 

ؾشُٚ ٌُ ٛػٛلش ؿذح، ٤ْ حٌّ يخٌزش رٗ ونّخْ حٌّ ٕٚ٘خ ٠ىّٓ .  ٠ّنٟ ّذ ٚرخٌظخٌٟ ٨ ٠ّىٓ حٌّ

ٕخلقش ئعغش ٌؾشٚه حٌّ زٌٕه فٟ كخٌش ّذَ حكظشحَ حٌّ  .  حٌخيش حٌزٞ لذ ٠مِ ٍّٝ ح

 وفبٌخ اٌزٕف١ن اٌغ١ل أٚ وفبٌخ إٌٙب٠خ اٌغ١لح/ *

ظٌٕف١ز  ٌٍْمذ ِِ ح٦دحسس، طيٍذ ِٕٙخ ٘زٖ ح٤خ١شس وفخٌش ػخ١ٔش، ٚ ٟ٘ وفخٌش ح ئعغش  رْذ اِنخء حٌّ

زٍغ ًّ، ٚ ا٨ّ طنيش رذفِ وفخٌش ٔمذ٠ش رٕفظ حٌّ ١ذ ِٓ أؿً حٌؾشُٚ فٟ حٌْ طّؼً ٘زٖ حٌىفخٌش . حٌـ

خد٠ش،  ١ٕٙش ٚ حٌّ خ١ٌش حٌّ ئعغش حٌّ ذف ِٕٗ ىّؤٔش ح٦دحسس ّٓ اِىخ١ٔخص حٌّ زٌٕه، حٌٙ مّخْ ٠غٍّٗ ح

شٚف ٌٕٙخ٠ش فٟ أكغٓ حٌَ ؾشُٚ اٌٝ ح ٍ٘ٙخ ٌظؤد٠ش حٌّ زٌٕه، رّٕق . ٠ئ ٚ ٠ظْٙذ ِٓ خ٩ٌٗ ح

ظّؼٍش فٟ  مذ، ٚ حٌّ ٕقٛفش فٟ حٌْ ٛحففخص حٌّ ظ٠ٌْٛنخص فٟ كخٌش ّذَ حكظشحَ حٌّ رشٚص أؽغخي  )ح

ٚرظلم١ك رٌه، ٠ظلمك حٌخيش .(غ١ش ٨ثمش، ٔخلقش أٚ ِغؾٛؽش، أٚ طغذ٠ذ أوؼش ِٓ ح٩ٌصَ 
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قخس٠ف ح٦مخف١ش فٟ كخٌش ِيخٌزظٙخ ِٓ ىشف ح٦دحسس ارح ٌُ  زٌٕٛن ٌظغذ٠ذ ٘زٖ حٌّ ٚطنيش ح

زح حٌيٍذ  .٠غظٛؿذ حٌضرْٛ ٌٙ

  (اٌزَج١مبد )وفبٌخ اٌٍَف١بد / *

ٌٍّئعغش حٌلقٛي  خِش ٠غّق  ؾخس٠ِ، فبْ لخْٔٛ ح٤عٛحق حٌْ زخٌغ رْل حٌّ زٌخٌ٘ ٌّ ٌٍلـُ ح َٔشح 

جٛٔخص أٚ فٟ رْل  خِش فٟ ؽىً طغز١مخص ؿضحف١ش أٚ طغز١مخص ٍّٝ حٌّ ٍّٝ طغز١مخص ِٓ ح٦دحسس حٌْ

حٌلخ٨ص طغز١مخص ٍّٝ ح٤ؽغخي ٠ظُ حعظشؿخّٙخ طذس٠ـ١خ ِٓ ىشف ح٦دحسس، خ٩ي ىٛي ِذس أـخص 

ؾشُٚ ئعغش ربسؿخّٙخ . حٌّ اْ ٌُ طمُ ، ٌىٓ ٨ طمذَ ٘زٖ حٌغٍفخص ا٨ّ فٟ كخٌش ِخ ارح طْٙذ رٕه حٌّ

ئعغش رزٌه ىٕٟ . حٌّ غظٜٛ حٌٛ مٛد حٌخخفش، عٛحء ٍّٝ حٌّ ٘زٖ حٌىفخ٨ص طّٕق أ٠نخ فٟ حٌْ

غظٜٛ حٌخخسؿٟ  (ِٛسد، ِؾظشٞ) . (ر١ٓ ِقذس ٚ ِغظٛسد  )أٚ ٍّٝ حٌّ

خِش، ربسؿخُ ٘زٖ  زٌٕه اٌٝ ح٦دحسس حٌْ ٠ّىٓ حٌمٛي ارْ أْ وفخٌش حٌغٍف١خص ٟ٘ مّخْ ٠ّٕلٗ ح

ظٌضحَ  مذ، أٚ فٟ كخٌش ّذَ ح ذفّٛش ِٓ ىشفٙخ ّٕذ ح٦ِنخء أٚ خ٩ي فظشس طٕف١ز حٌْ حٌغٍفخص حٌّ

مذ ٕقٛفش فٟ حٌْ ٛسد رظْٙذحطٗ حٌّ . حٌّ

ئعغش ِٓ حٌلقٛي ٍّٝ أِٛحي لذ طغظًّْ فٟ غ١ش ِلٍٙخ  حٌخيش ٘ٛ وْٛ ٘زٖ حٌىفخٌش طّىٓ حٌّ

ئعغش ٍّٝ حٌم١خَ رزٌه ذَ ِمذسس حٌّ خ َٔشح ٌْ زٌٕٛن ٦سؿخّٙخ ّٕذ كٍٛي أؿخٌٙ . ٚرخٌظخٌٟ طنيش ح

 وفبٌخ اؽزغبى اٌؼّبْ/ *

ئعغش حلظيخُ مّٕٟ ٠مذس غخٌزخ رـ غذدس ِٓ ىشف % 5ٌىٟ طـظٕذ حٌّ ِٓ ِزٍغ حٌفخطٛسحص حٌّ

ٌٍّؾشُٚ، فٟٙ  ١ذس  ٌٕٙخ٠ش حٌـ ٌٍّئعغش رْذ ح ظٌٟ طّؼً ِزٍغ حكظـخص حٌنّخْ حٌزٞ ٠غذد  ح٦دحسس ٚ ح

طؤخز ٘زٖ ح٨لظيخّخص ٍّٝ وً طغذ٠ذ، . ٍِضِش رظمذ٠ُ وفخٌش رٕى١ش طغّٝ رىفخٌش حكظـخص حٌنّخْ

ّٕٛكش فٟ ؽىً عٍفخص  زخٌغ حٌّ .  (طغز١مخص)رخعظؼٕخء حٌّ

زٌٕه اٌٝ ح٦دحسس، ٠ٍظضَ ِٓ خ٩ٌٗ رخٌظغذ٠ذ فٟ كخٌش ّـض  وفخٌش حكظـخص حٌنّخْ ٟ٘ طْٙذ ٠ّٕلٗ ح

ذ٠ٓ حٌم١خَ رزٌه زٌٕه ٘زح حٌخيش وٍٗ، خقٛفخ فٟ .حٌّ ئعغش ٘زح ح٨لظيخُ ٠ظلًّ ح ٚرظـ١ٕذ حٌّ
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ئعغش ٚح٦دحسس (كخٌش ٔؾٛد أٞ ِؾىً ر١ٓ حٌيشف١ٓ  ؾشُٚ ٠ْظزش ِغزك ّٓ  )حٌّ ٌزح فبْ س٘ٓ حٌّ

. طمذ٠ُ ٘زٖ حٌىفخٌش

  اٌىفبلاد اٌؼو٠ج١خ/2.2.2.أ

ظٌٟ طّٕق ٌضرخثٕٙخ ًِٙ ٌذفِ  زٌٕه اٌٝ ح٦دحسس حٌنش٠ز١ش ح حٌىفخٌش حٌنش٠ز١ش ٟ٘ ّمذ ٠غٍُ ِٓ ح

يخٌذ رٙخ زخٌغ حٌّ ظٌخ١ٌش. حٌّ زٖ ح٤خ١شس أْ طؤخز ح٤ؽىخي ح  :٠ّىٓ ٌٙ

  اٌزياَ ِىفٛي ٌلٜ اٌؼوائت/ *

ئعغخص اٌٝ  زخٌغ حٌشعَٛ ٚ حٌنشحثذ حٌؾٙش٠ش أٚ حٌفق١ٍش، طنيش حٌّ ظٌغذ٠ذ حٌفٛسٞ ٌّ ٨ؿظٕخد ح

ش  ذس لذ طقً اٌٝ أسرْ طظّؼً .أؽٙش (4)طمذ٠ُ وفخ٨ص رٕى١ش ٦دحسس حٌنشحثذ ٌظؤؿ١ً ١ِْخد حٌذفِ ٌّ

زٌٕه ٍّٝ عٕذ مش٠زٟ ٠غٍُ ٌقخٌق حٌنشحثذ غخّذس اٌٝ ٚمِ طٛل١ِ ح  .٘زٖ حٌّ

 وفبٌخ اٌؼوائت اٌّزٕبىم هٕٙب/ *

فٟ كخٌش رشٚص أٞ ٔضحُ ر١ٓ حٌضرْٛ ٚ ِقٍلش حٌنشحثذ كٛي ِمذحس حٌنش٠زش ٠ٍـؤ حٌضرخثٓ اٌٝ 

خٖ اٌٝ حٌمنخء ٌٕضحُ رّشحعٍش ادحسس حٌنشحثذ أٚ ح٨طـ زٍغ . كً ح ٌىٓ ٘زح ٨ ٠ّْٕٙخ ِٓ دفِ حٌّ

ظٕخصُ ١ٍّٗ ٚ ٌىٟ طـظٕذ رٌه، ٠ـذ ١ٍّٙخ طمذ٠ُ وفخٌش رٕى١ش اٌٝ ِقخٌق حٌنشحثذ ّٛك  حٌّ

ٌٕضحُ زٍغ، ٌىٟ طغظي١ِ طؤؿ١ً حٌذفِ اٌٝ أْ ٠لغُ فٟ ح . حٌّ

 وفبٌخ اٌىؾٛي/ *

ؾشٚرخص حٌىل١ٌٛش يش، حٌخً ٚ حٌّ ٘زٖ . حٌىلٛي ِخدس أعخع١ش طذخً فٟ أظخؽ ّذس ِٕظٛؿخص وخٌْ

ئعغخص زخٌغ طؾىً ّذء ػم١ً ٍّٝ حٌّ خدس طمِ ١ٍّٙخ كمٛق ٚ سعَٛ ٘خثٍش، ٚ ٘زٖ حٌّ ٌزح فٟٙ . حٌّ

طغْٝ ٌظؤؿ١ً طغذ٠ذ٘خ اٌٝ آؿخي ِغظمز١ٍش، ِٓ خ٩ي طمذ٠ُ وفخٌش رٕى١ش اٌٝ ِقخٌق حٌنشحثذ، 

ظٌخٌٟ . ٨ؿظٕخد طغذ٠ذ٘خ فٛسح : طّٕق ٘زٖ حٌىفخ٨ص فٟ حٌؾىً ح

خضْ               -   وفخٌش ِٓ أؿً ٔمً حٌىلٛي- وفخ٨ص ّٕذ ح٨عظ٩َ         - وفخ٨ص ّٕذ حٌّ
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   اٌىفبلاد اٌغّوو١خ/3.2.2.أ

لٍٟ، طخنِ ٌشعُ ؿّشوٟ ٚ ِغظٛسد٘خ  ظٌٟ طذخً فٟ ح٨عظ٩ٙن حٌّ غظٛسدس ٚ ح زٌنخثِ حٌّ وً ح

زٌنخّش ئعغش، . ٍِضَ رذفِ ٘زٖ حٌلمٛق، ارح أسحد أْ ٠ظغٍُ ح ل١ّش ٘زٖ حٌلمٛق لذ طفٛق لذسحص حٌّ

طّٕق . ِّخ ٠غظٍضَ مشٚسس طؤؿ١ً حٌذفِ اٌٝ آؿخي ِغظمز١ٍش، ف١ْظّذ فخكزٙخ ٍّٝ طمذ٠ُ وفخٌش رٕى١ش

ّخسن أٚ ٌنّخْ طْٙذ ١ِْٓ  ٌٍّئعغش، ٌظؤؿ١ً دفِ كمٛق حٌـ ّشو١ش فٟ غخٌذ ح٤ك١خْ  حٌىفخ٨ص حٌـ

ظٌخٌٟ  ّشو١ش ٚ طىْٛ ٍّٝ حٌؾىً ح قخٌق حٌـ : ٌقخٌق حٌّ

ّخسن                   -   ظٌضحَ ِىفٛي ٌقخٌق حٌـ وفخ٨ص ؿّشو١ش ِظٕخصُ ف١ٙخ  -  ح

خضْ حٌقٛسٞ           -   ّخسن         -         وفخٌش حٌّ ظٌغ١ٍُ ٌذٜ حٌـ وفخٌش ّٕذ ح

ئلض                           -   وفخ٨ص أخشٜ -  وفخ٨ص حٌمزٛي حٌّ

م ثوغ ا٤فـبه ، ٠مَٛ حٌق١شفٟ رزْل ح٦ؿشحءحص، لزً ِٕق أٞ ُٔٛ ِٓ حٌىفخ٨ص، لاعزٕبة ٚلٛ

:  ٚ طظّؼً فٟ

ٌٍضرْٛ   خ١ٌش  م١ْش حٌّ  طم١١ُ حٌٛ

ٌٍّغظغً   خد٠ش  ظٌم١ٕش ٚ حٌّ طم١١ُ حٌمذسس ح

ئعغش ٚ ِذسحء ٘خ   طم١١ُ ٩ِءس حٌّ

ٌٍضرْٛ ٨ ٠ىْٛ ا٨ّ فٟ كذٚد ِزخٌغ ١ِْٕش   ٕق حٌىفخٌش  ظٌْٙذ ٌّ ح

ظٌضحَ ّزش حٌضِٓ-    . طلذ٠ذ ح٨

 . ٌظغي١ش حٌخيشأفن ػّبٔبد ئػبف١خوً ٘زح ح٨كظ١خه ٨ ٠ىفٟ ٌزح ٠غظٛؿذ 

  اٌمجٛي/3.2.أ

زٌٕه فٟ فٛسس اِنخء ٠نْٗ ٍّٝ ٚسلش طـخس٠ش، ٌنّخْ طغذ٠ذ٘خ ّٕذ  ظٌضحَ ٠ّٕلٗ ح حٌمزٛي ٘ٛ ح

ٍظضَ  ٌٍمزٛي ٠قزق حٌّ خٔق  زٌٕه حٌّ ح٢ؿخي ٚ٘ٛ ٠خظٍف ّٓ حٌنّخْ ح٨كظ١خىٟ، َٔشح ٤ْ ح

زٌٕٛن حٌمزٛي ٤عزخد ّذس. حٌشث١غٟ طـخٖ حٌذحثٓ :  طّٕق ح
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زٌٕه ربِنخثٗ فٟ ئؿبه اٌزغبهح اٌل١ٌٚخ*  ظٌـخس٠ش ِلً حٌضرْٛ  (لزٌٛٗ)، أ٠ٓ ٠لً ح سلش ح  )ٍّٝ حٌٛ

غظٛسد ٛسد  ّٕذ كٍٛي ح٢ؿخي(حٌّ . ، ٍِظضِخ ٘ىزح رظغذ٠ذ حٌّ

مذِش ِٓ أٚ فٟ ئؿبه اٌزغبهح اٌلاف١ٍخ*  ظٌـخس٠ش حٌّ سلش ح زٌٕه غ١ش لخدس ٍّٝ خقُ حٌٛ ، أ٠ٓ ٠ىْٛ ح

زٌٕه) ىشف حٌضرْٛ، رغزذ خًٍ فٟ خض٠ٕظٗ ٚ ٘ىزح ٠غّق ٌضرٛٔٗ . ، ف١نِ لزٌٛٗ ٍّٝ حٌغٕذ(ح

مزٛي أِخَ رٕه آخش رذْٚ ّٕخء ٌٍمزٛي ٠ظلًّ . رخقُ ٘زح حٌغٕذ حٌّ خٔق  زٌٕه حٌّ فٟ ٘زٖ حٌلخٌش فبْ ح

ٌٍزٕه حٌزٞ ِٕق حٌخقُ طلًّ ّذء حٌخض٠ٕش زٌٕه ّٓ حٌمزٛي رٛمِ . حٌخيش، ٌىٓ ٠ظشن  ٠ْزش ح

ظٌخ١ٌش زخسس ح غلٛد ١ٍّٗ ٍّٝ ٚحؿٙش حٌغٕذ، رْذ وظخرش حٌْ ٚ رخٌظخٌٟ " ُْٔ ٌمزٛي :" طٛل١ْٗ ِىخْ حٌّ

زٌٕه ففش  غلٛد ١ٍّٗ حٌمخرً " ٠ؤخز ح ". حٌّ

زٌٕه ٌٗ ِقٍلش ٚ ِٕفْش أوؼش فٟ ِٕق لشٚك ّٓ ىش٠ك حٌخض٠ٕش رذ٨ ّٓ  ٠َٙش ؿ١ٍخ أْ ح

مخرً ٍّٝ ّخثذ  زٌٕه خيش وز١ش، ٚ ٠ظلقً فٟ حٌّ اِنخءٖ أٞ لزٌٛٗ، ٤ْ ِٕق ٘زح ح٤خ١ش ٠لًّ ح

، ٠ظلقً ٍّٝ ّخثذ أوزش ِِ طلًّ ٔفظ دسؿش حٌخيش. (ٌّّٛش)م١ْف  . ر١ّٕخ فٟ حٌلخٌش ح٤ٌٚٝ

ظٌـخسس حٌخخسؿ١ش ٚ ٔخـ رخٌزوش، حٌمشك  ٕ٘خن لشٚك أخشٜ رخ٦ِنخء ِٛؿٙش ٌظ٠ًّٛ ح

ظٌـخسس حٌخخسؿ١ش ٛؿٙش ٌظ٠ًّٛ ح ١ٌٗ فٟ اىخس حٌمشٚك حٌّ ظٌيشق ا غظٕذٞ حٌزٞ فنٍٕخ ح . حٌّ

 اٌموٚع اٌّٛعٙخ ٌٍزغبهح اٌقبهع١خ/ ة

ٌٕخ١ِش  ظمذِش ٚ رذسؿش ألً حٌذٚي ح ظٌـخسس حٌذ١ٌٚش، طغْٝ حٌذٚي حٌّ ظٌٟ ط١ّض ح ٌٍّٕخفغش حٌؾذ٠ذس ح َٔشح 

ٌٍّقذس٠ٓ  ظْخ١ٔٚٓ ح٨لظقخد١٠ٓ ِٓ ِغظٛسد٠ٓ ٚ ِقذس٠ٓ، ِِ اّيخء ح٤فن١ٍش  اٌٝ ِغخّذس حٌّ

ظٌؤ١ِٕخص  زٌٕٛن ٚ ح ظٌٟ طّٕلٙخ ح حٌز٠ٓ ٠ؾىٍْٛ ِقذس سفخ١٘ش ح٤ُِ ٚ طمذِٙخ، رفنً حٌمشٚك ح

ئعغخص ِٓ أؿً كّخ٠ظٙخ ِٓ ِخظٍف ح٤خيخس  ظٌٟ طفشمٙخ حٌذٌٚش ٍّٝ حٌّ طغ١ش عْش حٌقشف،  )ح

زٌنخثِ رفًْ حٌغفش  حٌغشك ِٓ ٘زح ح٦ؿشحء ٘ٛ طذ١ُّ . (حٌخ ... طغ١ش ِْذي حٌفخثذس، طؤػ١ش ح

ظٌـخسس حٌخخسؿ١ش، ٚ ٠ّىٓ طمغ١ُ ٘زٖ حٌمشٚك اٌٝ لغ١ّٓ   :ح

  :اٌموٚع اٌّٛعٙخ ٌز٠ًّٛ اٌٛاهكاد/ 1.ة

غظٕذٞ أوؼش ٘زٖ حٌمشٚك ىٍزخ ٚ حعظّْخ٨ ٘ٛ حٌمشك  أٌّ
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    اٌموع أٌَّزٕلٞ/1.1.ة

ظٌلق١ً أٚ حٌخقُ، طْيٟ ُٔٛ ِٓ  غظٍّْش فٟ حٌقفمخص حٌذ١ٌٚش وخ٤ِش رخٌذفِ، ح حٌيشق حٌّ

ٌٍزخثِ . ح٤ِخْ ؾظشٞ ٌظ٠ًّٛ ٚحسدطٗ ٚ  لض ٌىً ِٓ حٌّ ٌىٓ، ٨ أكذ ِّٕٙخ ٠غّق فٟ ٔفظ حٌٛ

مذ زٌٕه لزً رذح٠ش طٕف١ز حٌْ ظٌضحَ ٔخفز ِٓ ح غظٕذٞ. حٌلقٛي ٍّٝ ح . ٘زٖ ح٦ِىخ١ٔش ٠ّٕلٙخ حٌمشك أٌّ

ظْخ١ٍِٓ ٨  ظٌزخد٨ص حٌغ١ٍْش ٚ حٌخذِخط١ش، رل١غ ٠غّق ٌّ ٘زح حٌمشك ٌٗ دٚس أعخعٟ فٟ رْغ ح

غظٕذٞ، رفنً ٚمٛكٗ ٚ . ٠ظْخسفخْ، أْ ٠مِٛخ ر١ٍّْش طـخس٠ش، ِِ طذخً رٕى١ّٙخ حٌمشك حٌّ

ظٌـخس٠ش ٌٍْمٛد ح :  وخ٢طٟ ٠ّىٓ روو٠فٗٚ . حّظشحف حٌذٚي رٗ ٚ رمٛحّذٖ، ٠غظًّْ وبىخس طمٕٟ 

غظٛسدس ِمخرً "  زٌنخّش حٌّ ٘ٛ لشك ّٓ ىش٠ك ح٦ِنخء، ِٓ خ٩ٌٗ ٠ٍظضَ حٌق١شفٟ رذفِ ِزٍغ ح

ظّّخد  ػخثك ِظفك ١ٍّٙخ ّٕذ فظق ح٨ "حعظ٩َ ّذد ١ِْٓ ِٓ حٌٛ
 

٘ٛ ١ٍّّش ِٓ  :  أٚ ثوجبهح أفوٜ

زٌٕه  خ ٠ىٍف ح غظٛسد )خ٩ٌٙ شعً حٌزٞ ٠ًّْ ريٍذ ِٓ حٌضرْٛ فخكذ ح٤ِش أٚ حٌّ زٌٕه حٌّ     (ح

ظٌز١ٍغ  )أٚ أْ ٠مَٛ رظى١ٍف رٕه آخش  قذس رذفِ أٚ رمزٛي ٌقخٌق حٌغ١ش  (رٕه ح  (ِقذس )أٚ رٕه حٌّ

ٌٕمً، ٚػخثك خخفش رخٌـّخسن  )ِمخرً حعظ٩َ ٚػخثك ِظفك ١ٍّٙخ ِغزمخ  ظٌؤ١ِٓ ٚ ح ، رؾشه (ٚػخثك ح

ٕقٛفش ِلظشِش . أْ طىْٛ حٌؾشٚه حٌّ

  ا٤شىبي اٌّقزٍفخ ٌٍموع أٌَّزٕلٞ /2.1.ة

غظٕذٞ  زٌخثِ :  ٚ ُ٘ ٠َزقلَ أهثوخ ِزلف١ٍٓحٌمشك أٌّ غظٛسد، ح غظٛسد، رٕه حٌّ ؾظشٞ حٌّ حٌّ

قذس قذس ٚ رٕه حٌّ ظٌخ١ٌش. حٌّ زٌٕٛن طلض ح٤ؽىخي ح : ٚ ٠ّىٓ ِٕلٗ ِٓ ىشف ح

قذس ٚ رٕىٗ  )لشك ِغظٕذٞ لخرً ٧ٌٌغخء   غظٛسد غ١ش ٍِظضَ أِخَ حٌّ ؛ (رٕه حٌّ

قذس ٚ رٕىٗ  )لشك ِغظٕذٞ غ١ش لخرً ٧ٌٌغخء   غظٛسد ٍِظضَ أِخَ حٌّ ؛ (رٕه حٌّ

ئوذ   قذس ٍِظضِخْ  )لشك ِغظٕذٞ غ١ش لخرً ٧ٌٌغخء ٚ حٌّ غظٛسد ٚ حٌّ وً ِٓ رٕه حٌّ

قذس   . (أِخَ حٌّ
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اٌموٚع اٌّٛعٙخ ٌز٠ًّٛ اٌظبكهاد   / 2.ة

ؼخي لشك  ٛؿٙش ٌظ٠ًّٛ حٌقخدسحص، ٔزوش ٍّٝ عز١ً حٌّ ٕ٘خن أؽىخي ّذ٠ذس ِٓ حٌمشٚك حٌّ

ؾظشٞ ٚ لشك حٌفٛطشس ٛسد، لشك حٌّ ٕ٘خن أ٠نخ رْل حٌمشٚك ّٓ ىش٠ك ح٦ِنخء طُ . حٌّ

١ٌٙخ ف١ّخ عزك، ٚ ٨ دحّٟ ٦ّخدس روش٘خ، عٜٛ حٌمٛي رؤٔٙخ فٟ ٘زٖ حٌلخٌش طٙظُ  ظٌيشق ا ح

ظٌـخسس حٌخخسؿ١ش . رخٌظزخد٨ص ٍّٝ ِغظٜٛ ح

 لوع اٌّٛهك /1.2.ة

قذس  ، رٛحعيظٗ ٠غظي١ِ حٌّ قذس اِخ ٍّٝ ؽىً لشك ط٠ًّٛ أٌٟٚ زٌٕه حٌّ ٘ٛ لشك ٠ّٕلٗ ح

ؾظشٞ  ٌٕخؽجش ّٓ حٌّ غظلمخص ح ظٌٟ ٠ش٠ذ طقذ٠ش٘خ، أٚ ِٕق لشٚك طْزجش حٌّ ط٠ًّٛ حٌغٍْش ح

وّخ ٘ٛ ٚحمق ِٓ خ٩ي ح٨عُ فبٔٗ أ٠نخ ٠ْزش ّٓ . ح٤ؿٕزٟ فٟ حٔظَخس طلق١ٍٙخ ّٕذ ح٢ؿخي

ٌٍظغذ٠ذ ٛسد اٌٝ صرٛٔٗ، ِِ ِٕلٗ فظشس  مذَ ِٓ ىشف حٌّ ٛسد لذ طىْٛ . حٌمشك حٌّ ِذس لشك حٌّ

. لق١شس ح٤ؿً، ِظٛعيش ح٤ؿً أٚ ى٠ٍٛش ح٤ؿً

مذ، خيش طزرزد عْش  ٌٍزٕه ِخخىشس، طظّؼً فٟ خيش فغخ حٌْ طؾىً ٘زٖ حٌمشٚك رخٌٕغزش 

غظلمخص ٌغزذ لخٟٔٛٔ ٠ِّٕ رٌه زٌٕٛن . حٌقشف، لٛس لخ٘شس أٚ حعظلخٌش طل٠ًٛ حٌّ ٌزٌه طيخٌذ ح

 .لشمٟ– ِٓ صرخثٕٙخ لزً ِٕق ٘زٖ حٌمشٚك طغي١ش ح٤خيخس حٌغخٌفش حٌزوش رظؤ١ِٓ 

 لوع اٌّشزوٞ /2.2.ة

قذس، طمَٛ رٕٛن ٘زٖ حٌذٚي رّٕق لشك  خٌٟ ٍّٝ حٌّ ذء حٌّ ٌظذ١ُّ حٌقخدسحص دْٚ طل١ًّ حٌْ

زٌخثِ  قذس)ٌٍّؾظشٞ ح٤ؿٕزٟ ٌىٟ ٠ظّىٓ ِٓ طغذ٠ذ د٠ْٛ ح ٌٍّقذس . (حٌّ ظٌم١ٕش طغّق  ٘زٖ ح

لذدس خ حٌّ زٌٕه . رخٌلقٛي ٍّٝ ِغظلمخطٗ وخٍِش فٟ آؿخٌٙ قذس ِٓ ح زٌٕه حٌّ زٖ ح٤عزخد، ٠يخٌذ ح ٌٙ

ٌٍمشك ؾظشٞ  ؾظشٞ، طمذ٠ُ وفخٌش ٌظغي١ش خيش ّذَ طغذ٠ذ حٌّ . حٌّ

ظ٠ًٌّٛ حٌزٞ ٠ظٌٛذ ّٕٗ ّمذ لشك "  ؾظشٞ ٘ٛ ارْ ؽىً ِٓ ح مذ  )لشك حٌّ امخفش اٌٝ حٌْ

ظٌـخسٞ  ٛسد  (ح َّٛ رٕه حٌّ زٌٕه ح٤ؿٕزٟ حٌزٞ ٘ٛ فٟ حٌْ ؾظشٞ ٚ ح  ".ر١ٓ حٌّ
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 لوع اٌفٛروح   /3.2.ة

١ٍّش طـشٞ  ك١ذ ٘ٛ أْ حٌْ خِش، حٌفشق حٌٛ ١ٌٗ فٟ اىخس لشٚك ّٓ ىش٠ك حٌقٕذٚق حٌْ ظٌيشق ا طُ ح

زٌٍذ ظٌضحِخص . ر١ٓ ِقذس ٚ ِغظٛسد، رذ٨ ِٓ رخثِ ٚ ِؾظشٞ ِٓ ٔفظ ح وغخثش حٌمشٚك، فبْ ح٨

زٌٕه اٌٝ أخيخس ّذ٠ذس، وخيش عْش حٌقشف ٚ حٌخيش  ٌٍظـخسس حٌخخسؿ١ش طْشك ح ٛؿٙش  حٌّ

زٌٍذ)حٌغ١خعٟ  ، رخ٦مخفش اٌٝ حٌخيش ح٤عخعٟ حٌزٞ ٠ّظ وً حٌمشٚك، أ٨ ٚ ٘ٛ خيش ّذَ (ح

. ٩ِءس حٌضرْٛ

اٌز٠ًّٛ اٌغيافٟ  / 4.2.ة

١ٌش طظنّٓ اِىخ١ٔش  ظٌٟ ٠ظُ رّٛؿزٙخ خقُ أٚسحق طـخس٠ش رذْٚ ىْٓ، فٙٛ ّزخسس ّٓ آ ١ٍّش ح ٘ٛ حٌْ

ٌٕخؽجش ّٓ حٌقخدسحص ٌفظشحص ِظٛعيش ضحفٟ رخخفظ١ٓ أعخع١ظ١ٓ . طْزجش حٌذ٠ْٛ ح ظ٠ًٌّٛ حٌـ ٠ظ١ّض ح

ظٍْمش رخٌقخدسحص ٚ ٌىٓ ٌفظشحص  ١ٍّخص حٌّ ، طظّؼً ح٤ٌٚٝ فٟ أْ ٘زٖ حٌمشٚك طّٕق ٌظ٠ًّٛ حٌْ

قذس أٚ  ؼٌخ١ٔش طظّؼً فٟ أْ ِؾظشٞ ٘زٖ حٌذ٠ْٛ ٠فمذ وً كك فٟ ِظخرْش حٌّ ِظٛعيش ، ٚ ح

سلش ِّٙخ وخْ حٌغزذ   . ح٤ؽخخؿ حٌز٠ٓ لخِٛح رخٌظٛل١ِ ٍّٝ ٘زٖ حٌٛ

لوٚع الاٍزضّبه / ط

ّٕذ أؾخء أٞ ِئعغش أٚ اّخدس طش١ِّٙخ أٚ طٛع١ْٙخ أٚ ا٠ـخس ِلً أٚ ؽشحء ّظخد أٚ طـذ٠ذٖ أٚ 

ئعغش فٟ كخٌش ّذَ طٛفشٖ ٍّٝ ح٤ِٛحي حٌنشٚس٠ش ٦ٔـخص ٘زح  طؤؿ١شٖ، ف١نيش فخكذ حٌّ

زٌٕه ٌيٍذ ِغخّذس ِخ١ٌش فٟ ؽىً لشٚك ِظٛعيش ح٤ؿً، لشٚك  ٌٍـٛء اٌٝ ح ؾشُٚ، اٌٝ ح حٌّ

خس ظلقً ١ٍّٙخ ِٓ ؿشحء . ى٠ٍٛش ح٤ؿً أٚ لشٚك ح٠٦ـ ٚ ٠ظُ طغذ٠ذ٘خ ّٓ ىش٠ك ح٤سرخف حٌّ

ٌّٛش ذ٠ذس حٌّ ٍّّخ أْ لشٚك ح٨عظؼّخس طّؼً ِخخىشس وز١شس . حعظّْخي ٘زٖ ح٨عظؼّخسحص حٌـ

ظٌٟ طىْٛ ّخدس  ظٌٟ طّظذ اٌٝ ّذس عٕٛحص ٚ ل١ّش حٌمشك ح ٌٍزٕه، طشؿِ ٌيٛي ِذس حٌمشك ح رخٌٕغزش 

ؾشُٚ ٚ ِشدٚد ٠ظٗ لزً أْ ٠لذد ِذس حٌمشك ٚ  وز١شس، ف١ٍـؤ حٌق١شفٟ اٌٝ دسحعش طيٛس حٌّ

زخٟٔ أٚ حٌش٘ٓ حٌل١خصٞ . ل١ّظٗ ئعغش، ّخدس ِخ طظّؼً فٟ س٘ٓ حٌّ وّخ أٔٗ ٠يٍذ مّخٔخص ِٓ حٌّ

زٌٕى١ش ٔغزش . " ٌٍْظخد ٌظغي١ش ٘زٖ ح٤خيخس ِٓ رشٔخِؾ % 100فٟ وً ح٤كٛحي ٨ طّٛي حٌمشٚك ح

ؾشُٚ خ٘ . حٌّ ئعغش أْ طغخُ٘ رّٛحسد غخ١ّ٘ٓ  )٠ٕزغٟ ٍّٝ حٌّ ، ٚ كقـ حٌّ "(وخٌظ٠ًّٛ حٌزحطٟ
 

 . 
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 لوٚع الاٍزضّبه اٌّزٍٛـخ ا٤عً /1.ط

١ٍّخص حٌخخفش رؤٍّٝ  ظٛعيش ح٤ؿً ٟ٘ لشٚك ِٛؿٙش أعخعخ ٌظ٠ًّٛ حٌْ لشٚك ح٨عظؼّخس حٌّ

ظ٩٘وٙخ ٨ طظـخٚص عزْش  ظٌٟ ِذس ح ؼٌخرظش ح ظّؼٍش فٟ ألغخَ ح٤فٛي ح ١ضح١ٔش ٚ حٌّ عٕٛحص،  (7)حٌّ

ظٌـخس٠ش أٚ ح٤ؽخخؿ، وّخ أْ ِـخ٨طٙخ ِظّٕٛش، طؾًّ  ئعغخص ح ٠ّىٓ ِٕلٙخ اٌٝ وً ِٓ حٌّ

زٌٕخ٠خص  ظٌـخسس حٌخخسؿ١ش ٚ حٌم١خَ رزْل ح ظٌقذ٠ش فٟ اىخس ح طي٠ٛش ٚعخثً ح٦ٔظخؽ ٚ طذ١ُّ ح

ظٌلظ١ش حٌنشٚس٠ش ٚ حٌخف١فش . ح

طظشحٚف ِذس ٘زٖ حٌمشٚك ِخ ر١ٓ عٕظ١ٓ ٚ عزْش عٕٛحص ِِ فظشس حعظشؿخُ ٨ طظـخٚص عٕظ١ٓ، 

ٌٍزٕه  ٌٍظْزجش، رل١غ فٟ حٌلخٌش ح٤ٌٚٝ ٠ّىٓ  ٌٍظْزجش أٚ حٌغ١ش لخرً  ٠ّىٓ طمذ٠ّٙخ فٟ ؽىٍٙخ حٌمخرً 

شوضٞ)اّخدس ط٠ٍّٛٗ ٌذٜ ١٘جش ِخظقش فٟ رٌه  ؼٌخ١ٔش ف٩ ٠ّىٓ طلم١ك . (وخٌزٕه حٌّ أِخ فٟ حٌلخٌش ح

ٌٍزٕه  ظٌْزجش  )رٌه ٚ طقزق حٌخيٛسس ِضدٚؿش رخٌٕغزش  ظٌغذ٠ذ ٚ خيش ّذَ ح زح فّٓ  (خيش ّذَ ح ٌٙ

ٛحط١ش زٌلغ ّٓ حٌنّخٔخص حٌّ ئعغش ٚ ح  .ٚحؿذ حٌق١شفٟ أْ ٠لًٍ رذلش رشٔخِؾ طغذ٠ذ حٌّ

 لوٚع الاٍزضّبه اٌـ٠ٍٛخ ا٤عً /2.ط

ظّؼٍش فٟ ح٤ِٛحي  ١ضح١ٔش، ٚ حٌّ ٍّٝ حٌّ لشٚك ح٨عظؼّخس حٌي٠ٍٛش ح٤ؿً ٟ٘ أ٠نخ ِٛؿٙش ٌظ٠ًّٛ أ

ّخسحص ٚ  قخِٔ حٌىز١شس، رٕخء حٌْ ظٌـخس٠ش ٚ طؾ١١ذ حٌّ ل٩ص ح ؼٌم١ٍش، وؾشحء ح٤سحمٟ، ٚ حٌّ ؼٌخرظش ح ح

ؼٌم١ٍش ظٌـ١ٙضحص ح ظخد ٚ ح زخٟٔ حٌنخّش، ؽشحء حٌْ ظٌٟ طظـخٚص ِذس . حٌّ أٞ ط٠ًّٛ ح٨عظؼّخسحص ح

٘زٖ حٌمشٚك طمذَ غخٌزخ ِٓ ىشف رٕٛن ِظخققش، َٔشح ٌيٛي . عٕٛحص (7)حعظ٩ٙوٙخ عزْش 

ظٌٟ طظشحٚف ِخ ر١ٓ ٚفٟ رْل حٌلخ٨ص، طظـخٚص ٘زٖ .  " عٕش 15 عٕٛحص اٌٝ 7"  ِذس حٌمشك ح

ذس  ٠ٌٕٚٛش 15حٌّ شحوض ح ٌٍذٌٚش مٍِ فٟ ٘زٖ ح٨عظؼّخسحص  ) عٕش، وزٕخء حٌّ فٟ غخٌذ ح٤ك١خْ ٠ىْٛ 

ئعغش . ( ًّ ٚ طلم١ك ط١ّٕظٙخ أٚ طلغ١ٓ أظخؽ حٌّ حٌغشك ِٓ ِٕق ٘زٖ حٌمشٚك ٘ٛ أؾخء أدحس حٌْ

ظ٠ًٌّٛ أىٛي فٟ ح٢ؿخي، رمذس ِخ ٠ىْٛ . (١ّٛٔخ ٚ و١ف١خ  ) ظٌٕز١ٗ أٔٗ رمذس ِخ ٠ىْٛ ح ٠ـذ ح

ٌزح، فبْ أخز حٌنّخٔخص حٌلم١م١ش ّٕذ ِٕق حٌمشٚك حٌي٠ٍٛش ح٤ؿً . حٌنّخْ حٌلم١مٟ مشٚسٞ

ظٌغذ٠ذ  .٠ّٕق مّخٔخص طى١ٍ١ّش ٥ٌخيخس، أّ٘ٙخ خيش ّذَ ح
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لوٚع ا٠٦غبه / 3.ط

خ رٌه، ػُ اٌٝ حٌمشٚك  ظ٠ًٌّٛ حٌزحطٟ ارح طٛفش ٌٙ ئعغخص اٌٝ ح ٦ٔـخص أٞ حعظؼّخس، طٍـؤ حٌّ

ظٛعيش أٚ حٌي٠ٍٛش ح٤ؿً ئعغش ِخٌىش ٩ٌعظؼّخس  ٚ فٟ ٔفظ . حٌّ ٚ فٟ ٘زٖ حٌلخٌش، طقزق حٌّ

خٔذ  خ ٘زح ّٔٛخ ِٓ ح٨خظٕخق ِٓ حٌـ لض ٠مِ ٍّٝ ّخطمٙخ ّذء طغذ٠ذ حٌمشك، ٚ لذ ٠ؾىً ٌٙ حٌٛ

ظٌغذ٠ذ٠ش خ ح زّخء طفٛق لذسحطٙ خٌٟ ٌخض٠ٕظٙخ، خخفش ارح وخٔض ٘زٖ ح٤ خٌٟ . حٌّ ذء حٌّ ٚ ٌظخف١ف حٌْ

ٌٕخطؾ ّٓ ٘زح ح٨عظؼّخس، طٍـؤ ٘زٖ ح٤خ١شس اٌٝ ا٠ـخسٖ رؤلً طىٍفش ِّىٕش ٌذٜ ِئعغش ِخ١ٌش  ح

غظمزً، رْذ أْ ٠ىْٛ ٘زح  خس، ِِ حٌلفخً ٍّٝ اِىخ١ٔش طٍّىٗ فٟ حٌّ ِظخققش فٟ ِٕق لشك ح٠٦ـ

زٌٕه لذ ألذَ ٍّٝ ؽشحءٖ ٌذٜ ِٛسد ١ِْٓ ضحثشٞ لٛح١ٔٓ ٨عظّْخي ٘زح . ح ؾشُ حٌـ ٌٚمذ ٚمِ حٌّ

ئعغخص حٌخخفش رْشمٗ فٟ حٌغٛق، ٌىٕٗ ٌُ ٠ٍمٝ حٌشٚحؽ حٌنشٚسٞ  حٌمشك ٚ رخدسص رْل حٌّ

خس . ٌٕـخكٗ  : ٚ ٟ٘صلاصخ أؿواف٠ؾًّ لشك ح٠٦ـ

ظٌٟ طغظًّْ : اٌّإٍَخ مخسحص  )ح ٕم٨ٛص أٚ حٌْ خس (حٌّ . ّٓ ىش٠ك ح٠٦ـ

مخسحص ) حٌزٞ لخَ رز١ِ :اٌّٛهك ٕم٨ٛص أٚ حٌْ ظخققش (حٌّ خ١ٌش حٌّ . ٌٍّئعغش حٌّ

ظٌٟ ِٕلض لشك : اٌّإٍَخ اٌّب١ٌخ ٛسد ٚ ٟ٘ ح مخسحص ٌذٜ حٌّ ٕم٨ٛص أٚ حٌْ ظٌٟ لخِض رؾشحء حٌّ ح

ئعغش خس اٌٝ حٌّ . ح٠٦ـ

ظلذس ح٤ِش٠ى١ش، ػُ رذأ فٟ ح٨ٔظؾخس،  ٠٨خص حٌّ خس ٍٙش ٤ٚي ِشس فٟ حٌٛ ٌٍظزو١ش فبْ لشك ح٠٦ـ  ٚ

خٌُ، ٚ حطغِ ِـخي حعظّْخٌٗ اٌٝ ١ِخد٠ٓ وؼ١شس،  ظمذِش، ػُ وً دٚي حٌْ اٌٝ أْ ؽًّ  عخثش حٌذٚي حٌّ

ٚ ٠ّىٓ طق١ٕف ٘زح حٌمشك اٌٝ ١ّٛٔٓ . ِّخ أدٜ اٌٝ ٚمِ لٛح١ٔٓ ؿذ٠ذس خخفش رخعظّْخٌٗ

: أعخع١١ٓ 

 لوع ا٠٦غبه اٌومبهٞ /1.3.ط

ظخققش رؾشحء ّمخسحص ٚ طؤؿ١ش٘خ  خ١ٌش حٌّ ئعغخص حٌّ ٟ٘ ١ٍّّش رحص ىخرِ خخؿ، طمَٛ رٙخ حٌّ

مذ ٘ٛ . ٌقخٌق ِئعغخص طشغذ فٟ رٌه ا٠ـخس ِشفٛق رظْٙذ أكخدٞ حٌيشف رخٌز١ِ " ٚ ٘زح حٌْ

لً،  مش ح٨ؿظّخّٟ، حٌّ ظٌـخسٞ، وخٌّ مخسحص رحص ح٨عظّْخي ح رؼّٓ ِظفك ١ٍّٗ ِغزمخ، ٠خـ حٌْ
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غظؤؿش، فٟ ا٠ـخد  خٌه فٟ كخٌش ّذَ ِمذسس حٌّ قِٕ رذسؿش ألً، َٔشح ٌشغزش حٌّ خضْ، ٚ حٌّ حٌّ

ٌٍظفخٚك رغٌٙٛش زٌذ٠ً أٚ حٌلقٛي ٍّٝ أفً لخرً  .  رغٌٙٛش ح

مذ طؤخز فٟ حٌلغزخْ ِذس حِظ٩ن "  ؼٌم١ٍش فبْ ِذس حٌْ رّخ أْ ٘زح حٌمشك ٠ّٛي ح٨عظؼّخسحص ح

" عٕش 20 ٚ 15ح٤فً، ٚ طظشحِق ِخ ر١ٓ 
 

. 

 لوع ا٠٦غبه إٌّمٛي /2.3.ط

خس رؾشحء  خ ِئعغش ِخ١ٌش ِظخققش فٟ لشك ح٠٦ـ ٘ٛ ١ٍّّش رحص ىخرِ خخؿ طمَٛ ِٓ خ٩ٌٙ

. طـ١ٙضحص، ّظخد ٚ ِْذحص ٌذٜ ِٛسد، ٌغشك ا٠ـخسٖ اٌٝ صرٛٔٙخ رْذ فظشس ١ِْٕش، ِلذدس ِغزمخ

ظخد اٌٝ ِئعغش حٌمشك أٚ  خس، أٚ اسؿخُ حٌْ ٠غظف١ذ ٘زح ح٤خ١ش رؼ٩ػش خ١خسحص، اِخ اّخدس ّمذ ح٠٦ـ

ظٌٟ طُ دفْٙخ فٟ اىخس ح٨عظجـخس زخٌغ ح ظزم١ش رْذ كزف حٌّ . ؽشحءٖ رؼّٓ ِظفك ١ٍّٗ، ٠ّؼً حٌم١ّش حٌّ

 اٌموٚع اٌّملِخ ٥ٌفواك/ د

. ٚ ٘ذفٙخ ط٠ًّٛ ٔفمخص أ٨عظ٩ٙن حٌخخفش رخ٤فشحد، ٟ٘ لشٚك رحص ىخرِ ؽخقٟ رؾىً ّخَ

ؾظش٠خص حٌؾخق١ش ٥ٌفشحد دْٚ ، فظخخز أك١خٔخ ؽىً ريخلخص ح٨ثظّخْ ظٌٟ طغظًّْ فٟ طغذ٠ذ حٌّ ح

ٌٕمٛد ظٌٟ طمذَ ّخدس ٥ٌؽخخؿ رٚٞ حٌذخٛي . حعظّْخي ح ٚ ٕ٘خن أ٠نخ حٌمشٚك حٌؾخق١ش ٚ ح

ؼٌخرظش ٚ حٌذحثّش ١ٌٗ أْ ٘زح .ٌٍّغظف١ذٚطظٕخعذ ِزخٌغٙخ ِِ حٌذخً حٌؾٙشٞ ، ح  ٚ ِخ طـذس ح٦ؽخسس ا

ضحثش ٌُٕٛ ِٓ حٌمشٚك ٨ ٠ضحي فٟ رذح٠ظٗ فٟ حٌـ زٌٕٛن ، ح ٌىٕٗ رذأ ٠ْشف سٚحؿخ وز١شح ِٕز دخٛي ح

ضحثشٞ ١ش حٌغٛق حٌـ خٌّ :  ٚ ِٓ أّ٘ٙخ، حٌخخفش حٌْ

ٌٍْخث٩ص    ّٕٛكش  حٌمشٚك حٌّ

لشٚك حٌغ١خسحص   

ّٕٛكش ٌؾشحء ِغىٓ    حٌمشٚك حٌّ

ظٌش١ُِ  -    زٌٕخء ٚ ح لشٚك ح

 . حٌمشٚك أخشٜ      -   
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III/ ٗاٌزظلٞ ٌقـو اٌموع ٚ ِوبٌغز 

ظٌقذٞ ٌخيش حٌمشك ٠زذأ ِِ ٍٙٛس أٚي كخدع  ظٌْٙذ " ّذَ طغذ٠ذ " اْ ح أٚ ّذَ حكظشحَ ح

ظلقً ١ٍّٗ ؤخٛر ٌظغ٠ٛش حٌمشك حٌّ زٌٕه لذ لخَ رٛمِ أىش ٌظ١َُٕ . حٌّ ٍّٝ اػش رٌه ٠ىْٛ ح

ٕخعذ، ِٓ خ٩ي ٚمِ  ظٌلن١ش ٌشد حٌفًْ حٌّ ّىٕش، ٚ ح ٌٍىؾف ّٓ وً ح٨كظّخ٨ص حٌّ لذسحطٗ 

ٌٍخيش ذّسؿش كغذ طمذ٠شٖ  خييش ٚ حٌّ ظٌذخ٩ص حٌّ . ِـّّٛش ِٓ ح

ؼٌّخ١ٕٔخص، ٤ْ حٌخغخثش  زٌٕٛن لزً ح ظّ٘خَ وز١ش ٌذٜ ح اْ ِظخرْش حٌمشٚك رْذ ِٕلٙخ ٌُ طىٓ طؾىً ح

زٌٕٛن، رّخ أْ كـّٙخ وخْ مج١ً ؿذح أِخَ  ظٌغذ٠ذ، ٌُ طىٓ طؾىً ّخثك ٌظيٛس ح ٌٕخؿّش ّٓ ّذَ ح ح

ظلقٍش فٟ ٔٙخ٠ش حٌغٕش خر١ش حٌّ ٌٕظخثؾ ح٠٦ـ . ح

ئعغخص  ذ٠ذ ِٓ حٌّ ٌىٓ رْذ ٘زٖ حٌفظشس، ٍٙشص ٕ٘خن أصِخص ِظْذدس، عخّ٘ض فٟ اف٩ط حٌْ

زٌٕٛن فٟ ِؾخوً  ذ٠ذ ِٓ ح ّّخ أدّ اٌٝ ٚلُٛ حٌْ قشفٟ، ِ ح٨لظقخد٠ش، ٚ حْٔىظ رٌه ٍّٝ حٌميخُ حٌّ

ٌٍمشٚك  مِ طؤصِخ ِِ طم١ٍـ ٘خِؼ حٌفخثذس رخٌٕغزش  زٌْل ِٕٙخ، ٚ لذ صحد حٌٛ خض٠ٕش ٚ اف٩ط ح

ئٚٔخص  زٌٕٛن، ٚ ِٛحصحس ِِ رٌه، حسطفخُ حٌخغخثش ٚ حٌّ ٌٍظٕخفظ حٌؾذ٠ذ ر١ٓ ح ّٕٛكش، َٔشح  حٌّ

ٌٕخؿّش ّٓ ِٕق حٌمشٚك .  ح

غظٜٛ حٌزٞ وخْ ٠ـذ أْ طلظٍٗ، ٌىٓ طذس٠ـ١خ،  ظٌلق١ً فٟ حٌغخرك ٌُ طشلٝ اٌٝ حٌّ اْ ِقخٌق ح

ٕخفغش، فْٛرخص  )حسطفْض أخيخس حٌمشٚك، ٔظ١ـش ٤عزخد حلظقخد٠ش  شٚف، حسطفخُ حٌّ طؤصَ حٌَ

مظشم١ٓ  ٌٕقٛؿ كٛي ح٦ف٩ط، ) ٚ ٤عزخد لخ١ٔٛٔش  (حٌّ مظشم١ٓ، طغ١ش ح لٛح١ٔٓ ٌلّخ٠ش حٌّ

ظٌفى١ش فٟ و١ف١ش حعظشؿخُ ِغظلمخطٙخ ٚ رٌه رّٕق ِىخٔش ٘خِش  (...حٌمٛحّذ حٌلزسس زٌٕٛن فٟ ح رذأص ح

ظٌلق١ً ٌذ٠ٙخ قخٌق ح ٌّ .

ظٌـخسٞ، فخسطفِ  خٌٟ ٚ ح ـخي حٌّ زٌٕٛن فٟ حٌّ ظٌلق١ً فْخ٨، وٍّخ حْٔىظ رٌه ٍّٝ ح وٍّخ وخْ ح

١ٌٍٍٛفش  ظٌفى١ش فٟ ط١َُٕ ؿذ٠ذ  خٔذ، ِّخ أدّ اٌٝ ح زٌٕٛن فٟ ٘زح حٌـ دحخً  (عٍغٍش حٌمشك )ّٟٚ ح

زٌٕه ٚ دِؾ طخَ ١ٌٍٛفش طلق١ً ؿذ٠ذس  .ح
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ظٌْشف ٚ ٚمِ أ٘ذحف،  لض طُ ح ١ٍفش وخٔض ِٛمُٛ دسحعش ِذلمش ٌظ١َّٕٙخ، فٟ ٔفظ حٌٛ ٘زٖ حٌٛ

ْخ١٠ش طم١١ُ فْخ١ٌظٙخ ٌّ. 

 ا٦ؿبه اٌزٕل١ّٟ ٌٛك١فخ اٌزؾظ١ً ٌلٜ اٌجٕه  / 1

ظٌلق١ً ٠غظٍضَ ِْشفش غخ٠ظٙخ، ط١َُٕ أٔؾيظٙخ،  زٌٕٛن ر١ٍٛفش ح ظّ٘خَ ح ريز١ْش حٌلخي اْ ص٠خدس ح

خ ٚ ِظخرْش ٔظخثـٙخ . ٚمِ ِخيو ًّّ ٌٙ

زٌٕٛن طْيٟ أ١ّ٘ش  ظ١ٌَّٕٟ، فبْ ح خٌٟ ٚ ح خٔذ حٌّ ١ٍفش ٚ حْٔىخعخطٙخ ٍّٝ حٌـ  َٔشح ١ّ٘٤ش ٘زٖ حٌٛ

ّٙش ٌٍم١خَ رٙزٖ حٌّ ظٌذخً ح٩ٌصِش  . وز١شس ٌظلذ٠ذ غخ٠ظٙخ، ٚ وزٌه ٚعخثً ح

 ِجبكئ ٚ غب٠بد ٚك١فخ اٌزؾظ١ً / أ

ظٌخ١ٌش  ؼ٩ٌػش ح ظٌلق١ً ٠ئدٞ رخٌنشٚسس اٌٝ طل١ًٍ حٌشوخثض ح ظٌفى١ش فٟ ١ٍٚفش ح سد حٌفًْ، : اْ ح

ظٌقخّذ٠ش ظٌذسؽ أٚ ح  .ح٨عظّشحس٠ش، ح

 ( Réactivité )هك اٌفوً / 1.أ

خد سد فًْ حٌضرخث٠ْٓظزش ظٌلق١ً، َٔشح ٤ٔٗ ٠ّؼً رلك ح٤ؿش ٍّٝ ح٤طْ .  ّخًِ أعخعٟ ٌٕـخف ح

ٌٍضِٓ أْ ٠ؾىً ّخثك ٌٛ ٌُ ٠غظلغٓ حعظغ٩ٌٗ، ف١ظٌٛذ ّٕٗ طضح٠ذ فٟ ّذَ  مخرً ٠ّىٓ  فٟ حٌّ

ظٌغذ٠ذ، ٚ صٚحي ٩ِثش حٌضرْٛ، ٚ وزح طغ٠ٛش ِغظلمخص رْل حٌذحث١ٕٓ ٌٍىؾف ّٓ كخ٨ص ّذَ . ح ٚ

ظٛلْش ِغظمز٩ ٚط١َُٕ رذلش طغ١١ش ح٩ٌِذفّٛخص، ٠ٕزغٟ ِٓ أؿً رٌه  ظٌغذ٠ذ عٛحء حٌلخ١ٌش أٚ حٌّ ح

ٛحط١ش عخثً حٌّ زٌٕٛن رؤدٚحص وخف١ش، طظٛفش ٍّٝ حٌٛ . طـ١ٙض ح

: الاٍزّواه٠خ / 2.أ

ٌٍٕـخف ؼٌخٟٔ  خًِ ح٤عخعٟ ح ظٌغذ٠ذ ٟ٘ حٌْ ٠ٕزغٟ ارْ اؿظٕخد . رّؤْ ح٨عظّشحس٠ش فٟ ِْخٌـش ّذَ ح

ظ١ٌَُٕ حٌذحخٍٟ طؾظغً ريش٠مش  ظٌؤوذ ِٓ أْ سٚحرو ح ح٨ٔميخّخص دحخً عٍغٍش طغ١١ش حٌخيش ٚ ح

ظؤخش غ١يش طـخٖ حٌضرْٛ حٌّ  .فل١لش، ٌىٟ ٨ طىْٛ ٕ٘خن ػغشحص فٟ حٌنغو حٌّ
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 : (اٌزظبهل٠خ  )اٌزلهط / 3.أ

ٌٕـخف، ٚ ٠فظشك رٌه ٚمِ اؿشحءحص لَقْش٠ِش  خًِ ح٤عخعٟ ح٤خ١ش ٌظلم١ك ح ٚ ٘ٛ حٌْ

 ( coercitif)ٌٕضحّخص رخٌزٕه ارح حلظنٝ ح٤ِش وخٌش اٌٝ ِقٍلش ح .  ِٕخعزش، حٔي٩لخ ِٓ حٌٛ

ظٌٟ طظذخً  ١ٍّش ح كذحص حٌْ زوٛسس عخرمخ، طٛك١ذ ِـّّٛش حٌٛ ذ٘حف حٌّ فٛي اٌٝ ٘زٖ ح٤ ٠ظيٍذ حٌٛ

ٌٍخيش، طْٛد ِّٙش ح٦ؽشحف ١ٍّٗ  فٟ ِخظٍف ِشحكً طغ١١ش ح٩ٌِذفّٛخص، دحخً ِغٍه كم١مٟ 

. و١ٍخ اٌٝ اىخس رخٌزٕه

ش   ظٌلق١ً حٌزٞ ٠ّش فٟ حٌغخٌذ ّزش حسرْ زٌٕه ِٓ ِغٍه ح َٛمَقْ رذلش ِخ ٠ٕظَشٖ ح وّخ ٠ـذ أْ طُ

 :ِغظ٠ٛخص ِخظٍفش 

زٌٕه، ِِ ط١َُْ حٌٝ ألقٝ كذ ٌظىخ١ٌف  لذس ح٦ِىخْ  حٌغّخف  رخعظشؿخُ أُ٘ ِغظلمخص ح

غٍه؛  (عٛحء أخ٠ٛش أٚ لخ١ٔٛٔش  )ح٦ؿشحءحص  ٚ وزٌه ع١ش ٘زح حٌّ

ّٕٙه فٟ  ٌٕغ١خْ أْ حٌضرْٛ حٌّ ظٌـخس٠ش ِِ حٌضرخثٓ، دْٚ ح ٩لش ح  حٌلفخً لذس ح٦ِىخْ، رخٌْ

غظمزً؛     حٌقْٛرخص كخ١ٌخ ٠ّىٓ أْ ٠قزق صرْٛ ؿ١ذ فٟ حٌّ

غظلمخص  زٌٕه، رخطخخر ع١خعش كزسس ٌظى٠ٛٓ ِئٚٔخص حٌّ ظٌٛذس ّٓ ح  . طؤ١ِٓ طغي١ش ح٤خيخس حٌّ

ٌٍّغظلمخص، ٚ ٌم١ّش حٌنّخٔخص، ٚ اِىخ١ٔخص حعظشؿخُ    ز١ٕش ٍّٝ طل١ًٍ دل١ك   ٘زٖ حٌغ١خعش حٌّ

غظلمخص ٠ـذ أْ طئدٞ اٌٝ أكغٓ طغي١ش ِّىٕش ٥ٌخيخس؛     حٌّ

غخّ٘ش فٟ طْذ٠ً حعظشحط١ـ١ش طٛص٠ِ حٌمشك، رخٌم١خَ رظلخ١ًٌ رقفش ِغظّشس كٛي أعزخد   حٌّ

ظٌلق١ً . ّـض  حٌضرخثٓ ٚ ّذَ فْخ١ٌش ح

ظٌـخس٠ش، عٛحء  ٌٍٍِّْٛخص حٌخخفش رخٌخذِخص، خقٛفخ ح ظٌلق١ً خضحْ ٘خثً   ٠ؾىً فشُ ح

ظٌٟ ف١ٙخ ١ّذ، ٚ  خِش، رل١غ طغّق رّْشفش ح٦ؿشحءحص حٌذحخ١ٍش ح ذ٠ش٠خص حٌْ ٌٍزٕٛن أٚ حٌّ رخٌٕغزش 

غشحف١ش أٚ ألغخَ ِٓ حٌضرخثٓ حٌلخٍِش  حعظّْخي حٌنّخٔخص حٌغ١ش حٌفْخٌش، ٚ وزح حٌميخّخص حٌـ

 .٥ٌخيخس
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ظٌلق١ً ٠غخُ٘ فٟ طشى١ذ ح٨عظشحط١ـ١ش ٚ أدٚحص  ٌٍٍّفخص ل١ذ ح ظ١ّخدٞ  اْ طذل١ك حٌلغخرخص ح٨

ظٌلىُ فٟ ح٤خيخس ٍّٝ ىٛي عٍغٍش حٌمشك  .طٛص٠ِ حٌمشك وّخ ٠غخُ٘ فٟ ح

 

 اٍزوار١غ١خ رٛى٠ن اٌموٚع ٚ أكٚاد رؾظ١ٍٙب : (3 )اٌشىً هلُ 
 

 

                                                                                                                                                                 
                                                                                                                                                       

                                                                                                                                                   
                                                                                                                                                     

                                                                                                                                                    
                                                                                                                                                         

                                                                                                                                                    
                                                                                                                                                    

                                                                                                                                                      
                                                                                                                                                    

                                                                                                                                                      
                                                                                                                                                                                                                                                                            

                                                                                                                                                                                                                                                                                                        
 

 

  

اْ ط١َُٕ ّٕقش حٌخيش دحخً حٌزٕه ٠ْٕٟ ح٨طـخٖ ٔلٛ ِظخرْش حٌضرخثٓ ، ِٓ أؿً حٌىؾف حٌّزىش ّٓ 

فْٛرظٗ ٚ وزٌه حٌٛفٛي اٌٝ طغ٠ٛش ح٩ٌ ِذفّٛخص، رخعظّْخي وً ح٤دٚحص ٚ حٌٛعخثً حٌٛد٠ش ٚ حٌمخ١ٔٛٔش 

. حٌظٟ ٠ظٛفش ١ٍّٙخ حٌزٕه

 

 

 

 اتراش الإجطاءاث اٌؼٍٍّت

اتراش الإجطاءاث اٌولائٍت  

 

 تسٍٍط الأذطاض

 وضغ الاستطاتٍجٍت 

اٌّوافمت ػٍى اٌمطوض  

 باستؼّاي ططق لٍاغ اٌّراططة

 تحضٍط أذص اٌمطاض
 سٍاست توظٌغ اٌمطض

اٌتحصًٍ 

 الأذوي

اٌتحصًٍ 

 اٌمضائً

ِتابؼت 
 اٌمطوض

وشف ولائً 
 ٌلأذطاض

تصحٍح 
 اٌرًٍ

ترصٍص ِؤؤاث 
ةٌٍرسائط اٌّطتمب  
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 ر١١َو فـو اٌموع : (4)اٌشىً هلُ 

                                                                                                            

                                                                                                            
                                                                        

                                                                                                                                                    
                                                                                                                                                    

                                                                                                                                                    

                                                                                                                                                      
   Source : Michel Mathieu (1995), L’exploitant bancaire et le risque  

                 crédit, la revue Banque éditeur, Paris,  P 275. 

 

ٌىٓ رخٌّمخرً، ٕ٘خن طغ١١شحص ١ّّمش كقٍض فٟ ىش٠مش ط١َّٕٙخ . ٘زٖ ح٤دٚحص ٚ حٌٛعخثً ٌُ طظيٛس وؼ١شح

 .ٚ حعظّْخٌٙخ

ٍٚبئً اٌزلفً اٌلاىِخ ٌٍم١بَ ثّّٙخ  اٌزؾظ١ً   / د

ظٌىفً رظغ١١ش أٞ  ظٌلق١ً ح ٠ّىٓ طلذ٠ذ رقفش دل١مش رؤٞ ١ِْخس ٚرؤٞ اؿشحء طغظي١ِ ٚكذحص ح

ظٌلق١ً ١ٍّش ح .  كخدع رفنً ط١َُٕ ؿ١ذ ٌْ

زٌٕه  ٌٍخيش ٌُ ٠غّق رخؿظٕخد حٌلخدع، فبْ َٔخَ ا٩َّ ح لخثٟ  ريز١ْش حٌلخي، رّخ أْ حٌىؾف حٌٛ

ٌٍّظخرْخص ١ٌش  ٌٍغّخف رظغ١١ش ح٦ؿشحءحص ح٢ ّٙش  لض ٠ظُ  ط١َُٕ . ٠ـذ أْ ٠ٛحفً حٌّ فٟ ٔفظ حٌٛ

زٌٕه ٌٍظلق١ً ٌذٜ ح  .طذخً ٚكذحص 

 اٌز١١َو ا٢ٌٟ ٌٍّزبثوبد فٟ ػً ِمب١٠ٌ ِٛؽلح ٌٕلبَ ا٦هلاَ  / 1.ة

خ١ٌش، ِّخ  زٌٕٛن ِٓ حٌلقٛي ٍّٝ ٍِِْٛخص وخٍِش كٛي كخٌظُٙ حٌّ رفنً كغخرخص صرخثٕٙخ طظّىٓ  ح

زٌٕى١ش ِؼ٩ طـخٚص  زىش ّٓ أخيخس ّـضُ٘ ِٓ خ٩ي طل١ًٍ ع١ش كغخرخطُٙ ح ٠ّىٕٙخ ِٓ حٌىؾف حٌّ

١ٍّخص حٌذحثٕش، ٚ ٟ٘ وٍٙخ ٩ِّخص طز١ٓ طذ٘ٛس  ذ٠ٕش، طم١ٍـ حٌْ ١ٍّخص حٌّ فٟ حٌلغخرخص، حسطفخُ حٌْ

ٌٍضرخثٓ خ١ٌش  . حٌلخٌش حٌّ

 ٞ طلق١ً لخٟٔٛٔ طغ١١ش ّخد طلق١ً آٌٟ   طلق١ً أخٛٞ وؾف ٚلخثٟ 

ِظخرْش حٌخيش 
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لخثٟ  ٍِْٛخص ٠قزق مشٚسٞ ارح ٌُ طغّق ١ٍّّش حٌىؾف حٌٛ  اْ طٛك١ذ ٚكذس ل١خط َٔخَ حٌّ

كذحص  ٥ٌخيخس رخؿظٕخد حٌلخدع،  ٌىٟ طٛحفً ٘زٖ ح٤خ١شس ٍّّٙخ فٟ حٔظَخس طذخً حٌٛ

ظخققش .  حٌّ

ٕخ٠ش رغ١ش حٌمشٚك ظٌٛك١ذ فٟ ٚع١ٍش حٌم١خط ٠ـذ أْ ٠ٙظُ رظغ١١ش حٌلغخرخص ٚحٌْ . ٘زح ح

ر١١َو ؽَبثبد اٌيثبئٓ  / 1.1.ة

شطزيش عٛحء رظـخٚص فٟ طشخ١ـ ِّٕٛف  حٌغخ٠ش ِٓ طغ١١ش حٌلغخرخص ٘ٛ حؿظٕخد طفخلُ ح٤خيخس حٌّ

. ِغزمخ ٌـًْ حٌلغخد ٠َغ١١ش ِذ٠ٕخ، أٚ طّش٠ش ١ٍّّخص ِذ٠ٕش فٟ حٌلغخد رذْٚ طشخ١ـ

خدٞ  ٍِْٛخص أْ ٠ؾذ حٔظزخٖ ِغ١ش حٌلغخد ٍّٝ حٌيخرِ حٌغ١ش حٌْ فٟ ٘زٖ حٌلخٌش ٠ـذ ٍّٝ َٔخَ حٌّ

م١ْش أٚ حٌلخدع زٖ حٌٛ ٌٍزٕه ٚ ، ٌٙ ظٌذس٠ـٟ   ٘زح ِٓ ؿٙش، ٚ ِٓ ؿٙش أخشٜ، ط١َُٕ سد حٌفًْ ح

ذ٠ذس  وخِظ٩ن حٌضرْٛ ٌٛعخثً دفِ  . (... ريخلخص اثظّخْ، فىٛن )حٌلفخً ١ٍّٗ ِٓ ح٤خيخس حٌـ

ظٌلق١ً ح٤خٛٞ " أي٩لخ ِٓ حوظؾخف حٌلخدع، ٠ظُ ا٩َّ ِقٍلش  "ح
1

ظٌٟ طمَٛ رخٌظٛحصٞ ِِ   ح

ٌٍَٕخَ  ِٛحفمظٗ ٍّٝ ِٕق علذ  )ِغ١ش حٌلغخد رخطزخُ طيٛس كخٌش حٌضرْٛ ٚ حٌغ١ش حٌلغٓ 

ٌٍضرخثٓ   (...ِىؾٛف ِزشس، ٚمِ اؿشحءحص كّخ٠ش، ٔؾش ِشحع٩ص ّٔٛرؿ١ش 

قٍلش أْ طمشس رظـش٠ذ حٌضرْٛ فٟ أٞ ٚلض، ارح حّظزشص أْ  زٖ حٌّ فٟ ؽظٝ حٌلخ٨ص، ٠ّىٓ ٌٙ

ٌٍخيش زٌٕه عٛف طظْشك  . ِقٍلش ح

ظٌلق١ً ٌَٕخَ رظل٠ًٛ كغخد حٌضرْٛ ٔلٛ ح . رْذ ٍِٙش ِلذدس ، ٠مَٛ ٘زح ح

اٌوٕب٠خ ث١َو اٌموٚع  إٌّّٛؽخ / 2.1.ة

ٌٍمشٚك كغذ ِزخدة ٚحملش ظٌغ١١ش ح٢ٌٟ  قشفٟ أْ ٠مَٛ رظ١َُٕ ح . ٠ـذ ٍّٝ َٔخَ ح٩ّ٦َ حٌّ

٠ظُ حلظيخُ حٌّزخٌغ حٌّغظلمش ٌٍمشٚك ٍّٝ كغخد حٌضرْٛ ١ِٛ٠خ ٚ رقفش آ١ٌش، ٚ طىْٛ ٌٙخ ح٠ٌٛٚ٤ش لزً 

ّّّش ّٓ ىش٠ك ط١َُٕ حلظيخُ وٍٟ  وً ح١ٌٍّْخص حٌّذ٠ٕش ح٤خشٜ، ِِ ِشحلزش دحثّش ٍّٝ حٌلغخد، ٚ ِْ

                                                 
1
 .
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كغذ ِخ طٛفش فٟ حٌلغخد ٚ ِٕخعزخ ٌٍنّخٔخص  (ٍّٝ حٌّغظلمخص)ٌٍّغظلمخص أٚ طمذ٠ُ طغز١ك 

. حٌّظلقٍش

خظٍف حٌمشٚك  ٌٍمشٚك رذْٚ مّخْ، ٚ ف١ّخ رْذ ٌّ ٠ش  اْ ح٨لظيخُ ح٢ٌٟ ٠ّىٓ أْ ٠ّٕق ح٤ٌٚٛ

ظٌفيٓ ٨ؿظٕخد حٌخغخثش  لذد ِغزمخ ٌم١ّش ٘زٖ حٌنّخٔخص، ِِ ح ٌٍظذسؽ حٌّ ظزّٛش رنّخٔخص، ٚفمخ  حٌّ

ٌٕخؿّش ّٓ فمذحْ رْل حٌنّخٔخص أٚ طم١ٍـ ِٓ ل١ّظٙخ . ح

ٌٍضرخثٓ كغذ ١ِْخس ِلذد ِغزمخ ٌٍشعخثً  ٌَٕخَ ح٩ّ٦ِٟ رخ٦سعخي ح٢ٌٟ  . رخٌظٛحصٞ، ٠مَٛ ح

١ْخس  زح حٌّ ؼخي، ٠ّىٓ ٌٙ  : أْ ٠ىْٛ وخٌظخٌٟ ٍّٝ عز١ً حٌّ

 

اٌز١١َو ا٢ٌٟ ٣ٌعبي : (5)اٌشىً هلُ 


 
 

 

 
 

 
                                                                                                            

                                           
 

 
  

 

١ٍّش، فبْ ِغ١ش كغخد حٌضرْٛ، ٠ـذ أْ ٠زمٝ رخعظّشحس فٟ ح٨عظّخُ  ٍّٝ ىٛي ِشحكً حٌْ

ِّخ ريٛح١ّش أٚ وشد فًْ ّٓ حعظ٩َ أٌٟ  ٌٍظغ٠ٛش، ا ٌٍضرْٛ، حٌزٞ ٠يٍذ ٍِٙش أٚ ٠مظشف ِخيو 

شحعٍش اؽْخس٠ش أٚ طلز٠ش يٍٛرش ٚ حلظشحف لشحس . ٌّ خييخص حٌّ ٩ٌٍّٙص ٚ حٌّ وّخ ٠مَٛ رظل١ًٍ 

، رخٌظذخً حٌؾخقٟ  ظٌغ١١ش ح٢ٌٟ ظٌغ١١ش (...حعظذّخء، كٛحس، ٌمخء، ٘خطف  )ٌظم٠ٛش ح ، ٚ ا٠مخف ح

                                                 

 

15 8 2
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ٌٍظلق١ً  لذدس ح٨لظشحكخص  ٛح١ّذ حٌّ م١ْش رٌه، وظخرش ٚ اسعخي فٟ حٌّ ، ارح حعظٍضِض حٌٛ ح٢ٌٟ

ظٌغ٠ٛش ظٌلق١ً، فٟ غ١خد ح ٍف ٌغشك ح ١ْٕش حٌّ ٌٍّقٍلش حٌّ . ح٤خٛٞ، ٚ رْغ 

ظٌلق١ً ٌذٜ  ١ٌش ٦ؽْخس حٌضرْٛ، رظغ٠ٛش حٌلخدع، فبْ ٚكذحص ح ارح ٌُ طظّىٓ ح٦ؿشحءحص ح٤ٚ

زٌٕه زٌٕه، طٕٛد ّٓ َٔخَ ح٩ّ٦َ ٚ طؤِٓ حعظشؿخُ ِغظلمخص ح . ح

زٌٕه، ٠ظلمك ّزش :  رلفً ٚؽلاد اٌزؾظ١ً ٌلٜ اٌجٕه/2.ة ظٌلق١ً ٌذٜ ح اْ طذخً ٚكذحص ح

. ًّّ ١٘خوً ِٕخعزش، طظٛفش ٍّٝ ٚعخثً خخفش

زٌٕٛن ٠َُٕ كٛي ٚكذط١ٓ أعخع١ظ١ٓ:ا١ٌٙبوً إٌّبٍجخ/ 1.2.ة ظٌلق١ً ٌذٜ ح :    رقفش ّخِش فبْ ح

ٌٕضحّخص، ِقٍلش ح٤خيخس    ظٌٟ طُذّٝ أ٠نخ ِقٍلش ِخ لزً ح ظٌلق١ً ح٤خٛٞ ح ٚكذس ح

ٌٕضحّخص  ٛفٛفش أ٠نخ رّقٍلش ح ظٌلق١ً حٌمنخث١ش أٚ حٌمخ١ٔٛٔش حٌّ . ٚكذس ح

زٌٕى١ش طظٛفش أ٠نخ ٍّٝ ٚكذس  ئعغخص ح ٍفخص ح٤وؼش "حٌمنخ٠خ حٌخخفش " رْل حٌّ ، طظىفً رخٌّ

خ١ٌش، أٚ ح٤وؼش طْم١ذح، ٚ غخٌزخ ِخ طىٛٔخْ ِظشحدفظخْ . أ١ّ٘ش فٟ ِـخي ح٤خيخس حٌّ

زٌٕه، اٌٝ ١٘خوً أخشٜ، ٍّٝ عز١ً  كذس ٠ّىٓ سريٙخ رؾْزش حٌخيش، أٚ كغذ طٛؿٗ ح ٘زٖ حٌٛ

ذ٠ش٠خص ؼخي حٌفشُٚ أٚ حٌّ شوض٠ش (حٌّ ٠ٛٙش أٚ حٌّ ظٌخٌٟ  ) حٌـ  :وّخ ٠ٛملٗ حٌؾىً ح
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 ١٘بوً ر١١َو ا٤فـبه : (6)اٌشىً هلُ                               

 

                                                                                                                                                      

                                                                

 

 

  

 ٨ ِشوض٠ش                            ِشوض٠ش

 Souce : Michel Mathieu (1995), Op.Cit., P 279 

 ٍٚبئً اٌَّزوٍّخ ٌٍم١بَ ثبٌزؾظ١ًاي/ 2.2.ة

ظٌلق١ً ٚ ِقٍلش  قٍلش ح ٕٛه ٌّ ـخي ٘خَ ؿذح، خقٛفخ حٌذٚس حٌّ وخٌش فٟ ٘زح حٌّ دٚس حٌٛ

ٕخصّخص  حٌّ

كٚه اٌٛوبلاد فٟ ه١ٍّخ اٌزؾظ١ً  / 1.2.2.ة

خ حٌفنً فٟ حٌم١خَ  زٌٕه ، ٠ْٛد ٌٙ وخ٨ص رلك حٌلٍمش ح٤ٌٚٝ ٌغٍغٍش طغ١١ش ح٤خيخس دحخً ح طْظزش حٌٛ

ظٌٟ طْشفُٙ ؿ١ذح ٌٍظلق١ً ٔلٛ حٌضرخثٓ ح ٌٍشعخثً . رؤٚي ِزخدسس  ٠ظُ طم٠ٛش ِزخدسطٙخ، رخ٨سعخي ح٢ٌٟ 

ٕؾٛسس ِٓ ىشف َٔخَ ح٩ّ٦َ، ٚ وزٌه رٛمِ اؿشحءحص كّخ٠ش، ٨ؿظٕخد طفخلُ ٚم١ْش  حٌّ

ٌٍلغخرخص ٚ حٌمشٚك ظخرْش  . حٌضرْٛ، ٚ ٚمِ ؿذحٚي ٌّ

ظٌلق١ً حٌغ١ش  وخٌش، خخفش ّٓ ىش٠ك ح ٕخصّخص رخٌظذخً رّخ١ّش حٌٛ غخٌزخ ِخ ٠مَٛ لغُ ِخ لزً حٌّ

زخؽش حٌّ
2

وخٌش ٚ حٌضرْٛ .   أٚ ٚمِ ِخيو طغ٠ٛش طُ ح٨طفخق ١ٍّٗ ر١ٓ حٌٛ

ظٌلق١ً، رّخ أْ ٘زٖ ح٤خ١شس  وخ٨ص فٟ ١ٍّّخص ح زٌٕٛن أدسوض فخثذس اؽشحن حٌٛ فٟ حٌلم١مش، فبْ ح

ظٌـخسٞ حٌزٞ ٠ظغ١ش كغذ ِْخ١٠ش ِشطزيش رخ٤خيخس  خ ؿضء ِٓ حٌىغذ ح ِْذي : غخٌزخ ِخ ٠ىْٛ ٌٙ

                                                 
2
 

و بلاد 

 ضب ب خب خ تح ي  
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ئٚٔخص أٚ  يٍمش، ِْذي حٌّ غ١ّشس أٚ حٌّ ٌٍذ٠ْٛ حٌّ ظٕخصُ ّٕٙخ رخٌٕغزش  ؾىٛوش ٚ حٌّ غظلمخص حٌّ حٌّ

وخٌش ٠ٛٙش أٚ كظٝ . حٌخغخثش أٚ ح٨ػ١ٕٓ ِْخ فٟ حٌٛ ذ٠ش٠خص حٌـ ٌٍٛوخ٨ص أْ طغظ١ْٓ رخٌّ ٠ّىٓ 

ٌٍم١خَ رخٌظلق١ً رخوؼش فْخ١ٌش   شوض٠ش  حٌّ

ِظٍؾخ اٌزؾظ١ً اٌٛكٞ أٚ ا٤فٛٞ / 2.2.2.ة

وخٌش، ٚ فٟ أٞ كخي، رْذ  ظٌلق١ً ٌذٜ حٌٛ ظٌلق١ً فٟ أٞ ِشكٍش ِٓ ِشحكً ح طظذخً ِقٍلش ح

ٌٍزٕه  خ فْٛرخص فٟ رْل  )فظشس ١ِْٕش طىْٛ ِلذدس فٟ ح٦ؿشحءحص حٌذحخ١ٍش  ظٌٟ ٌٙ وخ٨ص ح حٌٛ

قٍلش  قٍلش . (ح٤ك١خْ طمشس رّفشد٘خ ٍّٝ طل٠ًٛ كغخرخص حٌضرْٛ اٌٝ ٘زٖ حٌّ طمَٛ ٘خطٗ حٌّ

ٌٕلٛ  ظٌٟ ٔزوش٘خ ٍّٝ ح لض ٚ ح َٛ ح٤خشٜ أٚ فٟ ٔفظ حٌٛ حكذس طٍِْ رٛمِ ٚعخثً ِخظٍفش، طغظًّْ حٌٛ

ظٌخٌٟ  : ح

 سعخثً ح٦ؽْخس طزمٝ ٚع١ٍش ِظ١ّضس ٌٍظذخً، رؾشه أْ طىْٛ ِلشمش، ِؾخّقش ٚ ِشعٍش - 

. ِٕخعزش رٛط١شس  

زخؽش عـً طيٛسح ٘خث٩ رفًْ طم١ٍـ   ظٌلق١ً حٌغ١ش حٌّ خطف أٚ ح ظٌلق١ً ّٓ ىش٠ك حٌٙ ح

ٌٍظزخدي، ظٌفخٍّٟ  ٌٍيخرِ ح شحع٩ص حٌىظخر١ش ٚ  ِفْٛي حٌّ
3

زح ح٤عٍٛد ِٓ ح٨طقخي ٌٙ . 

ظٌٟ ل٩١ٍ ِخ طغظًّْ، طْيٟ ٔظخثؾ ؿ١ذس، خخفش فٟ كخٌش ٍٙٛس فْٛرخص   حٌفخوغخص ح

شحعٍش  )٩ٌطقخي رخٌضرْٛ  خطف أٚ رخٌّ  .(عٛحء ّٓ ىش٠ك حٌٙ

َّٛ ٚع١ٍش ِّظخصس ٌظم١١ُ عٍٛن   خ١ٌش، طزمٝ فٟ حٌْ ٌٍمخءحص ِِ حٌضرْٛ سغُ طىٍفظٙخ حٌْ ح

ذ٠ٓ، ٚ فذق ١ٔظٗ .  حٌّ

ٕخصّخص أْ طظٛؿٗ اٌٝ ٚعخثً طذخً خخسؿ١ش  قخٌق لزً حٌّ زٌٕٛن، ٠ّىٓ ٌّ  )ا٨ّ أٔٗ فٟ رْل ح

غظلمخص ٌلغخد حٌغ١ش ظٌٟ ٠ّىٓ أْ طىْٛ (ِلنش لنخثٟ، ؽشوخص ِظخققش فٟ طلق١ً حٌّ ، ح

ٕخصّخص طـخٖ  ٔخفْش سغُ حسطفخُ طىخ١ٌفٙخ ٚ حٔخفخً فْخ١ٌظٙخ، رخعظىّخي ًّّ ِقٍلش لزً حٌّ

 .حٌضرْٛ

                                                 
3
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ِظٍؾخ إٌّبىهبد / 3.2.2.ة

ذس  ٌٕضحّخص فٟ فظشس ػ٩ػش أؽٙش، رْذ طـخٚص ٘زٖ حٌّ ظٌلق١ً رخٌظشحمٟ ّزش ِقٍلش ِخ لزً ح ٠ظُ ح

ٍف حٌٝ  غظلمخص، ٠ٚظلٛي حٌّ ظٌلق١ً رؾذس ٚ طظمٍـ كًَٛ اعظشؿخُ حٌّ طظٕخلـ فْخ١ٌش ٘زح ح

ظٌلق١ً ٚط١َُٕ فشُ حٌخيش ٌذٜ  شكٍش ح٤خ١شس فٟ ١ٍّّش ح ظٌٟ طّؼً حٌّ ٌٕضحّخص ح ِقٍلش ح

زٌٕٛن ظٌٟ . حح شوض٠ش ٚ ح ٠ٛٙش أٚ حٌّ ١جخص حٌـ ٘زٖ ح٤خ١شس ٠ّىٕٙخ ح٦عظْخٔش رّظخقق١ٓ ٌذٜ حٌٙ

لنش٠ٓ حٌمنخث١١ٓ، ؽشوخص ح٨عظمقخء ٚ : طشطىض ٍّٝ ِظذخ١ٍٓ خخسؿ١١ٓ  لخ١ِٓ، حٌّ حٌّ

زٌلغ  ظٌلش٠خص ٚ ح حٌخ ... ح

ظٌلق١ً طؤػش وؼ١شح ٍّٝ طىٍفش خيش حٌمشك ف١ٕزغٟ ٍّٝ وً ف١شفٟ أْ ٠ْٟ   رّؤْ فْخ١ٌش ح

ظّ٘خَ وز١ش رفشُ حٌخيش    .ا

اٌزؾظ١ً ٌلٜ اٌجٕه ِٚىبٔزٗ فٟ اٌجٕٛن اٌغيائو٠خ ؿوق ٚٔزبئظ  / 2

ظٌلق١ً ا٠مخف طضح٠ذ طىخ١ٌف طغ١١ش  ظٌغ١١ش فْخي فبْ حٌخًٍ ٚحسد ١ٌٚظ رخعظيخّش ح ِّٙخ وخْ ح

ٌٍزٕٛن .  حٌمشٚك رخٌٕغزش 

ظٌىخ١ٌف طٕمغُ اٌٝ حػ١ٕٓ  : ىز١ْش ٘زٖ ح

ظٌؾغ١ً أفزلض مشٚس٠ش ٌظغ١١ش حٌخيش   غظخذ١ِٓ، أطْخد ِذفّٛش   : طىخ١ٌف ح طىخ١ٌف حٌّ

ظٌلق١ً )ٌٍّشحع١ٍٓ  ِلخ١ِٓ، ِلنش٠ٓ حٌمنخث١١ٓ، ؽشوخص ح


ٌٕمً ٚ (حٌخ .. ، طىخ١ٌف ح

ظ٠ٌّٛٓ  سعخثً ّخد٠ش أٚ سعخثً ِنّٛٔش،  )طىخ١ٌف ح٦ؽْخسحص  (حٌخ..ّمخس، ا٩َّ آٌٟ  )ح

. (حٌخ..طٍغشِخص، كٛحسحص

غظلمخص حٌخيشس  ُِـًّ حٌّ  .طىخ١ٌف ِشطزيش رْذَ حعظشؿخُ 

ظٌىخ١ٌف  ظٌلق١ً ٠ظٕخعذ حٌضِٓ ىشد٠خ ِِ ح . خ٩فش حٌمٛي، فٟ ِـخي ح

                                                 

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ٌٍزٕه ظٌلق١ٍ١ش ٚ ٍّٝ ٔظخثـٙخ رخٌٕغزش  ظٌغخإي ّٓ فْخ١ٌش حٌيشق ح ٚوزح ِىخٔش .ٌزح فّٓ حٌنشٚسٞ ح

ضحثش٠ش زٌٕٛن حٌـ ١ٍفش دحخً ح  .٘زٖ حٌٛ

ؿوق اٌزؾظ١ً ٌلٜ اٌجٕه  / أ

ٌٕمخه  ظزْش،ٌىٓ ٕ٘خن رْل ح ظٌلق١ً حٌّ ظٌلق١ٍ١ش ٠لذدحْ ىشق ح زٌٕه ٚاعظشحط١ـ١ظٗ ح اْ ط١َُٕ ح

زٌٕٛن ّٕذ ل١خِٙخ رخٌظلق١ً خ عخثش ح ؾظشوش، ٠ّىٓ أْ طظذحٌٚٙ . حٌّ

ظْخْٚٔٛ  ٌٍظلق١ً، حٌزٞ ٠غظٍّْٗ حٌّ ٍِْٛخطٟ  زٌشٔخِؾ حٌّ ظٌغخإي ّٓ فْخ١ٌش ح وّخ ٠ـذ ح

زٌٕى١ْٛ زٌٕٛن ٚكذحطٙخ .ح ٌٍظلق١ً، ؿٙضص َُِْ ح ْذس  غظلمخص حٌّ ك١غ أِخَ  طضح٠ذ أكـخَ حٌّ

ٌٍظغ١١ش، ٚحٌغشك ِٓ رٌه ٘ٛ  ظٌلق١ٍ١ش، رزشحِؾ ٍِِْٛخط١ش  : ح

نخفش   خ رخٌظشو١ض ٍّٝ ح٤ّّخي رحص حٌم١ّش حٌّ ٌٍغّخف ٌٙ خد٠ش،  ٙخَ ح٦دحس٠ش حٌْ طخف١ف حٌّ

غظلمخص ) . (حعظشؿخُ حٌّ

ظٌؾغ١ً  ظٌٕف١ز ٚ وزح طىخ١ٌف ح  .طم١ٍـ ٩ِٙص ح

زٌٕه  ظٌٛفش ٍّٝ أدحس ا١ِ٩ّش ٚ ل١خدس أخيخس ح  ح

ئعغخص  ظٌلق١ً، رْل حٌّ ٍِْٛخط١ش ٌظغ١١ش ح زٌشحِؾ حٌّ ذ٠ذ ِٓ ح ٍُ أٔٗ ٠ٛؿذ فٟ حٌغٛق حٌْ ِِ حٌْ

خ زٌٕى١ش طظٛفش ٍّٝ رشحِؾ أّذص خق١قخ ٌٙ . ح

غظ١ٍّْٓ زٌشحِؾ أْ طظٕخعذ ِِ ِيخٌذ ٚ حكظ١خؿخص حٌّ رل١غ طغّق رخوظؾخف . ٠ـذ ٍّٝ ٘زٖ ح

ٌٍّشحع٩ص  ١ٌش  ٌٍفٛحثذ  )ح٩ٌِذفّٛخص، ٚ ٔؾش، رقفش آ ، ٚ طغ١١ش ٩ِٙص (ح٦ؽْخس، كغخد ِغزك 

ئٚٔخص، طلذ٠ذ ح٢ؿخي ٌظـذ٠ذ حٌنّخٔخص، ٚ ٔؾش  ٌٍضرخثٓ، ٚ ِْخٌـش حٌّ ح٦ؿشحءحص ٚ ح٦ؽْخسحص 

ٌٕؾخه ظخرْش ح . ؿذحٚي حٌم١خدس ٌّ
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ٕخصّخص ٍِْٛخط١ش حٌخخفش رخٌّ زٌشحِؾ حٌّ طْظزش ح


ظٌلق١ٍٟ، رل١غ  ٌٍٕؾخه ح ، أدحس ؿذ مشٚس٠ش 

ظٌٟ  زٌٕه، رّغخّذس ؿذحٚي ل١خد٠ش ٩ِثّش ٚ ح طغّق، امخفش اٌٝ رٌه، رّظخرْش ادحس٠ش دل١مش ٤خيخس ح

ٌٍزٕه خَ  ل١و ح٩ّ٦ِٟ حٌْ . طٕذِؾ دحخً حٌّ

خَ ٩ّ٧ٌَ كٛي  اْ َٔخَ ؿذٚي حٌم١خدس حٌخخؿ رخٌظلق١ً، ٠ـذ أْ ٠ٕذِؾ فٟ ح٤عٍٛد حٌْ

ٍِْٛخص ٠قٍق  ظٌلق١ً ٚ حعظّْخي ٘زٖ حٌّ ح٤خيخس، ِّخ ٠غّق ربفذحس كىُ كٛي طيٛس فْخ١ٌش ح

زٌٕه  خد١٠ٓ ٌذٜ ح شحع١ٍٓ حٌْ ٌٍزٕه، ٚ وزٌه ٌظم١١ُ فْخ١ٌش حٌّ ٌٕؾخه حٌذحخٍٟ  ِلخ١ِٓ،  )٦دحسس ح

ظٌلق١ً ظٌلق١ً .،ِمخسٔش رظىٍفظُٙ (ِلنش٠ٓ لنخث١١ٓ، ؽشوخص ح وّخ ٠ـذ ٍّٝ ِغئٚي ٚكذس ح

ظٌلق١ً فٟ فٕف  ظ١ٌَُٕ، ربلشحس ِؼ٩ طخقـ ٍِٛفٟ ح أْ ٠مَٛ رخ٨خظ١خسحص ٌظ١َُْ ىشق ح

غشحف١ش  ٕخىك حٌـ زٌٕه  )١ِْٓ ِٓ حٌضرخثٓ، أٚ كغذ حٌّ . (كغذ ىز١ْش ٚ طُٕٛ أخيخس ح

ٌٍْخدس، رً أْ ٕ٘خن كٍٛي ٩ِثّش  ظٌلق١ً ٨ ٠ٛؿذ ٕ٘خن كٍٛي خخسلش  ظ١ٌَُٕ ٚ ىشق ح فٟ ِـخي ح

فخ١ُ٘ حٌفْخ١ٌش  خ رخ٤ر٘خْ ٌّ ١ْٕش، ِِ ح٨كظفخً دحثّ ئعغش حٌّ غظلمخص  )ٌؾىً حٌّ ، ٚ (حعظشؿخُ حٌّ

غظٍّْش  )ح٦ٔظخؿ١ش  عخثً حٌّ ئٚٔخص  )ٚ ح٤ِخْ  (حٌٛ . (طغ١١ش حٌّ

ٔزبئظ اٌزؾظ١ً ٌلٜ اٌجٕه  / د

ٙخَ ٍّٝ  زٌٕى١ش ػُ طٛص٠ِ حٌّ ٌٕؾخىخص ح ظٌلق١ً وّخ ٘ٛ حٌؾؤْ ٌغخثش ح ٠ٕزغٟ طلذ٠ذ أ٘ذحف ٌٛكذس ح

ظخرْش ّٓ لشد ظٌخٍٟ ّٓ حٌّ كذس دْٚ ح ًّ طْظزش ّٕقش . ٍِٛفٟ ٘زٖ حٌٛ ٘زٖ حٌيش٠مش فٟ حٌْ

ٌٍم١خَ رغ١خعش طلق١ً ؿ١ّذس . أعخعٟ 

حٌضرخثٓ حٌّغ١ّشس، ٚ وزح ٌقْٛرش ٚ ّذد حٌٍّفخص " ٠ـذ أْ طىْٛ ٘زٖ ح٤٘ذحف ِٕخعزش ٌيز١ْش ِلفَش 

. حٌّظفخٚك ١ٍّٙخ فٟ رذح٠ش وً عٕش، ٚ ٟ٘ طْظزش اكذٜ حٌيشق ٌض٠خدس حٌّزخٌغ حٌّغظشؿْش

 اْ أكذ حٌّْخ١٠ش ح٤عخع١ش ٌٍلىُ ٍّٝ ٔـخّش حٌظلق١ً ٌذٜ حٌزٕه، طظّؼً فٟ طل١ًٍ

٨ ٠ٕفِ فٟ ؽٟء افذحس حٌشعخثً ٚ طغ١١ش ح٦ؿشحءحص ٚ حٌّشحع١ٍٓ، ارح ٌُ طئدٞ ٘زٖ . حٌّغظشؿْش حٌّزخٌغ

. ح١ٌٍّْخص اٌٝ ص٠خدس ِْظزشس فٟ حٌّزخٌغ حٌّغظشؿْش

                                                 

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ظٌغي١ش  ش ٍّٝ ح ذف  سغُ أ١ّ٘ظٗ ٠زمٝ غ١ش وخفٟ، ار ٠غظٛؿذ حٌم١خَ رؤّّخي أخشٜ، وخٌغّٙ ٘زح حٌٙ

خ،  زٌٕه، ّٓ ىش٠ك ع١خعش ِئٚٔخص ِٛحط١ش، ٚ طغ١١ش َٔؾِو ٌٙ ظزم١ش ٌذٜ ح حٌقل١لش ٥ٌخيخس حٌّ

خ زٌٕٛن طظّخىً فٟ كغخد خغخثش٘خ ، رلـش رمخء أًِ ٚ ٌٛ مج١ً . كظٝ ّٕذ حعظّْخٌٙ رْل ح

غظلمخص زٌٕه، ٤ٔٙخ طؼمً . ٨عظشؿخُ حٌّ خ حْٔىخعخطٙخ ٍّٝ طغ١١ش ح٤خيخس ٌذٜ ح ظٌقشفخص ٌٙ ٘زٖ ح

ّىٓ أْ طُـذٞ ٔفْخ  ٌٍيخلش وخْ ِٓ حٌّ غ١ّشس، ٚ طئدٞ اٌٝ حفظمخد  ٍفخص حٌّ رذْٚ فخثذس، ِخضٚٔخص حٌّ

. فٟ طلق١ً ِغظلمخص ؿذ٠ذس

ٍخثف ح٤خشٜ ٌٛكذس حٌخيش ٟ٘ طل١ًٍ أعزخد كذٚػٙخ   غ١خد أٚ عٛء حعظّْخي )ِٓ حٌٛ

ٌٍٍّٛف١ٓ  (اؿشحءحص طٛص٠ِ حٌمشك، طٕم١و غ١ش فْخي، مّخٔخص غ١ش ٩ِثّش، طى٠ٛٓ غ١ش وخفٟ 

زٌٕه، ف١ّخ ٠خـ أعزخد . ِٓ أؿً اّخدس طّشوض طٛص٠ِ حٌمشك غ١شٞ ح خدٞ ٌّ ٌىٓ ح٩ّ٦َ حٌْ

ُ رّشحؿْش حعظشحط١ـ١ش حٌمشك      لممش ٠ٕزغٟ أْ ٠غّق  ٌٙ ٕخصّخص ٚ ّٓ دسؿش ح٤خيخس حٌّ حٌّ

ٛحِؼ حٌخخِش، طلذ٠ذ ح٤كـخَ ٍّٝ رْل ألغخَ حٌضرخثٓ ) ظٌٕم١و، حسطفخُ حٌٙ ، ٚ (حٌخ ..اّخدس كقشح

زٌٕه . ٩ِءطٙخ رخعظّشحس ِِ دسؿش خيش ٠ّىٓ طلٍّٙخ ِٓ ىشف ح

اْ خيش حٌمشك ٠ّؼً حٌظلذٞ ح٤عخعٟ رخٌٕغزش حٌٝ عخثش حٌزٕٛن ف٩ ٠ّىٓ حٌمنخء ١ٍّٗ ٔٙخث١خ 

ٌظلم١ك رٌه  ٜىٓ فٟ اعظيخّش حٞ رٕه حٌظلىُ فٟ طؤػ١شحطٗ ربطزخُ حٌخيٛحص حٌّزوٛسس أٔفخ،٘زح ٘ٛ حٌؼّٓ

  ِىبٔخ اٌزؾظ١ً ٌلٞ اٌجٕٛن اٌغيائو٠خ/ط

ضحثش٠ش زٌٕٛن حٌـ ظٌلق١ً ٌُ ٠ىٓ ٠ؾغً رخي ِغئٌٟٚ ح ٚحٌغزذ حٌشث١غٟ فٟ رٌه ٘ٛ وْٛ صرخثٓ ، ح

ِّٟٛ ١ِّٛش طظؾىً فٟ حغٍزٙخ ِٓ حٌميخُ حٌْ زٌٕٛن حٌْ ٍُ حْ ٘زح ح٤خ١ش وخْ ، ح ِِ حٌْ

ظٌغذ٠ذ ّٕذ كٍٛي ح٨ؿخي طظمذَ  %100ِنّٛٔخ ِٓ ىشف حٌذٌٚش ٚ فٟ كخٌش ّذَ ِمذسطٗ ٍّٝ ح

زٌٕٛن طخؾٝ ِٓ ّذَ طلق١ً ِغظلمخطٙخ  ـض ٚرخٌظخٌٟ ٌُ طىٓ ح شوض٠ش ٌظغي١ش ٘زح حٌْ حٌغٍيخص حٌّ

ِٓ صرخثٕٙخ حِخ ف١ّخ ٠خـ حٌميخُ حٌخخؿ فخْ كـّٗ فٟ حٌغٛق مج٩١ ؿذح ٚ رخٌظخٌٟ خيٛسطٗ 

ٌٍزٕٛن ظٌٛؿٗ ح٨لظقخدٞ . غ١ش ِئػشس ٍّٝ حٌغ١ش حٌلغٓ  ظٌلٛي حٌزٞ ىشأ ٍّٝ ح ٌٚىٓ رْذ ح

خٖ ضحثشٞ ِٓ حلظقخد ِٛؿٗ حٌٝ حلظقخد كش ِٚخ طزْٗ رٌه ِٓ لشحسحص فٟ ٘زح ح٨طـ حٌـ


 أفزق 

                                                 

 1982
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خ ٍّٝ حعظم١ٌ٩ظٙخ امخفش اٌٝ طغ١١ش  ِّٟٛ رْذ كقٌٛٙ ئعغخص حٌميخُ حٌْ ِّىٕخ لخٔٛٔخ ٌّ

ئعغخص حٌخخفش ٚ أْ حٌذٌٚش ٌٓ  ظٌؾش٠ْخص أْ طظْشك ٧ٌف٩ط وّخ ٘ٛ حٌلخي رخٌٕغزش ٌىً حٌّ ح

ظٌـخس٠ش ٚ ٘زح ِخ كقً رخٌفًْ  زٌٕٛن ح ِّٛش ٌذٜ ح ئعغخص حٌْ غظمزً رظغي١ش ّـض حٌّ طمَٛ فٟ حٌّ

ىٕٟ فٟ حٌغٕٛحص ح٤خ١شس  ذس ِئعغخص حلظقخد٠ش ٚ ِخ١ٌش رفًْ حٌىغخد حٌزٞ مشد ح٦لظقخد حٌٛ ٌْ

ٌٕضحّخص أٚ حٌمشك  ظٌلق١ً ٚ وٍفض ِقٍلش ح ١ٍّش ح زٌٕٛن رزٌه ٚ أّيض أ١ّ٘ش لغٛس ٌْ فظؤػشص ح

ظٌلق١ً ١ٍّّش  ّٙش، ٌىٓ ٘زٖ حٌخيٛس طزمٟ غ١ش وخف١ش ٤ْ ح كغذ ط١َُٕ وً رٕه رخٌم١خَ رٙزٖ حٌّ

مخّش ٚ ؽخٍِش ٚ ٨ ٠ّىٓ أْ طٕلقش فٟ لغُ أٚ فٟ ِقٍلش رً ٠ـذ أْ طٛمِ حعظشحط١ـ١ش 

ّٙش  رؤوٍّٙخ رذح٠ش ِٓ ١ٍّّش ِِٕ حٌمشك ػُ ِظخرْظٗ حٌٝ غخ٠ش طغذ٠ذٖ  ؽخٍِش ٚ ؿخِْش طمَٛ رٙزٖ حٌّ

ٚ ارح ىشأ أٞ خًٍ ٠ـذ ِْخٌـظٗ فٟ حٌل١ٓ رؤدٚحص ِٕخعزش ٚ ٍّٝ ٘زح ح٤عخط أخزص حٌنّخٔخص 

ٌٍضرخثٓ فٟ كخٌش ٚؿٛد عٛء ١ٔش  خّ  ِىخٔش ٘خِش ١ٌظ ٌظغي١ش خيش حٌمشك رً ٤ٔٙخ لذ طؾىً سحد

ظٌٟ لّٕخ رزوش٘خ ف١ّخ عزك ٦ؿظٕخد  زخدسحص ح ذَ طغذ٠ذ ٌىٕٙخ طزمٟ غ١ش وخف١ش ٚ ٠ـذ حٌم١خَ رىً حٌّ ٌْ

 . ِخ٨ ٠لّذ ّمزخٖ

 

 اٌّواعن 

قشف١شح٦خيخسٌٍٛؽٟ ِلّذ، / 1 ظٌلىُ ف١ٙخ، ِزوشس:  حٌّ زٌٕى١ش، طم١١ُ خيٛسطٙخ ٚ ح  حٌمشٚك ح

ضحثش،     ٍَٛ ح٨لظقخد٠ش، فشُ ٔمٛد ِٚخ١ٌش، ؿخِْش حٌـ    .2002/ 2001 ِخؿغظ١ش فٟ حٌْ

2/ Bouclinat A. et G.C. Frabaut (année non indiquée), Les  

    opérations de crédit, Paris. 

3/ Dutaillis George Petit (1967), Le risque de crédit bancaire, Paris. 

4/ Michel Mathieu (1995), L’exploitant bancaire et le risque crédit,  

    revue Banque Editeur, Paris. 

  

 



67 

 

/IVأكٚاد اٌزؾ١ًٍ ٚ اٌز١١َو ٌلٜ اٌجٕٛن 

لخعزش  زٌٕها٤كٚاد ا٤ٍب١ٍخطّٕق حٌّ ٛحٔذ ٌظغ١١ش ح طٛهح طمذ٠ُ حٌغشك ِٕٙخ ، ٌظل١ًٍ أُ٘ حٌـ

زٌٕهأ١ِٕخ ظٌؤو١ذ .  ّٓ ٘زح ح غظٕذحص ح٤عخع١ش ِِ ح ٚ رقفش ّخِش، ٠ظُ طمذ٠ُ حٌلغخرخص حٌغ٠ٕٛش أٚ حٌّ

ظٌؤو١ذ ٍّٝ ىشق طؾى١ٍٙخ خ أوؼش ِٓ ح زٌٕى١ش  ٨ طخظٍف ّٓ  .ٍّٝ ِلظ٠ٛخطٙخ ٚ ِذٌٌٛٙ لخعزش ح اْ حٌّ

لخعزش  خِش ف١ّخ ٠خـ طم١ٕش حٌّ لخعزش حٌْ ضدٚؽ- حٌّ شد- حٌم١ذ حٌّ . ٚ وزح ِظخرْش حٌلغخرخص أٚ حٌـ

زٌٕىٟ،  ، اٌؾَبثبد اٌفوك٠خ ا٠ٌَٕٛخأِخ ف١ّخ ٠خـ  لخعزٟ ح ظٌم١ٕٓ حٌّ فٟٙ طؾىً ّٕقش ٘خَ فٟ ح

ٌٍغ١شلبثٍخ ٌٍٕشوٟٚ٘  ٚ ٟ٘ طظىْٛ  (حٌخ..اٌَّب١ّ٘ٓ، اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ(، ِّخ ٠ْٕٟ أٔٙخ ِٛؿٙش 

ظٌغ١١ش ق ا ئ١ٌَذ ثٛسفٟٙ ، ح٤خ١شساٌّلاؽك أِخ . ِٓ ١ِضح١ٔش، خخسؽ ١ِضح١ٔش، ٚ كغخرخص ح

خ١ٌش ٚ ، لبئّخ ِوٍِٛبدرً ، ِؾبٍج١خ ٌٍـذحٚي حٌّ طلظٛٞ ٍّٝ حٌؾشٚكخص حٌنشٚس٠ش ٌفُٙ أفنً 

ظٌٟ طلظ٠ٛٙخ رؾىً أخش ٍِْٛخص ح .      طمذ٠ُ حٌّ

ا١ٌّيا١ٔخ  / 1

١ضح١ٔش  زٌٕه ٚ طٛهح أ١ِٕخطْظزش حٌّ رّضً اٌٛػن ٚ ِٓ ٔخك١ش أخشٜ فبٔٙخ ،  ٌٕؾخىِٗوآح ّٓ ح

١ضح١ٔش ٟ٘ ِـشد اكقخء. وّخ طَٙش أٞ طغ١١ش خ٩ي حٌضِٓ،  ١ِْٕشاٌّبٌٟ فٟ فزوح ى١ِٕخ ٚ ، فخٌّ

زٌٕه حٌغ١ٌٛشِظبكه ا٤ِٛايؿخٔذ حٌخقَٛ ٘ٛ ؿخٔذ  ظٌٟ ٠ئِٓ رٙخ ح . ِل٠ٚٓ٠ىْٛ رّمظنخ٘خ ،  ح

ٛحسد ٚ ط١ٍٛفٙخاٍزقلاَ اٌجٕهفٙٛ ؿخٔذ ، أِخ ؿخٔذ ح٤فٛي أٞ أْ . كائٕبٚ ٠ىْٛ رزٌه ،  ٌظٍه حٌّ

١ضح١ٔش طؾىً ؿذٚي   حٌقخدس 09/04ٚ طزْخ ٌمخْٔٛ .  ِٓ ؿٙش أخشٜاٌل٠ْٛ ِٓ ؿٙش ٚ ٌٍؾمٛقحٌّ

يزك ٍّٝ 2010.../.../لٟ طخس٠خ لخعزٟ حٌّ ٌَٕخَ  حٌّ زٌٕى١ش ٚ ح ظٍْك رّخيو حٌلغخرخص ح  ٚ حٌّ

خ١ٌش ئعغخص حٌّ زٌٕٛن ٚ حٌّ ١ضح١ٔش ِشطزش اٌٝ ، ح  فٕف فٟ ؿخٔذ ح٤فٛي ٚ 15فخْ كغخرخص حٌّ

ٍلك18 ١ٌٗ فٟ حٌّ ؾخس ا ٍلك I-  فٕف فٟ ؿخٔذ حٌخقَٛ كغذ حٌؾىً حٌّ  .طخرِ-  I-ٚ حٌّ

 أطٛي ا١ٌّيا١ٔخ/ أ

١ضح١ٔش ٍّٝ ِـّّٛش ِٓ ح٤ لخعزش فٕخف طؾًّ أفٛي حٌّ ٚ ٩ٔكٌ أٔٗ ِمخسٔش ِِ ١ِضح١ٔش حٌّ

خِش فبْ طؾى١ٍظٙخ طؤطٟ  ا٤شل ١ٌٍٛخ ئٌٝ ا٤لً  أٞ أْ ّٕخفش ح٤فٛي ِظغٍغٍش ِٓ ِوبوَخحٌْ
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١ضح١ٔش ٠ظّؼً فٟ ١ٍّّخص حٌخض٠ٕش ٚ أعفٍٙخ ٠ّؼً ح٨عظؼّخسحص   ، ١ٌٍٛخ ٍّٝ حٌّ حٌم١ُ )رّخ أْ أ

ؼٌخرظش خدٞ ٥ٌفٛي اٌٝ ، ِٓ ؿٙش أخشٜ . (ح ظٌٛص٠ِ حٌْ ظ٩٘وخص ٚ ) صلاصخ أهّلحفبْ ح ، ا اؿّخٌٟ

زٌٕه ٟ٘ ل١ُ فخف١ش ِٓ  (ِئٚٔخص، فخفٟ مذِش فٟ أفٛي ١ِضح١ٔش ح غ١ش ِلظشَ، ٤ْ حٌم١ُ  حٌّ

١ضح١ٔش اٌٝ  ئٚٔخص، ٚ ٠ّىٕٕخ أْ ٔقٕف أفٛي حٌّ ظ٩٘وخص ٚ حٌّ أهثوخ أٔٛام ِٓ اٌؾَبثبد ح٦

:  ٍٔخقٙخ ف١ّخ ٠ٍٟأٚاٌو١ٍّبد

    3,2,1,4أطٕبف :ؽَبثبد ه١ٍّبد اٌقي٠ٕخ ٚ ه١ٍّبد ِب ث١ٓ اٌجٕٛن/ 1.أ

ى١ٕش ٚ ح٤ؿٕز١ش (إٌمٛك ٚ اٌم١ُ فٟ اٌظٕلٚقٔـذ فٟ ٘زح حٌمغُ  ْذ١ٔش حٌٛ سل١ش ٚ حٌّ ٌٕمٛد حٌٛ  ح

فْٛي لخ١ٔٛٔخ ٚ وزح فىٛن حٌغفش ه١ٍّبد اٌقي٠ٕخ ٚ اٌو١ٍّبد ث١ٓ رخ٦مخفش اٌٝ  )حٌغخس٠ش حٌّ

ٌٕمذٞإٌّؼ  ٚ وزح اٌموٚع ٚ الالزواع، طؾًّ ١ٍّّخص حٌخض٠ٕش. اٌجٕٛن ظٌٟ طمخَ فٟ حٌغٛق ح . ح

شوضٞ ، اٌو١ٍّبد ث١ٓ اٌجٕٛنأِخ  زٌٕه حٌّ ظٌٟ طمخَ ِِ ح خِش، فٟٙ طٍه ح ِشوض حٌقىٛن ، حٌخض٠ٕش حٌْ

زٌش٠ذ٠ش خ١ٌش، ح ئعغخص حٌّ زٌٕٛن ٚ حٌّ خ١ٌش حٌذ١ٌٚش ٚ ، ح ئعغخص حٌّ شحع١ٍٓ ح٤ؿخٔذ ٚ حٌّ رّخ ف١ٙخ حٌّ

٠ٛٙش ١جخص فٟ أٞ ٚلض أٚ رْذ . حٌـ ٛؿٛدس ٌذٜ ٘زٖ حٌٙ  24ك١غ ٠ّىٓ علذ ٘زٖ ح٤سفذس حٌّ

 .   ٍّٝ ألقٝ طمذ٠شٍبهخ

١ٍّخص ِِ   طٕف١ٓ ِٓ ا٤ٔشـخطظٕخعذ ٘زٖ حٌْ

 :ر١١َو اٌقي٠ٕخ: أٚلا

زٌٕٛن أْ طئِٓ ١ِٛ٠خ حكظشحَ  ٌٍزٕه، ف١ٕزغٟ ٍّٝ ح ٌٍظغ١١ش حٌلغٓ  ٌٕؾخه مشٚسٞ  ٠ْظزش ٘زح ح

: ِخ ٠ٍٟ

 ًئٌيا١ِخ اٌؾفبف هٍٝ للهح اٌزؾ٠ٛ  :(l’obligation de convertibilité)   

زٌٕه اٌزٛفو هٍٝ لله وبف ِٓ ا١ٌٌَٛخأٞ  ٛؿٛدحص ٌذٜ ح ٌٕمذ٠ش ٚ حٌّ ٌٕمذ٠ش، ح٤ٚسحق ح  ح

شوضٞ  زٌٕٛن ح٤خشٌّٜٛاعٙخ ؿٍجبدحٌّ ٩ّء أٚح ظٌل٠ًٛ آ٨ط١ش ِٓ حٌْ  . ح
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 ئٌيا١ِخ الاؽز١بؽ  :( L’obligation de réserve) 

شوضٞ (ح٦ؿزخس٠ش) ح٩ٌصِش لله وبف ِٓ الاؽز١بؿبدأٞ طى٠ٛٓ  زٌٕه حٌّ ٚ ٍّٝ ٘زح . ٌذٜ ح

زٌٕٛن  ، ٚ ارح وخٔض فٟ كخٌش فخثل، طمَٛ ثؾَبة ٚػو١زٙب إٌمل٠خ ١ِٛ٠بح٤عخط طمَٛ ح

١ضح١ٔش زٌٕٛن، ٚ ِٕٗ ٍٙٛس كمٛق طغـً فٟ أفٛي حٌّ أِخ ارح . ربلشحمٙخ فٟ عٛق ِخ ر١ٓ ح

زٌٕٛن رخ٨لظشحك ١ٍّخص فٟ حٌخقَٛ، وخٔض فٟ كخٌش ّـض، فظمَٛ ح  .ٚ طغـً حٌْ

 : اٌولالبد ث١ٓ اٌجٕٛن : صب١ٔب

مخرً ر١ًَٙ ه١ٍّبد اٌلفنِٓ أؿً  زٌٕٛن رٛمِ ٚدحثِ ٌذٜ رٕٛن أخشٜ، ٚ رخٌّ ، طمَٛ ح

شحع١ٍٓ ٚ  غّخس ٚدحثِ حٌّ دحثِ حٌّ اٌزٟ ٠ّىٓ ئكٙبه طظغٍُ ٚدحثِ رٕٛن أخشٜ، ٘زٖ حٌٛ

ظٌخ١ٌشػوٚهرٙب ؼٍِش ح   : ِٓ خ٩ي ح٤

 وً رٕه ِٓ حٌلـُ حٌقغ١ش ٠ّٕق اٌٝ رٕه وز١ش ِّٙش طغ١١ش خض٠ٕظٗ، ٤ٔٗ ١ٌظ ٌذ٠ٗ :1ِضبي

ٌٍظذخً ِزخؽشس فٟ حٌغٛق  ظٌـ١ٙضحص حٌنشٚس٠ش  حٌغّْش حٌىخف١ش ٚ حٌىفخءس ح٩ٌصِش ٚ ٨ ح

زٌٕىٟ  ح

ل١ٍش :  2ِضبي زٌٕٛن حٌّ زٌٕٛن ح٤ؿٕز١ش أْ طفظق كغخرخص ٌذٜ ح ىظ)ٍّٝ ح ىظ رخٌْ ٚ  (ٚ حٌْ

ظٌغذ٠ذ حٌذ١ٌٚش . ٘زح ٌظغ١ًٙ ١ٍّّخص ح

ل١ٍش ح٤خشٜ :  3ِضبي زٌٕٛن حٌّ ل١ٍش أْ طفظق كغخرخص ٌذٜ ح زٌٕٛن حٌّ ىظ )ٍّٝ ح ٚ حٌْ

ىظ ظٌغذ٠ذ ف١ّخ ر١ٕٙخ (رخٌْ . ٚ ٘زح ٌظغ١ًٙ ١ٍّّخص ح

   ) 5طٕف  (ؽَبثبد اٌو١ٍّبد ِن اٌوّلاء / 2.أ

خاٌموٚع إٌّّٛؽخٟ٘  ظّزخس ٤ؿخٌٙ ٩ٌٍّْء رىً أفٕخفٙخ ٚدْٚ ح٤خز فٟ ح٨ ، ٚ رظْز١ش أخش.  

ظْخ١ٍِٓ ح٨لظقخد١٠ٓ  ّظٍىش ٍّٝ كغخد حٌّ اٌّإٍَبد  دْٚ أْ ٠ؾًّ (فٟٙ ؿ١ِّ حٌلمٛق حٌّ

ظٌٟ طظـغذ رغٕذ) اٌّب١ٌخ  ٚ ١ٌظ كغذ ؽَت ؿج١وزٙب٠ظُ طشط١ذ حٌمشٚك .  ٚ رخعظؼٕخء حٌلخ٨ص ح

لخعزٟ حٌمذ٠ُ خيو حٌّ  . ح٤ؿً وّخ وخْ حٌؾؤْ فٟ حٌّ
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خ طغ١ْشفٟ  ٌٍظلذ٠ذ ١ٌٚغض ٌٙ  ٘زٖ حٌلمٛق ٟ٘ أفٛي ِخ١ٌش ٠ظُ طغذ٠ذ٘خ فٟ أؿخي ِلذدس أٚ لخرٍش 

 .       عٛق ؽغخي

    8,7,6,9,10أطٕبف :إٌَلاد ٚ ؽَبثبد اٌز٠َٛخ- ؽَبثبد اٌّؾفلخ / 3.أ

زٌٕه فٟ ِخظٍف أعٛحق سإٚط ح٤ِٛحي ١ٍّخص طذخ٩ص ح ١ٍّخص ، طز١ٓ ٘زٖ حٌْ رخ٦مخفش اٌٝ حٌْ

لفَش ظٍْمش رخٌّ ـغذس رغٕذ، وّخ ٠غـً فٟ ٘زح حٌمغُ أ٠نخ. حٌّ ظٍْمش رخٌلمٛق حٌّ ١ٍّخص حٌّ  . حٌْ

لفَش ٠ؾًّ عٕذحص حٌقفمخص ظ١ٌٍٛف ٚ عٕذحص ، ٠ٕزغٟ ح٦ؽخسس ٕ٘خ أْ كغخد حٌّ عٕذحص ح

: ح٨عظؼّخس

ظٌٟ ٟ٘ عٕذحص ٠ظُ ؽشحء٘خ ِٓ أؿً اّخدس ر١ْٙخ فٟ خ٩ي  - . أؽٙش6عٕذحص حٌقفمخص ٚ ح

ذس عظش - ظٌٟ ٠ظُ ح٨كظفخً رٙخ ٌّ ظ١ٌٍٛف ٚ ح أؽٙش، ٚ ٌىٓ ١ٌظ رخٌنشٚسس  (6)عٕذحص ح

 .ح٨كظفخً رٙخ اٌٝ غخ٠ش طخس٠خ حعظلمخلٙخ

ظٌٟ ٠ظُ ح٨كظفخً رٙخ اٌٝ غخ٠ش طخس٠خ  - عٕذحص ح٨عظؼّخس ٟٚ٘ عٕذحص رٚ دخً ػخرض ٚ ح

 .حعظلمخلٙخ

 . هٍٝ فبئلح ِب١ٌخ ٌغشك حٌلقٛي ٠زُ الزٕبئٙبوً ٘زٖ حٌغٕذحص 

ظٌلق١ً ، ٠َٙش أ٠نخ فٟ ٘زح حٌمغُ ظ١ٌٍٛفخص ح٤خشٜ ٚ وزح ، ١ٍّّخص ِِ حٌغ١ش،١ٍّّخص ح ح

١ْٕش ئعغش حٌّ ظٍْمش رـ١ِّ ١ٍّّخص حٌّ . حٌلغخرخص ح٨ٔظمخ١ٌش حٌّ

ظلقً ١ٍّٙخ ِٓ أؿً  غخّ٘خص ٚ حٌمقذ رٙخ حٌغٕذحص حٌّ  ٍّٝ ِئعغش اٌزؾىُ أٚ اٌزأص١وأِخ حٌّ

ٚ ٨ طذخً  (11فٕف )٘زٖ حٌغٕذحص ٟ٘ ل١ُ ػخرظش ِخ١ٌش . فٟٙ ٨ طذخً مّٓ ٘زح حٌقٕف، أخشٜ

. مّٓ ٔؾخىخص حٌغٛق

١ضح١ٔش فٟ حٌقٕف ، ٠ـذ ح٦ؽخسس ٕ٘خ    طلض حعُ « 2 »أْ أرٚٔخص حٌخض٠ٕش طغـً فٟ أفٛي حٌّ

زٌٕٛن (أفٛي ِخ١ٌش ِلظفٌ رٙخ رغشك حٌقفمش   . ) ١ٍّّخص حٌخض٠ٕش ٚ ِخر١ٓ ح

ظٌغ٠ٛش ظٍْمش رخٌلغخرخص ح٨ٔظمخ١ٌش ٚ كغخرخص ح ١ٍّخص حٌّ  .  ٠َٙش فٟ ٘زح حٌمغُ أ٠نخ حٌْ
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( 15 ئ11ٌٝ)ؽَبثبد اٌم١ُ اٌضبثزخ / 4.أ

ذس الاٍزقلاِبد ٠لظٛٞ ٘زح حٌمغُ ٍّٝ  زٌٕه ٌّ ٛؿٙش ٌخذِش ٔؾخه ح  ٚ ٠ؾًّ أ٠نخ أؿٛيحٌّ

ؼٌخرظشاٌموٚع اٌّشوٚؿخ خ١ٌش،  ٚ حٌم١ُ ح مذِش وىشحء ، ِٕٙخ حٌّ ٠ْٕٛش رّخ ف١ٙخ حٌّ خد٠ش أٚ حٌّ حٌّ

خ . ّخدٞ ؼٌخرظش طؾىً ِـّّٛش ، اٍزقلاَ صبثذ فٟ وٛٔٙخ طؾىً ١ِيح ِشزووخسغُ أْ ٌٙ فبْ حٌم١ُ ح

 :   ٚ رٌه ٤ٔٙخ طلظٛٞ ٍّٝ، غ١و ِزغبَٔخ

 (.11فٕف )ل١ُ ػخرظش ِخ١ٌش عزك طلذ٠ذ٘خ  -

زٌٕٛن ف١ٙخ، ٚ ٟ٘ ِٛمُٛ وشحء  - ل١ُ ػخرظش ٍِى١ظٙخ ِشطزيش رؾىً ح٨عظغ٩ي حٌزٞ طنْٗ ح

خي  ظٌؼ١ّش سأط حٌّ  (.12فٕف )ّخدٞ أٚ

ٕـضس ِٓ ىشف  (14 ٚ 13ألغخَ )ل١ُ ػخرظش ٠ِْٕٛش أٚ ِخد٠ش   -     ظٌٟ طٕخعذ ح٨عظؼّخسحص حٌّ  ٚ ح

زٌٕه ٚ رٌه ِٓ        زٌٕخ٠خص، حؿً طٛؿ١ٗ ٔؾخىٗ طٛؿ١ٙخ كغٕخ، وخ٤سحمٟ ح ظٌم١ٕش، ح ٕؾخص ح  ، حٌّ

ْذحص ٚ ح٤دٚحص         حٌخ   ..رشحِؾ ٍِِْٛخط١ش، حٌّ

 فظَٛ ا١ٌّيا١ٔخ / ة

لخعزش  ١ضح١ٔش ٍّٝ ِـّّٛش ِٓ ح٤لغخَ ٚ ٩ٔكٌ أٔٗ ِمخسٔش ِِ ١ِضح١ٔش حٌّ طؾًّ خقَٛ حٌّ

خِش فبْ طؾى١ٍظٙخ طؤطٟ ِْخوغش ٕخفش ، حٌْ ا٤وضو أٞ أْ ّٕخفش حٌخقَٛ ِظغٍغٍش ِٓ حٌْ

١ضح١ٔش ٠ٕخعذ ١ٍّّخص حٌخض٠ٕش ٚ أعفً  ، اٍزؾمبل١خ ئٌٝ اٌوٕبطو ا٤لً اٍزؾمبل١خ ٍّٝ حٌّ رّخ أْ أ

١ضح١ٔش ٠ٕخعذ ح٤ِٛحي حٌخخفش  ١ضح١ٔش اٌٝ . حٌّ أهثوخ أٔٛام ِٓ ٚ ٠ّىٕٕخ أْ ٔقٕف خقَٛ حٌّ

 : ٍٔخقٙخ ف١ّخ ٠ٍٟاٌؾَبثبد أٚ اٌو١ٍّبد

(: 2 ٚ 1أطٕبف )ؽَبثبد ه١ٍّبد اٌقي٠ٕخ ٚ ه١ٍّبد ِب ث١ٓ اٌجٕٛن/ أ1.ة

حمق أٔٗ ٠ظٌٛذ ّٕٙخ اِخ كمٛق أٚ د٠ْٛ ١ٍّخص عخرمخ ٚ ِٓ حٌٛ ٌٍخقَٛ. طُ طْش٠ف ٘زٖ حٌْ ، رخٌٕغزش 

شوض1ٞفبٔٙخ طّؼً حٌذ٠ْٛ ٚ رخٌظخٌٟ ٨ ٠َٙش فٟ حٌقٕف زٌٕه حٌّ حٌذ٠ْٛ ح٤خشٜ .  عٜٛ كغخد ح

خ١ٌش طغـً فٟ حٌقٕف ئعغخص حٌّ  .2طـخٖ حٌّ
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خ١ٌش أ٠نخ ٠ؾًّ ٘زح حٌمغُ  ئعغخص حٌّ زٌٕى١ش طـخٖ حٌّ ١ٍّخص ح (، 2فٕف)حٌذ٠ْٛ حٌخخفش رخٌْ

ظٌٟ طَٙش فٟ حٌقٕف  ؾشٚىش ح ظٌٟ طذخً 12رخعظؼٕخء حٌذ٠ْٛ حٌّ ـغذس رغٕذ ٚ ح  ٚوزح حٌذ٠ْٛ حٌّ

لفَش  مذِش وّٕلش. (4فٕف)مّٓ ٔؾخه حٌّ ِّٙخ وخْ عٕذ ، ٠َٙش أ٠نخ مّٓ ٘زح حٌمغُ حٌم١ُ حٌّ

١ٍّش خ١ٌش، حٌْ ئعغخص حٌّ ١ٍّخص ِِ حٌّ .  ٚرٌه ّٕذِخ طـشٜ ٘زٖ حٌْ

 (: 3طٕف )ؽَبثبد اٌو١ٍّبد ِن اٌوّلاء/ 2.ة

زٌٕٛنثبٌٛكائنٚ ٠ظٍْك ح٤ِش  ٩ّء فٟ ح ظٌٟ ٠مَٛ رب٠ذحّٙخ حٌْ دحثِ كغذ رور١ت٠ظُ .  ح  ٘زٖ حٌٛ

رخ٦مخفش ، (اٌـ...ؽَبثبد اٌوٍّخ اٌظوجخ، ؽَبة عبهٞ، ؽَبة رٛف١و، ؽَبة اٌش١ه)ؿج١وزٙب 

ٚدحثِ ٤ؿً ٚ ٚعٕذحص ، ٚدحثِ طلض حٌيٍذ(  ثّو١به اٍزؾمبل١خ اٌٛك٠وخفخٔٗ طُ ح٤خز ، اٌٝ رٌه

 .   )حٌقٕذٚق

ظْخ١ٍِٓ - ٠لظٛٞ ٘زح حٌمغُ ٍّٝ د٠ْٛ أخشٜ رّخ ف١ٙخ ١ٍّّخص حٌىشحء ظ٠ٌٍّٟٛ طـخٖ حٌّ ح

ظٌٟ طظـغذ رغٕذ ٚوزح   ) اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخدْٚ أْ ٠ؾًّ (ح٨لظقخد١٠ٓ  ٚرخعظؼٕخء حٌلخ٨ص ح

غظٍّش وّٕلش ّٕذِخ طىْٛ .  حٌذ٠ْٛ ِؾشٚىش فبٔٙخ ، ٔبرغخ هٓ ه١ٍّبد ِن اٌوّلاءأِخ حٌم١ُ حٌّ

٩ّء  .    طغـً فٟ ٘زح حٌمغُ حٌخخؿ رخٌْ

 (8,7,6,5,4أطٕبف )إٌَلاد ٚ ؽَبثبد اٌز٠َٛخ - ؽَبثبد اٌّؾفلخ /  3.ة

لفَش ظٍْمش رخٌّ ١ٍّخص حٌّ اٌظبكهح هٓ فخْ كغخرخص ٘زح حٌمغُ طخـ حٌغٕذحص ، رخ٦مخفش اٌٝ حٌْ

، رخعظؼٕخء ح٤عُٙ ٚ حٌغٕذحص اٌجٕه فٟ ا٤ٍٛاق اٌّقزٍفخ ٌغوع اٌؾظٛي هٍٝ اٌّٛاهك

ظٌٟ طغـً مّٓ حٌمغُ ،اٌّشوٚؿخ . (أِٛحي خخفش ٚ ِخ ٠ؾخرٙٙخ) 4 ح

، ٚ ٍّٝ ٘زح ح٤عخط. ِئعغخص ٚ أ٠نخ رٕٛن أخشٜ، أفشحد، اْ ِىظظزٟ ٘زٖ حٌغٕذحص ِظّْٕٛٛ

١ٍّخص ٍّٝ حٌغٕذحص، عٛحء ِٓ اٌظوت اٌفظًفبٔٗ   رقفش ِنزٛىش ر١ٓ ١ٍّّخص حٌخض٠ٕش ٚ حٌْ

١ضح١ٔش .  طٍْك ح٤ِش رخ٤فٛي أٚ رخقَٛ حٌّ

زٌٕه ٠ظُ رقفش ؽخٍِش ٍّٝ ِخظٍف ألغخَ عٛق سإٚط ح٤ِٛحي ٚ ف١ّخ ٠خـ . اْ طغ١١ش خض٠ٕش ح

١ضح١ٔش مخسرش، فٟٙ رؾزفق ثزظ١ٕفبد، خقَٛ حٌّ ظٌخٌٟ ٠ٛمق رٌهاٌّضبيٚ ، ٨ طْىظ ٘زٖ حٌّ :  ح
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١ضح١ٔش، طغـً :  ِضبي زٌٕٛن إٌَلاد اٌظبكهح ِٓ ؿوف اٌجٕهفٟ خقَٛ حٌّ  فٟ عٛق ِخ ر١ٓ ح

١ٍّخص ٍّٝ حٌغٕذحص، 3،حٌمغُ 4اٌظٕف فٟ  فٟ ؽ١ٓ أْ ٘نا ا٦طلاه ٠قض ر١١َو  مّٓ حٌْ

زٌٕه ٠قذس عٕذحص ِٓ حؿً حٌلقٛي ٍّٝ حٌغ١ٌٛش) في٠ٕخ اٌجٕه  ا١ٌٌَٛخفظغـً ، (وّؼخي ح

. اٌو١ٍّبد هٍٝ إٌَلاد فظغـً وذ٠ْٛ مّٓ إٌَلادأِخ ،فٟ حٌقٕذٚق

١ْٕش  ئعغش حٌّ ظٌٟ طظّؼً فٟ ؿ١ِّ د٠ْٛ حٌّ ـغذس رخٌغٕذحص ٚح وّخ ٠غـً فٟ ٘زح حٌمغُ حٌذ٠ْٛ حٌّ

ـغذس رغٕذ  ٌٍظفخٚك: ٚحٌّ ش٘ٛٔش فٟ ِمخرً ِٕق لشك ، وخٌلمٛق حٌمخرٍش  عٕذحص حٌقٕذٚق حٌّ

ٌٍظل٠ًٛ اٌٝ ٍّّش فْزش   Obligat. negotiable, bdc nantis)ٚوزح حٌمغ١ّخص حٌمخرٍش 

contre av. s/bdc, obligation à coupon convertible)  

ظٌغ٠ٛش ظٍْمش رخٌلغخرخص ح٨ٔظمخ١ٌش ٚ كغخرخص ح ١ٍّخص حٌّ . ٠َٙش فٟ ٘زح حٌمغُ أ٠نخ حٌْ

(  18 ئ9ٌِٝٓ اطٕف) ؽَبثبد ا٤ِٛاي اٌقبطخ ِٚب ٠شبثٙٙب/ 4.ة

ظٌٟ  ظ٠ًٌّٛ ح عٍجذ أٚ رووذ رؾذ رظوف اٌجٕه ثظفخ كائّخ ٠ؾًّ ٘زح حٌمغُ ٍّٝ ؿ١ِّ ٚعخثً ح

خي .أٚ ٌّلح ؿ٠ٍٛخ ظٌٟ طىْٛ حٌشأط حٌّ ٚ طظّؼً فٟ حٌم١ّش ح٨ع١ّش ٥ٌعُٙ ٚ ح٤فٛي ح٤خشٜ ح

١ٍّخص.  ح٨ؿظّخّٟ :  طٕخعذ ٘زح حٌمغُ ١ّٛٔٓ ِٓ حٌْ

 ئٚٔخص: اٌظٕف ا٤ٚي ، ّذد ١ِْٓ ِٓ ح٤فٕخف ٠ْزش ّٓ ١ٍّّخص ٍّٝ حٌّ

ظٌـ١ٙضحص ٚ  زّخء، ِئٚٔخص طنخ١ِٕش وبّخٔخص ٌذُّ ح ئٚٔخص ٍّٝ ح٤خيخس ٚ ح٤ وخٌّ

خِش زٌٕى١ش حٌْ ذٌٛي فٟ . ح٨عظؼّخسحص ٚ أِٛحي ح٤خيخس ح ّخ ٔفظ حٌّ ٌٙ ٓ١ٌ اْ حٌقٕف١ٓ ح٤ٚ

خِش، ر١ّٕخ  لخعزش حٌْ خِش"حٌّ زٌٕى١ش حٌْ زٌٕىٟ" أِٛحي ح٤خيخس ح  .  فٟٙ خخفش رخٌٕؾخه ح

 ٟٔخي، : ح٤فٕخف ح٤خشٜ طؾىً ّخدس ح٤ِٛحي حٌخخفش: اٌظٕف اٌضب سأط حٌّ

 .حكظ١خىخص، د٠ْٛ ِؾشٚىش

  

ئؿٍش  زّخء حٌّ ، وؤِٛحي حٌذُّ )خخسؽ دٚسس ح٨عظغ٩ي - ٠َٙش فٟ ٘زح حٌمغُ أ٠نخ ح٠٦شحدحص ٚ ح٤

خققش خِش حٌّ ٚ أخ١شح ٔظ١ـش  (ا٠شحدحص ٚ أّزخء أخشٜ ِئؿٍش، مشحثذ ِئؿٍش، ح٤ِٛحي حٌْ

 .  (سرق)حٌذٚسس 
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 ؽَبثبد فبهط ا١ٌّيا١ٔخ  / 2

ظٌضحِخص اٌٍّؾمخٟ٘ ِـّّٛش حٌلغخرخص  ١ضح١ٔش ٚ طؾًّ ح٨  اٌَّزمج١ٍخ أٚ الافزواػ١خ اٌٝ حٌّ

ظٌٟ ٨ طئدٞ اٌٝ  ١ضح١ٔش ِجبشو ) دفِ أٚ طلق١ً (رلفك ٔملٌٍٞزٕه ٚ ح   " ِغظٕذ"، ٠ْظزش خخسؽ حٌّ

ظٌضحِخص  زٌٕى١ش ٠ٕظؾ ّٕٙخ ح ١ٍّخص ح  .لا رَغٍٙب ا١ٌّيا١ٔخرٚ أ١ّ٘ش خخفش، ٤ْ حٌىؼ١ش ِٓ حٌْ

ظٌضحِخص أ٨ٚ كغذ ِخ ارح وخٔض   :ؿج١وزٙبػُ كغذ ، ِّٕٛؽخ أٚ َِزٍّخطقٕف ح٨

ظٌضحِخص ، ثبٌز٠ًّٕٛ٘خن كغخرخص ِٕخعزش ِٛؿٙش ٩ٌٌظضحِخص ، ٍّٝ ٘زح ح٤عخط ، ثبٌؼّبْح

ظٌضحِخص  ظٌضحِخص ِمبثً إٌَلادح . ثبٌوٍّخ اٌظوجخ ٚ ح

أِخ .  ِّٕٛكش ٌلغخد ِغظف١ذ ِخٚهٛك ثب٦لواع ٟ٘ ّزخسس ّٓ الاٌزياِبد ثبٌز٠ًّٛاْ 

زٌٕه ٌلغخد  خ ح ظٌٟ طّٕق طلض ؽىً وفخ٨ص فٟٙ ١ٍّّخص ٠ٍظضَ ِٓ خ٩ٌٙ ظٌضحِخص رخٌنّخْ ح ح٨

ىظظذ ِٓ ىشف ٘زح ح٤خ١ش ظٌْٙذ حٌّ ظٌضحَ . ارح ٌُ ٠ٍظضَ رٗ ٘ٛ ٔفغٗ، حٌغ١ش ٌنّخْ ح ٠لظٛٞ ٘زح ح٨

ظٌضحَثبٌشقض ِشطزيش فـٛهحٍّٝ  ١ٌٗ ح٨ ١ٍّخص خخسؽ ، ٔظ١ـش ٌزٌه،  حٌزٞ ٚؿٗ ا فبْ طيٛس حٌْ

١ضح١ٔش  زٌٕٛن ٠ي٠ل ِٓ ا٤فـبهحٌّ ظلٍّش ِٓ ىشف ح  حٌّ

ظٌضحِخص رخٌمزٛيالاٌزياِبد ثبٌؼّبْ  وّخ ٠َٙش مّٓ ىفٌٛش ٚ ح٨ ظٌضحِخص حٌّ   . وً ِٓ ح٨

ظٌضحِخص       .ٌٍؾَبة اٌقبص ثبٌجٕه فٙٛ ٠ؾًّ ١ٍّّخص ؽشحء ٚ ر١ِ ِمبثً إٌَلادف١ّخ ٠خـ ح٨

ظٌضحِخص  فخْ ، ِٓ ؿٙش أخشٜ.  فٟ ١ٍّّخص ٚعخىشثبٍزلاَ ٔٙبئٟٚ ٠َٙش أ٠نخ ٌذٜ ٘زح حٌمغُ ح٨

ظٌضحِخص ٍّٝ   : طؾًّ ِخ ٠ٍٟ اٌو١ٍّبد فٟ اٌوٍّخ اٌظوجخح٨

. ِخ دحِض فظشس ح٨عظّْخي ٌُ طٕظٟٙ، ٔملا١ٍّّخص حٌقشف * 

ظٌٟ أىشحفٙخ لشسٚح طؤؿ١ً : ٤ع١ًٍّّخص حٌقشف   *  ٍّش حٌقْزش ٚ ح  ١ٍّّخص ؽشحء ٚ ر١ِ حٌْ

ظٌغ٠ٛش ٤عزخد أخشٜ ١ٌغض ِظٍْمش رفظشس ح٨عظّْخي . ح

ٍّش حٌقْزشا٦لواع ٚ الالزواع١ٍّّخص *  .  رخ٤ِٛحي ٌُ طٕظٟٙفزوح اٌزظوفِخ دحِض ،  رخٌْ
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زٌٕٛن أٚ طظٍمخ٘خ ظٌٟ طّٕلٙخ ح ظٌْٙذحص ح ٌٍْذد حٌىز١ش ِٓ ح ٍّش ، َٔشح  ١ٍّخص ٍّٝ حٌْ ٚ َٔشح ٌىؼشس حٌْ

خ١ٌش عخثً حٌّ ٌٕغذ ، حٌقْزش ٚ ٍّٝ حٌٛ ١ضح١ٔش ٠ّؼً سو١ضس ٌظلذ٠ذ َُِْ ح فلغخد خخسؽ حٌّ

.  حٌمخ١ٔٛٔش

: اٌقلاطخ   

 

ٍلك ):١ّٔي ػّٓ فبهط ا١ٌّيا١ٔخ ث١ٓ طٕف١ٓ ِٓ الاٌزياِبد ٛؿٛد فٟ حٌّ ذٚي حٌّ  - I أَٔش حٌـ

  )طخرِ

 التزامبد ممىو خ /  

ٛحفمخص :اٌزياِبد ثبٌز٠ًّٛ ِملِخ ٌظبٌؼ اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ: 1ٌظٕف ح ٠ؾًّ ٘زح حٌمغُ ٍّٝ حٌّ

ظٌضحِخص رخٌذفِ حؿذ دفْٗ أٚ ح٨ ظ٠ًٌّٛ،  حٌمزٛي حٌٛ ظٌؤو١ذحص ٍّٝ فظق ،ٍّٝ اّخدس ح ٚ ح

خ١ٌش ٌٍّئعغخص حٌّ  .اّظّخدحص ِغظٕذ٠ٗ 

ظّّخد٠ش :اٌزياِبد ثبٌز٠ًّٛ ِملِخ ٌظبٌؼ اٌوّلاء: 2ٌظٕف ح ٠ؾًّ ٘زح حٌمغُ حٌفظٛكخص ح٨

٩ّء ظٌضحِخص ٍّٝ طغ١ًٙ افذحس عٕذحص ٌقخٌق حٌْ ئوذس، ح . حٌّ

٠لظٛٞ ٘زح حٌمغُ ٍّٝ حٌىفخ٨ص، حٌنّخٔخص :اٌزياِبد ػّبْ ٤ِو اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ: 3ٌظٕف ح

خ١ٌش ئعغخص حٌّ  .ح٨كظ١خى١ش ٚ مّخٔخص أخشٜ ٤ِش حٌّ

 ٠لظٛٞ ٘زح حٌمغُ ٍّٝ حٌىفخ٨ص، حٌنّخٔخص :اٌزياِبد ػّبْ ٤ِو اٌوّلاء: 4ٌظٕف ح

خ١ٌش ئعغخص حٌّ ظْخ١ٍِٓ ح٨لظقخد١٠ٓ دْٚ حٌّ . ح٨كظ١خى١ش، ٚ حٌنّخٔخص ح٤خشٜ ٤ِش حٌّ

حؿذ :اٌزياِبد أفوٜ ِملِخ: 5ٌظٕف ح ٩ّص حٌقْزش حٌٛ ٠ؾًّ ٘زح حٌمغُ ٍّٝ حٌغٕذحص ٚ حٌْ

١ْٕش زٌٕى١ش حٌّ ئعغش ح . طغ١ٍّٙخ ِٓ ىشف حٌّ

 . خ  خ  مكه ال و   ن الميزاويخ الجىكيخ تمىح معلومبد ذاد مستو يه 

 جٌٕى١خ وّب ٘ٛ اٌؾبي ثبٌَٕجخ ٌىً ١ِيا١ٔخ: ِوٍِٛبد ِب١ٌخ . رشًّ ؿج١وخ ٚ أعً اٌّٛاهك ٚالاٍزقلاِبد ا

 ٌٕٞشبؽ هٍٝ إٌَلاد: ِوٍِٛبد ماد ؿبثن رغبه  .وّجٍغ اٌٛكائن أٚ اٌموٚع اٌّٛىهخ ٚ أ١ّ٘خ ا
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 التزامبد مستلمخ / ة

٠ؾًّ ٘زح حٌمغُ ٍّٝ :اٌزياِبد ثبٌز٠ًّٛ َِزٍّخ ِٓ ؿوف اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ: 6ٌظٕف ح

ظ٠ًٌّٛ  ِٛحفمخص اّخدس خ١ٌشٚح ئعغخص حٌّ غظٍّش ِٓ حٌّ ظّٕٛش حٌّ ظٌضحِخص حٌّ  .ح٨

٠ؾًّ ٘زح حٌمغُ ٍّٝ حٌىفخ٨ص، :اٌزياِبد ػّبْ َِزٍّخ ِٓ اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ: 7ٌظٕف ح

خ١ٌش ئعغخص حٌّ غظٍّش ِٓ حٌّ . حٌنّخٔخص ح٨كظ١خى١ش ٚ   حٌنّخٔخص ح٤خشٜ حٌّ

٩ّص حٌقْزش فٟ  :اٌزياِبد أفوٜ َِزٍّخ: 8ٌظٕف ح ٠لظٛٞ ٘زح حٌمغُ ٍّٝ حٌغٕذحص ٚ حٌْ

١ْٕش حٔظَخس ح٨عظ٩َ  زٌٕى١ش حٌّ ئعغش ح . ِٓ ىشف حٌّ

  (إٌزبئظ)ؽَبثبد اٌز١١َو / 3

زٌٕه  ظٌٟ طض٠ذ ِٓ ػشٚس ح ١ٍّخص ح ذٚي وً حٌْ ظٌٟ )ح٠٦شحدحص  (طغـً فٟ ٘زح حٌـ ١ٍّخص ح  ٚ حٌْ

زّخء(طٕمـ ِٓ ػشٚطٗ  خ١ٌش )ح٤ ٌٍذٚسس حٌّ زّخء ٔظ١ـش فخف١ش  ٚ . ٠ّؼً حٌفشق ر١ٓ ح٠٦شحدحص ٚ ح٤

ٌٕظخثؾ زٌٕه، رخٌظخٌٟ ٠فغش ؿذٚي كغخرخص ح ظٌٟ لخَ رٙخ ح ٌٕظ١ـش ، ح٤ٔؾيش ح لقذ فُٙ ِىٛٔخص ح

خ١ٌش ٌٍذٚسس حٌّ زّخء كغذ ىز١ْظٙخ  . حٌقخف١ش  ٌٕظخثؾ ر١ٓ ح٠٦شحدحص ٚ ح٤ ٠ـِّ ؿذٚي كغخرخص ح

 .)حعظؼٕخث١ش ، ِخ١ٌش، حعظغ١ٌ٩ش(

زّخء ٚ ح٠٦شحدحص ٠09/04ْشف حٌمخْٔٛ سلُ  ذٚي رؤٔٗ ٚػ١مش طغـً ف١ٙخ طذفمخص ح٤   ٘زح حٌـ

خ١ٌش زّخء ٚ ح٠٦شحدحص فٟ ِـّّٛظ١ٓ سث١غ١ش، حٌلخفٍش خ٩ي حٌغٕش حٌّ  (ٚ ٌمذ حسطؤ٠ٕخ طـ١ِّ ح٤

ٍلك   . ) IIحَٔش حٌّ

 قشف١ش زّخء ٚ ا٠شحدحص ح٨عظغ٩ي حٌّ .   ح٤

  ٓظٌٟ لغّٕخ٘خ رذٚس٘خ اٌٝ ؿضث١ زّخء ٚ ح٠٦شحدحص ح٤خشٜ ٚ ح خد٠ش  (ح٤ زّخء ٚ ح٠٦شحدحص حٌْ ح٤

زّخء ٚ ح٠٦شحدحص ح٨عظؼٕخث١ش -    .)ح٤
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 ا٤هجبء / أ

قشف١ش ٚ  فلاي اٌلٚهحا٤هجبء اٌّزؾٍّخ ٠لظٛٞ ٘زح حٌمغُ ٍّٝ وً   ئعغش حٌّ  ِٓ ىشف حٌّ

خِش ٚ وزٌه  ٌٕفمخص حٌْ زٌٕىٟ ٚ وزح ح ٌٍٕؾخه ح ٕغٛرش  قشف١ش حٌّ ٔمقذ رٙخ أّزخء ح٨عظغ٩ي حٌّ

ظ٩٘وخص زٌٕى١ش ، ِخققخص ح٨ ئٚٔخص ٚخغخثش فٟ حٌم١ُ ٚ وزح ِخققخص أِٛحي ح٤خيخس ح حٌّ

خِش ١ٍّخص ٚ ٔٛه١خ ٘زح حٌمغُ كغذ ٠ز١ّي. وّخ طؾًّ رقفش حعظؼٕخث١ش ٍّٝ أّزخء حعظؼٕخث١ش. حٌْ  حٌْ

 .ثبٌفٛائل أٚ اٌوّٛلادكغذ ِخ ٠ظٍْك ح٤ِش 

خ١ٌش زٌٕه خ٩ي حٌغٕش حٌّ ظٌٟ ٠ظلٍّٙخ ح زّخء ح ئٌٝ ٚ ٠ّىٓ طق١ٕف ٘زح حٌمغُ . طغـً وً ح٤

: ِغّٛهز١ٓ

 

( 8,5,4,2أطٕبف )أهجبء الاٍزغلاي اٌّظوف١خ / 1.أ

ٌٕخؿّش ّٓ ٔؾخه  زّخء ح ٛحسد أٚ  اٌٍٛبؿخ اٌّب١ٌخٚ ٟ٘ طٕخعذ ح٤ ، عٛحء ِخ ٠ظٍْك رظْزجش حٌّ

ظٌذخ٩ص فٟ أعٛحق سإٚط ح٤ِٛحي  .ح

ٕقش ح٤عخعٟ (2فٕف)اٌفٛائل ٚ ا٤هجبء اٌّشبثٙخ طؾىً  ذفّٛش : حٌْ ك١غ ٠مقذ رٙخ حٌفٛحثذ حٌّ

ٛد١ّٓ أٚ ِىظظٕٟ حٌغٕذحص ٛحسد ٚ حٌز٠ٓ ٠ظّؼٍْٛ فٟ حٌّ ظٌٟ . ٌـخٌزٟ حٌّ ٨ّٛص ح وّخ طؾًّ أ٠نخ حٌْ

. طخخز ىخرِ حٌفٛحثذ

زٍغ)فٟٙ ألً أ١ّ٘ش  ( 6,5,4)أِخ ح٤فٕخف ح٤خشٜ  (.  ِٓ ك١غ حٌم١ّش أٚ حٌّ

قشف١ش رخعظؼٕخء ِخ طُ طغـ١ٍٗ 8 ف١ّخ ٠خـ حٌقٕف   فٙٛ ٠لظٛٞ ٍّٝ ؿ١ِّ أّزخء ح٨عظغ٩ي حٌّ

  (6,5,4,2)فٟ ح٤فٕخف حٌغخرمش 

  ا٤هجبء ا٤فوٜ / 2.أ

زّخء، ٚ ٟ٘ ِـّّٛش غ١ش ِظـخٔغش ُٔٛ ِخ رخ٦مخفش اٌٝ حٌنشحثذ ، ٚ طؾظًّ ٍّٝ ؿضث١ٓ ِٓ ح٤

. ٍّٝ ح٤سرخف
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 :  عجب  العب  خ /  ولا 

غظخذ١ِٓ، ٚ ، طظؾىً ِٓ ٔفمخص ّخِش ٩ٌعظغ٩ي ٌٕظخثؾ وٕفمخص حٌّ طَٙش فٟ ؿ١ِّ كغخرخص ح

ظ٩٘وخص ئٚٔخص ٚوزح كمٛق غ١ش ، وزح ِٓ ِخققخص ح٦ حٌخغخثش فٟ حٌم١ُ ِٚخققخص حٌّ

ٌٕفمخص ح٦دحس٠ش             " TVA. TAP. VF "وخٌنشحثذ ٚ حٌشعَٛ " لخرٍش ٩ٌعظشؿخُ ٚح

 (.13 11ٚ، 10أفٕخف )

 ( 18 ٚ 16طٕف  )ا٤هجبء الاٍزضٕبئ١خ : صب١ٔب

ٌٍزٕه خ٩ي حٌذٚسس ٚ ّٓ طغ١١ش  خدٞ  ٌٕؾخه حٌغ١ش حٌْ ٌٕخؿّش ّٓ ح زّخء حٌخخفش أٚ ح طظّؼً فٟ ح٤

ًّ ذٌٛي ٚ . ىشق حٌْ خ ٔفظ حٌّ ظٌٟ ٌٙ ٚطظؾىً ِٓ أّزخء ٨ ٠ظىشس كذٚػٙخ رخعظّشحس ٚ ح

خِش لخعزش حٌْ ْشٚف ٌذٜ حٌّ لظٜٛ حٌّ   .حٌّ

ا٠٦واكاد  / ة

زٌٕه خ٩ي حٌذٚسسا٠٦واكاد اٌّؾممخٔـذ مّٓ ٘زح حٌمغُ ؿ١ِّ  فزخ٦مخفش ٠٦شحدحص .  ِٓ ىشف ح

ظٍْمش رخٌٕؾخه حٌخخؿ رخٌزٕٛن قشف١ش حٌّ غظْخدس ، ح٨عظغ٩ي حٌّ ئٚٔخص حٌّ ٠لظٛٞ ٘زح حٌمغُ ٍّٝ حٌّ

خِش ٚ ح٠٦شحدحص  زٌٕى١ش حٌْ غظشؿْش ٚوزح حعظشؿخُ أِٛحي ح٤خيخس ح ٙظٍىش حٌّ ٚحٌلمٛق حٌّ

قشف١ش كغذ . ح٨عظؼٕخث١ش ١ٍّخص ٚ كغذ ِخ ٠ظٍْك ح٤ِش ٔٛم٠ظُ ط١١ّض ا٠شحدحص ح٨عظغ٩ي حٌّ  حٌْ

زّخء اٌٝ ِـّّٛظ١ٓ . ثبٌفٛائل أٚ اٌوّٛلاد : ٚ طٕمغُ ح٠٦شحدحص رٕفظ ىش٠مش حٔمغخَ ح٤

 ( : 7، 6، 5، 3، 1أفٕخف  ): ئ٠واكاد الاٍزغلاي اٌّظوف١خ/ 1.ة

ؼخي قشفٟ، ٚ طؾًّ ٍّٝ عز١ً حٌّ ٌٕؾخه حٌّ :  ٚ ٟ٘ ٔخطـش أعخعخ ّٓ ح

  ٓمظشم١ ( 1فٕف )فٛحثذ ٚ ا٠شحدحص ِؾخرٙش ِذفّٛش ِٓ ىشف حٌّ

  ٌٕخطـش ّٓ طمذ٠ُ حٌخذِخص غظٍّش ٚ ح ٨ّٛص حٌّ  (3فٕف )حٌْ

  ٌٍِز١  5فٕف )أسرخف فخف١ش ٨فٛي ِخ١ٌش ِلظفٌ رٙخ ٌغشك حٌقفمش أٚ ٟ٘ ؿخ٘ضس 

 ٚ6) 
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  ٜرخعظؼٕخء " َ. ا. ا" ٚ ٠لظٛٞ ٘زح حٌقٕف ٍّٝ وً  (7فٕف  )ا٠شحدحص ِقشف١ش أخش

 .1،3،5،6ح٤فٕخف 

 :طظؾىً ِٓ ؿضث١ٓ ّ٘خ:   ا٠٦واكاد ا٤فوٜ/ 2.ة

 ( : 14طٕف  )ا٠٦واكاد اٌوبك٠خ : أٚلا 

غظشؿْش ٙظٍىش حٌّ غظْخدس ٚ حٌلمٛق حٌّ ئٚٔخص حٌّ . طظؾىً أعخعخ ِٓ حٌّ

ا٠٦واكاد الاٍزضٕبئ١خ : صب١ٔب

ظٌٟ طٕؾؤ رقفش حعظؼٕخث١ش ّٓ أٔؾيش غ١ش  ٠لظٛٞ ٘زح حٌقٕف رقفش حعظؼٕخث١ش ٍّٝ ح٠٦شحدحص ح

خِش  لخعزش حٌْ ْشٚف ٌذٜ حٌّ ذٌٛي حٌّ خ ٔفظ حٌّ قشف١ش ٚ ٌٙ ٌٍّئعغش حٌّ خد٠ش  ح٤ٔؾيش حٌْ

(. 17 ٚ 16فٕف )

  :ؽَبثبد إٌزبئظ / ط

ٌٍظغ١١ش  عي١ش  زٌٕىٟ :٠لظٛٞ ٘زح حٌمغُ ٍّٝ ح٤سفذس حٌٛ ٌٕظ١ـش ح٦ؿّخ١ٌش ، ح٠٦شحد حٌقخفٟ ح ح

خ١ٌش ، ٔظ١ـش ح٨عظغ٩ي،٩ٌعظغ٩ي ٌٍغٕش حٌّ ٌٕظ١ـش حٌقخف١ش  ح٠٦شحد حٌقخفٟ .ٔظ١ـش لزً حٌنش٠زش ٚ ح

زٌٕىٟ  ظٌؾغ١ً ٠جوىٚ ، ٘ٛ ِإشو فبص ثبٌٕشبؽ اٌجٕىٟح ظٌٛذ ّٓ ح ٔظ١ـش طيٛس ،  حٌفخثل حٌّ

ٌٕؾخه ٚ ٔغذ حٌفخثذس ٚ طظؾىً . اٌؼو٠جخ هٍٝ أهثبػ اٌشووبد، وّخ ٠َٙش فٟ ٘زح حٌمغُ. ِغظٜٛ ح

ظٌخ١ٌش   :كغخرخص ٘زح حٌمغُ ِٓ حٌلغخرخص ح

 ٔظ١ـش اؿّخ١ٌش ٩ٌعظغ٩ي  :...  ا٠شحدحص فخف١ش ِقشف١ش       كغخد :... كغخد

 ٔظ١ـش لزً حٌنش٠زش               ... : كغخد   ٔظ١ـش ح٨عظغ٩ي                :... كغخد

ٌٍذٚسس:... كغخد    ٔظ١ـش فخف١ش 
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  اٌٍّؾك/ 4

ٌَٕخَ سلُ  قشف١ش اّذحد ٍِلك ٘ذفٗ 04 /09ح خ١ٌش ٚحٌّ ئعغخص حٌّ  رى١ًّ ٚاٌزو١ٍك ٠فشك ٍّٝ حٌّ

١ضح١ٔش ٌٍلقٛي ٍّٝ ، ٍّٝ ّٕخفش حٌّ ظٌغ١١ش  ١ضح١ٔش ٚ كغخد ح  طٛهح ٚاػؾخخخسؽ حٌّ

خ١ٌش . ٔز١غخ ٔشبؽ اٌجٕه ٚ اٌّقبؿو، ٌٍٛم١ْش حٌّ

ٍلك  ١ضح١ٔش١ٌٌ ثٛص١مخحٌّ ٍّٝ وً ِئعغش حٌم١خَ رظلن١ش٘خ . لبئّخ ِوٍِٛبدرً ،  ِلخعز١ش وخٌّ

لخعز١ش ػخثك حٌّ . ٌظى١ًّ ٚ ؽشف حٌٛ

ٍلك وزٌه ٍّٝ أٔٗ ٍٍٍٍٍٍٓ : " ٠ْشف حٌّ  حٌنشٚس٠ش ٌفُٙ أفنً لبئّخ رؾزٛٞ هٍٝ اٌشوٚؽبدّزخسس ّ

ظٌٟ طلظ٠ٛٙخ  ٍِْٛخص ح خ١ٌش ٚ طمذ٠ُ حٌّ   ".   ثشىً أفوٌٍٛػخثك حٌّ
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ألَبَ ؽَبثبد ا١ٌّيا١ٔخ اٌجٕى١خ 

ظٍْك  2009../../ اٌظبكه ثزبه٠ـ 04/ 09 ؽَت لبْٔٛ (: ّٔٛمط ١ٌٍّيا١ٔخ - Iاٌٍّؾك   حٌّ

خ١ٌش ئعغخص حٌّ ٌٍزٕٛن ٚ حٌّ خ١ٌش   (رخٌـذحٚي  حٌّ

 1-عٕشْ عٕش ْ  ر١خْ ح٤فٛي 

1 

 

2  

3  

4  

5  

6  

7  

8  

9  

10  

11  

12  

13  

14  

15  

 

حٌخض٠ٕش ح١ٌِّْٛش ٚ ِشوض حٌقىٛن ، حٌزٕه حٌّشوضٞ،حٌقٕذٚق

حٌزش٠ذ٠ش 

خ١ٌِش ِلظفٌ رٙخ رغشك حٌقفمش   أفٛي 

خ١ٌِش ؿخ٘ضس ٌٍز١ِ    أفٛي 

لشٚك ٚ كمٛق ٍّٝ حٌّئعغخص حٌّخ١ٌش 

لشٚك ٚ كمٛق ٍّٝ ح٩ٌّْء 

خ١ٌِش ِلظفٌ رٙخ اٌٝ غخ٠ش طخس٠خ ح٨عظلمخق   أفٛي 

أفٛي - مشحثذ ؿخس٠ش 

أفٛي  - مشحثذ ِئؿٍش 

أفٛي أخشٜ 

كغخرخص حٌظغ٠ٛش  

ِغخّ٘خص فٟ حٌفشُٚ ٚ حٌّئعغخص حٌّؾظشوش أٚ ح١ٌٙجخص حٌؾش٠ىش 

ّمخسحص ٌٍظ١ٍٛف  

خِد٠ش    ل١ُ ػخرظش 

خِد٠ش  ٠ِْٕٛش    (ل١ُ ػخرظش غ١ش 

 (أ٨لظٕخء)فخسق ِِ ػّٓ حٌؾشحء 

 ئعّبٌٟ أ٤طٛي

   

 1-عٕش ْ عٕش ْ  ر١خْ حٌخقَٛ  

1 

2  

3  

4  

 رٕه ِشوضٞ 

د٠ْٛ طـخٖ حٌّئعغخص حٌّخ١ٌش  

د٠ْٛ طـخٖ ح٩ٌّْء 

د٠ْٛ ِّؼٍش رغٕذ   
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5  

6  

7  

8  

9  

10  

11  

12  

13  

14  

15  

16 

17 

18 

19 

  

  

خقَٛ  – مشحثذ ؿخس٠ش 

خقَٛ  - مشحثذ ِئؿٍش 

خقَٛ أخشٜ 

كغخرخص حٌظغ٠ٛش  

ِئٚٔخص ٌظغي١ش أ٤خيخس ٚ أ٤ّزخء  

اّخٔخص أخشٜ ٌذُّ أ٨عظؼّخس   – اّخٔخص ٌذُّ حٌظـ١ٙضحص 

أِٛحي ح٤خيخس حٌزٕى١ش حٌْخِش  

د٠ْٛ ِؾشٚىش  

سأط حٌّخي ح٨ؿظّخّٟ  

٩ّٚحص ِشطزيش رشأط حٌّخي  

حكظ١خىخص  

فخسق حٌظمذ٠ش 

فخسق اّخدس حٌظمذ٠ش  

 )+ ،-   (طشك١ً ٌٍغٕش حٌـذ٠ذس  

 )+ ،-   (ٔظ١ـش حٌذٚسس 

  

 ئعّبٌٟ اٌقظَٛ 
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 2009../../ اٌظبكه ثزبه٠ـ 04/ 09 ؽَت لبْٔٛ (: ّٔٛمط فبهط ا١ٌّيا١ٔخ : ربثن -Iاٌٍّؾك  

خ١ٌش ئعغخص حٌّ ٌٍزٕٛن ٚ حٌّ خ١ٌش  ظٍْك رخٌـذحٚي  حٌّ  (حٌّ

 

ظٌضحِخص   1-عٕشْ عٕش ْ ر١خْ ح

أ 

1 

2  

3  

4  

5  

  

ة  

6  

7  

8 

  

 اٌزياِبد ِّٕٛؽخ 

خ١ٌش ئعغخص حٌّ ظٌضحِخص رخٌظ٠ًّٛ ٌقخٌق حٌّ .  ح

٩ّء ظٌضحِخص رخٌظ٠ًّٛ ٌقخٌق حٌْ . ح

خ١ٌش ئعغخص حٌّ ظٌضحِخص مّخْ ٤ِش حٌّ . ح

٩ّء ظٌضحِخص مّخْ ٤ِش حٌْ . ح

ظٌضحِخص أخشٜ ِّٕٛكش . ح

 

اٌزياِبد َِزٍّخ 

خ١ٌش ئعغخص حٌّ ظٌضحِخص رخٌظ٠ًّٛ ِغظٍّش ِٓ حٌّ . ح

خ١ٌش ئعغخص حٌّ ظٌضحِخص مّخْ ِغظٍّش ِٓ حٌّ . ح

ظٌض  .ِخص أخشٜ ِغظٍّشحح
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 : سبثبد الىتب ج - IIالملحق  

 عٕش عٕش ْ ر١خْ   
ْ-1 

1 

2  

3  

4  

5  

6 

7 

8 

9 

10 

11 

12  

13 

14 

15 

16  

17 

18 

19 

20 

21 

فٛحثذ ٚ ا٠شحدحص ِؾخرٙش  + 

فٛحثذ ٚأّزخء ِؾخرٙش -  

 (ا٠شحدحص)٨ّّٛص + 

  (أّزخء)٨ّّٛص - 

خ١ٌِش ِلظفٌ رٙخ رغشك حٌقفمش  +/-  أسرخف أٚ خغخثش فخف١ش ٤فٛي 

خ١ٌِش ؿخ٘ضس ٌٍز١ِ   +/-  أسرخف أٚ خغخثش فخف١ش ٤فٛي 

ا٠شحدحص حٌٕؾخىخص ح٤خشٜ + 

 أّزخء حٌٕؾخىخص ح٤خشٜ-  

جٌٕىٟ   ا٠٦واك اٌظبفٟ ا

ٔفمخص ّخِش ٩ٌعظغ٩ي - 

خِد٠ش -   خِد٠ش ٚغ١ش  ِخققخص ح٨٘ظ٩ٌىخص ٚحٌخغخثش فٟ حٌم١ُ ٍّٝ ل١ُ ػخرظش 

ٌٕز١غخ ا٦عّب١ٌخ ٌلاٍزغلاي  ا

خغخثش فٟ حٌم١ُ ٚ كمٛق غ١ش لخرٍش ٩ٌعظشؿخُ  ’  ِخققخص ٌٍّئٚٔخص -

خغخثش فٟ حٌم١ُ ٚ حعظشؿخُ ٍّٝ كمٛق ِٙظٍىش  ’ حعظْخدس ٌٍّئٚٔخص+ 

ٔز١غخ الاٍزغلاي 

أسرخف أٚ خغخثش فخف١ش ٍّٝ أفٛي أخشٜ +/- 

 (ا٠شحدحص)ّٕخفش حعظؼٕخث١ش + 

 (أّزخء) ّٕخفش حعظؼٕخث١ش  -

ٔز١غخ لجً اٌؼو٠جخ 

خِ ٠ؾخرٙٙخ  - مشحثذ ٍّٝ حٌٕظخثؾ ٚ 

ٌٍلٚهح  ٔز١غخ طبف١خ 
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 لمرا     

وافك ي  1430 ِؤضخ فً أوي شؼباْ ػاَ 04-09ٔظاَ ضلُ / 1  ٌتضّٓ 2009 ٌوٌٍو سٕت 23 اٌّ

اٌٍت، جطٌسة  ؤسساث اٌّ بٌٕون و اٌّ طبمت ػٍى ا حاسبٍت اٌّ بٌٕىٍت واٌمواػس اٌّ ِرطط اٌحساباث ا

 . 29/12/2009 اٌصازضة بتاضٌد 76ضسٍّت ػسز 

2/ Barnéto P. (2004), Les normes IAS/IFRS , Dunod, Paris 

3/ De Coussergues Sylvie (1992), Gestion de la banque, Dunod, Paris 

4/ Ernst et Young (2006), Premières application des IFRS , Les pratiques 

     des groupes  européens, 22 eme édition, Edition CPC, Heylain. 

5/ J.M. Gélain (1992), « La comptabilité bancaire », la Revue Banque  

    éditeur, Paris. 

6/ Lépicier S. et Le Tallec Y. (2005), Pratique des normes IFRS par la  

     profession bancaire, Revue Banque édition, Paris 

7/ Ogien D. (2006), Comptabilité et audit bancaires, Dunod, Paris  
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/V ِوب١٠و اٌز١١َو ٌلٜ اٌجٕٛن  

ئعغخص ح٨لظقخد٠ش  زٌٕٛن ؽخٔٙخ ؽخْ وً حٌّ شوؽ  ٚ٘زح ٠ؾىً ٍِيِخ  ثزؾم١ك ِوك ٚك٠خ ا٠غبث١خح

ظٌٟ اٌٙلف٘زح  . اٍزّواه٠زٙب ١ْخس ح٤عخعٟ ح ٌٕظخثؾرم١ُ ٠ْظزش حٌّ َٚٔشح ٨ْ .  ِٓ خ٩ٌٗ ح

خ حسطزخه ٚػ١ك  زٌٕه ٌٙ ش دٚد٠ش ٚحٌخيش ، ٌزح. ثبٌزؾىُ فٟ اٌقـوِشدٚد٠ش ح فظْظزش وً ِٓ حٌّ

زٌٕىٟ  ٌٍظغ١١ش ح ظٌٟ طلذدّ٘خ،  رذلشرؾ١ٍٍّٙبف١ٕزغٟ . ١ِْخسحْ أعخع١خْ  ٛحًِ ح  .ِٓ حؿً طٛم١ق حٌْ

        :اٌّو كٚك٠خ اٌجٕى١خ   / 1

زٌٕىٟ ًّ ح ش دٚد٠ش ؿٛ٘ش ٚ أعخط حٌْ فخْ ط١ّٕظٙخ رّخظٍف أٔٛحّٙخ ٚ طمغ١ّخطٙخ ٘ٛ ، رخّظزخس حٌّ

ظٌم١ٕش ٌظلذ٠ذ ٚ طغ١١ش ح٨ٔلشحفخص  عخثً ح ظٌلىُ فٟ حٌٛ ًّ ٍّٝ ح زٌٕه ٚرٌه رخٌْ غ١ش فٟ ح ٘ذف حٌّ

زٌٕه ٛؿٛدس فٟ ٔظ١ـش ح  .حٌّ

شدٚد٠ش ِفَٙٛ ِفخدٖ  ٌٕظ١ـش ِٓ .  ِمبهٔخ إٌز١غخ ثبٌٍٛبئً اٌَّزوٍّخاْ حٌّ ك١غ ٠ّىٓ حعظخشحؽ ح

زٌٕى١ش  ئعغش ح  ( ؽَت وً فوم أٚ ، ؽَت وً ِٛكفؽَت إٌّزٛطٔظ١ـش )حكذ ِىٛٔخص ٔؾخه حٌّ

خ أٚ ئعغش رحطٙ ظٌٟ طشطىض ثبٌّمبهثخ اٌشبٍِخٚطُ ح٤خز ٕ٘خ . حٌزٞ طُ حعظخشحؿٗ ِٓ ىشف حٌّ  ٚح

زٌٕه ػُ اٌٝ رى٠ٍّٛٓٝ  ٌٍّش دٚد٠شاٌوٛاًِ اٌّفَوح ٔظ١ـش ح   .

 رى٠ٛٓ إٌز١غخ/ أ

ٌٕظ١ـش، عٛف ٔظّىٓ ِٓ حعظخشحؽ  ظٌٟ طّىٕٕخ ِٓ ِْشفش ا٤هطلح ا٤هثوخِٓ خ٩ي كغخد ح  ح

زٌٕه ئػشس ٍّٝ ٔظ١ـش ح ٛحًِ حٌّ . حٌْ

 ". P.N.B   ":ا٠٦واك اٌظبفٟ اٌجٕىٟ / 1.أ

زٌٕىٟاٌفوقٚ٘ٛ  زٌٕىٟ ٚأّزخء ح٨عظغ٩ي ح  أٞ أْ ح٠٦شحد حٌقخفٟ ، ر١ٓ ا٠شحدحص ح٨عظغ٩ي ح

غظخٍقش ّٓ  ٌٕظ١ـش حٌّ زٌٕىٟ ٘ٛ ح زٌٕى١شاٌّب١ٌخ ٔشبؽ اٌٍٛبؿخح ٠ٕزظ مٌه  ٚ ، ٚطمذ٠ُ حٌخذِخص ح

  :ثول
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ظٌٟ طظٌٛذ ّٕٙخ أّزخء ٚا٠شحدحص طلض ؽىً فٛحثذ-    ِٕٚٙخ كغخد ،طـ١ِّ ٚاّخدس طٛص٠ِ ح٤ِٛحي ح

عخىش ٘خِؼ ٠ذّٝ ٘خِؼ   . حٌفٛحثذ أٚ ٘خِؼ حٌٛ

زٌٕه أٚ ٠ذفِ خذِخص ٠ظلقً أٚ حعظفخدس ِٓ طمذ٠ُ -   .ٍّٝ اػش٘خ ٨ّّٛصح

زٌٕىٟ ٠ّىٓ  ظٌـخس٠شرشج١ٙٗ ثبٌم١ّخ اٌّؼبفخح٠٦شحد حٌقخفٟ ح ٌٍّئعغخص حٌقٕخ١ّش ٚ ح  ، ٚ 

غظٍّش ٨ّٛص حٌّ زٌٕىٟ طّؼً حٌفٛحثذ ٚ حٌْ رىٍفخ >>  فٟٙ طّؼً ا٤هجبء أِخ ،ا٠شحدحص ح٨عظغ٩ي ح

ٛحسد ِٓ أفلخد سإٚط ح٤ِٛحي << شواء ٠ْظزش ح٠٦شحد حٌقخفٟ ، ٚ ٍّٝ ٘زح ح٤عخط . حٌّ

زٌٕىٟ  ّْٛي رٗ ٌذٜ ِإشو ا٦ٔزبطح ٌٍزٕٛن اٌّؾبٍجخ اٌٛؿ١ٕخ حٌّ   .

زٌٕٛن ٍّٝ  زٌٕىٟ ٠ظشؿُ ف١ٍْخ لخر١ٍش ح هبئل  ر١ٓ اٌزؾىُ فٟ اٌفوقارح ٍّّٕخ أْ ح٠٦شحد حٌقخفٟ ح

ظٌغ١١ش ح٤عخعٟ ، الاٍزقلاِبد ٚ رىٍفخ اٌّٛاهك رّخ أٔٗ ٠غظخذَ ٌظ٠ًّٛ ، فخٔٗ ٠ّؼً أ٠نخ سف١ذ ح

خخىش خِش ٚ حٌّ ٌٕفمخص حٌْ . ح

 " R.B.E :  " إٌز١غخ ا٦عّب١ٌخ ٌلاٍزغلاي/ 2.أ

ٌٕظ١ـش ح٦ؿّخ١ٌش ٩ٌعظغ٩ي اٌٝ  ٌٍزٕه رْذ ح٤خز فٟ اٌٙبِش اٌَّزقٍضطؾ١ش ح خدٞ  ٌٕؾخه حٌْ  ِٓ ح

ظٍْمش ،ٌزىب١ٌف اٌزشغ١ًحٌلغزخْ  ٌٕفمخص حٌّ  ٔق١ذ ٔفمخص ،ثب٤هجبء اٌوبِخ ٌلاٍزغلاي أٞ ح

ظ٩٘وخص ف١ٙخ  غظخذ١ِٓ ٚ ِخققخص ح٨ خِش%٠50فٛق حٌّ ٌٕفمخص حٌْ  ٚرْذ كزف . ِٓ ح

ظ٩٘وخص ٚ حٌخغخثش فٟ حٌم١ُ ٍّٝ ل١ُ ػخرظش ِخد٠ش ٚغ١ش ِخد٠ش . ِخققخص ح٨

خ ٌّمبهٔخ إٌزبئظ اٌّؾممخ٘زح حٌشف١ذ ٠ف١ذ  ظٌٟ ٌٙ زٌٕٛن ح . شوٚؽ اٍزغلاي ِقزٍفخ ِٓ ىشف ح

زٌٕٛن  دحثِ ٔلض حٌيٍذ ٚ ماد اٌفوٚمفّؼ٩ ح ظٌٟ طمَٛ رظـ١ِّ حٌٛ خ ا٠شحد فخفٟ ،ثلْٚ فبئلح ٚح ٌٙ 

ظٌٟ طمَٛ اْوجورٕىٟ  زٌٕٛن ح خ٘ ثزغ١ّن ِٓ ح فٟٙ طظلًّ ، هٍٝ هىٌ مٌه. ِٓ ا٤ٍٛاق ِٛحسد

 .ٔفمخص ّخِش حْوزش ٚ رٌه ِشطزو رظؾغ١ً ؽزىش فشّٚٙخ

   R E: .ٔز١غخ الاٍزغلاي / 3.أ

ٌٕظ١ـش ح٦ؿّخ١ٌش ٩ٌعظغ٩ي  ٍّٝ ٔظ١ـش رأص١و اٌّقبؿوِِ ، طغظخٍـ ٔظ١ـش ح٨عظغ٩ي ِٓ ح

زٌٕه زٌٕه . حعظغ٩ي ح مذس ٌٛلُٛ  ح٤خيخس ٠مَٛ ح  ثزقظ١ض ِإٚٔبدٚ ٍّٝ مٛء أ٨كظّخي حٌّ



88 

 

خِش) زٌٕى١ش حٌْ إٌز١غخ  ٔق١ذ ِْظزش ِٓ ثبلزـبم٘زٖ ح٤خ١شس طمَٛ . (رّخ ف١ٙخ أِٛحي ح٦خيخس ح

 . ا٦عّب١ٌخ  ٌلاٍزغلاي

   .R N: إٌز١غخ اٌظبف١خ/ 4.أ

زّخء ح٨عظؼٕخث١ش رّخ ف١ٙخ  ٌٕظ١ـش حٌقخف١ش ِٓ ٔظ١ـش ح٨عظغ٩ي رْذ حلظيخُ ح٠٦شحدحص ٚح٤ طغظخٍـ ح

ٌٕظخثؾ ٠ّؼً ٘زح حٌشف١ذ . ح٤سرخف ٚحٌخغخثش حٌقخف١ش ٍّٝ أفٛي أخشٜ ٚوزح حٌنش٠زش ٍّٝ ح

زٌٕه غظخٍقش ِٓ ٔؾخه ح  . حٌشرق أٚ حٌخغخسس حٌّ

:  ٚ ٠َٙش رٌه ِٓ خ٩ي ِخ٠ٍٟ ،ٌٗ أ١ّ٘خ ِوزجوح٠ّىٓ حٌمٛي أْ كغخد ح٤سفذس ،وقلاطخ 

 ٠ج١ٓ ثٛػٛػ فٟ وً ِوؽٍخ ِٓ اٌؾَبة اٌوٛاًِ اٌزٟ رؾلك َِزٜٛ وًرى٠ٛٓ ٔز١غخ اٌلٚهح -  

ٌٕظ١ـش )ا١ٌٍٛـ١خ ٌٍز١١َو هط١ل ِٓ ا٤هطلح    ظٌٟ طئػش عٍز١خ أٚ ح٠ـخر١خ ٍّٝ ح ٕخفش ح . (أٞ حٌْ

ٌٕظ١ـش هثؾ اٌزغ١١و٠ّىٕٕخ ، ِلاه هلح كٚهاد ح٤سفذس ٍّٝ رؾَتّٕذِخ -   فٟثبٌزغ١١و  فٟ ح

ظٌغ١١ش ٚ طلذ٠ذ    ٍلًٛأٍجبة اٌزغ١و أسفذس ح  . حٌّ

 اٌزؾىُ فٟ إٌز١غخ/ د

زٌٕه ف١ٕزغٟ أ٨عظّشحس فٟ  ظٌٟ ٠ظٌٛذ ّٕٙخ ٍٙٛس ٔظ١ـش ٌذٜ ح ١ذس رخ١ٌ٢خص ح ارح أسدٔخ ح٦كخىش حٌـ

ظٌل١ًٍ حٌغخرك ٛحًِ. ح ٠غت أْ ٔجو٘ٓ ، ٚ ح٢ْ. ار ٠غّق كغخد ح٤سفذس رب٠ـخد ِخظٍف طٍه حٌْ

ظٌٟ طلقً ف١ّخ ر١ٕٙخ هٍٝ اٌزفبهلاد  . أعخع١شأهثوخ رأص١وادٚ ٘زح ٠ئدٞ رٕخ اٌٝ حعظخ٩ؿ ،  ح

 رأص١و اٌَوو/ 1.ة

زٌٕه ، حْػش حٌغْش  ٩ّء ٚ ، حٌزٞ ٠ظّؼً فٟ حٌم١خَ رخٌشرو ر١ٓ ٔظ١ـش ح يزمش ٍّٝ حٌْ ح٤عْخس حٌّ

ذفّٛش ٤فلخد سإٚط ح٤ِٛحي زٌٕىٟ، حٌفٛحثذ حٌّ ، ٌٗ ريز١ْش حٌلخي ٩ّلش  رخ٠٦شحد حٌقخفٟ ح

 .ِوللاد اٌفبئلح ٚ اٌوّٛلاد، رّلذد٠ٗ ح٨ْػ١ٕٓ 
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 ِوللاد اٌفبئلح/ 1 .1.ة

أٞ ، ٚ رخٌخقٛؿ فٟ حٌذٚي حٌغشر١ش،  فٟ غخٌز١ش حٌذٚياٌَٛق  اٌشوٚؽ اٌجٕى١خ  ٌلفٛئَشح 

ٌٕمذٞ)  اٌّوعو١خ إٌمل٠خاك٩ي   ٌظلذ٠ذ ِوعو١خ اٌّولي اْلْاٍبٍٝ اٌجٕىِٟىخْ  (ِْذ٨ص حٌغٛق ح

ذ٠ٕش ، ٚ وزح طيٛس حٌمشٚك رّْذ٨ص فخثذس ِظغ١شس  ، رىٍفخ اٌموٚع ٚ حٌمقذ ٕ٘خ ،فخْ حٌفٛحثذ حٌّ

مظشم١ٓ يزمش ٍّٝ حٌّ هٕل اْلاهرفبم وّب فٟ  طغ١شحص ِْذ٨ص حٌفخثذس روىٌ ثَوهخ، حٌفٛحثذ حٌّ

زٌٕٛن فٛسح رظغ١١ش ِْذ٨ص )الأقفبع  ظغ١شس طمَٛ ح ْذ٨ص حٌّ رّـشد كذٚع طغ١١ش ٍّٝ حٌّ

دحثِ ف٩ ٠لذع ا٨ ّٕذ طخس٠خ علزٙخ ظٌغ١١ش ٍّٝ حٌٛ .            (حٌمشٚك حٌغخس٠ش أِخ ح

خ٘شط١ٓ  غظخٍقش ِٓ ٘خط١ٓ حٌَ ٌٕظ١ـش حٌّ ٌٍفٛحثذ ، ح زٌٕىٟ وٙخِؼ  ٌٗ ٘ٛ أْ ح٠٦شحد حٌقخفٟ ح

ْذ٨صاهرفبمفخ٩ي فظشس . ؽَب١ٍخ ثبٌزغ١واد اٌؾبطٍخ فٟ اٌّوللاد ٠ظـٗ ٘خِؼ حٌفخثذس ،  حٌّ

   (ح٨ٔخفخك ) اٌزم١ٍض ٠ظـٗ ٘خِؼ حٌفخثذس ٔلٛ اْلأقفبعر١ّٕخ خ٩ي فظشس ، اٌزٍٛنٔلٛ 

 اٌوّٛلاد/ 2.1.ة

زٌٕىٟ ٟ٘  ٨ّٛص وظشو١زش أخشٜ ٠٧ٌشحد حٌقخفٟ ح مذِش صّٓ ٌٍقلِبد حٌْ  َِزمٍخٚ ٟ٘ ، حٌّ

٨ّٛص فٟ ح٠٦شحد أكفٍذوٍّخ ، ٍّٝ ٘زح ح٤عخط . س هٓ اٌؾووبد فٟ ِوللاد اٌفبئلطّخِخ   حٌْ

زٌٕىٟ ْذ٨ص حٌفخثذس رمً ؽَب١ٍخوٍّخ ، حٌقخفٟ ح ظٌغ١شحص فٟ حٌّ فظٛطب ،  ٘زح ح٤خ١ش طـخٖ ح

غظٍّش دٚس ،الأقفبع هٕل ٨ّٛص حٌّ  ٚ حٌؾذ٠ذس رّٕن الأقفبػبد اٌَو٠وخ ٚ اٌّىجؼ فظٍْذ حٌْ

زٌٕىٟ  . ٠٧ٌشحد حٌقخفٟ ح

زٌٕٛن ، خ٩ي ح٤ّٛحَ  ح٤خ١شس  مذِش رؤػّخْ رفٛروأفزلض ح ٩ّثٙخ حٌخذِخص حٌّ رغـٟ  ٌْ

ٕٛه رٙخ ،اٌزىب١ٌف ىزق حٌّ ٨ّٛص دٚس حٌّ .  رلؼخ ِٕٙخ فٟ أْ طٍْذ حٌْ

 Effet encours رأص١و اٌّجبٌغ اٌغبه٠خ/ 2.ة

١ىً  )٠ظُ طل١ًٍ ٘زح ح٤ػش ِٓ خ٩ي طل١ًٍ ٍخ٘شط١ٓ   .(حٌلـُ ٚ حٌٙ
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رأص١و اٌؾغُ / 1.2.ة 

زٌٕىٟ ؽغُ ٔشبؽاْ  زٌٕه ٠ئػش ٍّٝ ح٠٦شحد حٌقخفٟ ح حمق . ح  أْ اهرفبم اٌّجبٌغ اٌغبه٠خٚ ِٓ حٌٛ

ٛحسد  زٌٕىٟ ٠إصو٩ٌعظخذحِخص ٚ حٌّ ١ٌش ٍّٝ ح٠٦شحد حٌقخفٟ ح . ٚرٌه  رفًْ طؤػ١ش حٌلـُ، رقفش آ

ٌٕظ١ـش ٌٕمـ فٟ طل١ًٍ ح  (أٌوبئل) َٔت رمَٛ ثبٌوثؾ ث١ٓ اٌّوكٚك٠ىفٟ رخعظّْخي ، ٨ٚؿظٕخد ٘زح ح

:  فٕلغذ ٍّٝ ٘زح ح٤عخط . أٚ اٌزىٍفخ ٚ اٌّجٍغ اٌّزٍٛؾ ٌوؤًٚ ا٤ِٛاي اٌزٟ ٠زٌٛل هٕٙب

ؼخي  ، اٌٙٛاِش ٚ ٔزوش ٍّٝ عز١ً حٌّ

١ٍّخص-  ٩ّء، ٘خِؼ كغذ فٕف حٌْ زٌٕٛن، حٌغٛق، حٌْ   ِِ فبٌٙبِش هٍٝ اٌو١ٍّبد. ِخر١ٓ ح

٩ّء ِؼ٩      .اٌزىٍفخ اٌّزٍٛـخ ٌٍٛكائن ٚ ث١ٓ اٌوبئل اٌّزٍٛؾ ٌٍموٚع ٌفوقا ٠ٕبٍتحٌْ

ٛحسد ك١غ أْ طيٛس٘خ ٠ّؼً رقفش ، ٘خِؼ اؿّخٌٟ-   ِلغٛد ٍّٝ ِـُّٛ ح٨عظخذحِخص ٚ حٌّ

. خخفش حْػش حٌغْش  

خس٠ش ١ٌٌ ِٓ اٌّإول، خ٩ي فظشس أىٛي  ، هٍٝ هىٌ مٌه ظٌضحِخص حٌـ ١ٍّخص ٚ ح٨  أْ حصد٠خد حٌْ

زٌٕٛن ٌٕظ١ـشرأص١و ا٠غبث٠ٟىْٛ ٌٗ ، ٌذٜ ح ار أْ حصد٠خد كـُ حٌمشٚك ٠ّىٓ أْ ٠ئدٞ اٌٝ .  ٍّٝ ح

غذدس ٌٍّزخٌغ حٌغ١ش حٌّ ْذ٨ص أٚ اٌٝ ح٨سطفخُ حٌؾذ٠ذ   . حٔخفخك حٌّ

   رأص١و ا١ٌٙىً/ 2.2.ة

زٌٕه ٠ئػش ٍّٝ  زٌٕىٟ ح٠٦شحد١٘ىً ١ِضح١ٔش ح ظٌؤػ١ش ٌٗ دٚس أعخعٟ رغزذ ىش٠مش .  حٌقخفٟ ح ٘زح ح

خِؼ ح٦ؿّخٌٟ ظٌخ١ٌٓ. كغخد حٌٙ ؼخ١ٌٓ ح زٌشٕ٘ش ٍّٝ رٌه ِٓ خ٩ي حٌّ  : ٠ّىٓ ح

ظٌغ١١ش فٟ ١٘ىً ح٤فٛي ،أٚلا ظٌٛؿٗ ٔلٛ طم١ٍـ حٌمشٚك حٌمق١شس ح٤ؿً ، ِؼ٩) اْ ح ح

دحثِ رذْٚ فخثذس ٌقخٌق )أٚ فٟ ١٘ىً حٌخقَٛ  (ٚ ٟ٘ ح٤وؼش ػّٕخ، ٩ٌٍّْء طخف١ل حٌٛ

دحثِ رفخثذس  ر١ّٕخ حٌفٛحثذ ،  أٚ طظٕخلـاٌفٛائل اٌّل٠ٕخ رزغّلد َٔشح ٨ْْ .ؿ.٠مٍـ أ (حٌٛ

. حٌذحثٕش طشطفِ

١ىً ١ِضح١ٔش ١ِْٓ ،صب١ٔب ٌٍزٕه كغخع١ش أوؼش أٚ حْلً رخٌٕغزش ٠٧ٌشحد حٌقخفٟ ،  طزْخ ٌٙ ٠ىْٛ 

ظٌغ١شحص فٟ ِْذ٨ص حٌفخثذس زٌٕىٟ ِٓ ؿشحء ح ّٕذ حٌم١خَ رخٌظ١١ّض ر١ٓ ح٨عظخذحِخص رّْذي . ح
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ٛحسد  ظ١١ٌّض ر١ٓ حٌّ ١ضح١ٔش ٚ وزح ح ػخرض ٚ ح٨عظخذحِخص رّْذي ِظغ١ش ٌذٜ أفٛي حٌّ

١ضح١ٔش ٛحسد رفخثذس ٌذٜ خقَٛ حٌّ ـخ١ٔش ٚ حٌّ ٩لش ر١ٓ . حٌّ ٚ ٔغظي١ِ أْ ٔم١ُ رغٌٙٛش حٌْ

١ضح١ٔش زٌٕىٟ ، ١٘ىً حٌّ ظٌغ١ش فٟ ح٠٦شحد حٌقخفٟ ح ٩لش  .كشوخص ِْذ٨ص حٌفخثذس ٚ ح ٘زٖ حٌْ

زٌٕه ْذي ٌذٜ ح . طْظزش ؽىً ِٓ أؽىخي خيش حٌّ

 (اٌّيكٚط )أ٤صو اٌّمظٟ / 3.ة

لمك خ٩ي حٌذٚسساصو اٌّجبٌغ اٌغبه٠خ ٚاْصو اٌّولياْ  زٌٕىٟ حٌّ ار .  ٠فغشحْ حطـخٖ ح٠٦شحد حٌقخفٟ ح

ظ٩٘وخص ٚحٌخغخثش ٍّٝ ل١ُ ػخرظش ِخد٠ش ٚغ١ش  خِش ِٚخققخص ح٨ ٌٕفمخص حٌْ رْذ أْ ٔيشف  ح

زٌٕىٟ ٌٕظ١ـش ح٦ؿّخ١ٌش ٩ٌعظغ٩ي، ِخد٠ش ِٓ ح٠٦شحد حٌقخفٟ ح ؽ١ش رّزض إٌفمبد ، ٠ٕظؾ ّٕٙخ ح

زٌٕىٟاٌوبِخ ، ٚ رفًْ رٌه . 3/2لذ ٠قً فٟ رْل ح٤ك١خْ اٌٝ ،  ؿضء ٘خَ ِٓ ح٠٦شحد حٌقخفٟ ح

: ٠ّىٕٕخ أْ ٔغظٕظؾ حْٔٗ

خِش -  ٌٕفمخص حٌْ   ِٓ  عٕش ٤خشٜ ّٓ حٌض٠خدس لٟ ح٠٦شحد حٌقخفٟ ثأوضو ٍوهخوٍّخ طظضح٠ذ ح

زٌٕىٟ   ٌٕظ١ـش، ح   ٤ٔٙخ طظضح٠ذ  رٕغزش حْلً ِٓ طضح٠ذ رزأصو ٍٍجب ح٦ؿّخ١ٌش ٩ٌعظغ٩ي  فخْ ح

زٌٕىٟ   . ح٠٦شحد حٌقخفٟ ح

خِش ، ٌىٓ ٍّٝ ّىظ رٌه -  ٌٕفمخص حٌْ   ِمخسٔش رخ٠٦شحد حٌقخفٟ ثَٕجخ اْلًارح طضح٠ذص ح

زٌٕىٟ    ٌٕظ١ـش ح٦ؿّخ١ٌش ٩ٌعظغ٩ي طظنخُ ، ح   ّٓ ح٠٦شحد فززيا٠ل ثَوهخ اْوجوفخْ ح

زٌٕىٟ    . حٌقخفٟ ح

حٌمٛي  ٠ّىٓ. أْ اٌزؾىُ فٟ إٌفمبد اٌوبِخ ٘ٛ هبًِ أٍبٍٟ ٌي٠بكح ِوك ٚك٠خ اٌجٕه، ٚ إٌز١غخ

خِش ٠ؾىً، ارْ ٌٍٕفمخص حٌْ ٌٕغزٟ   .كخؿض ٌظلم١ك ِشد ٚد٠ش ِشم١ش أْ ح٨سطفخُ ح

 رأص١و اٌقـو/ 4.ة

ئٚٔخص ٌٕظ١ـش رفًْ فخثل ٚ ٔخلـ حٌم١ّش ٚ وزح رّخققخص حٌّ خ ٠ئػش حٌخيش ٍّٝ ح ظٌٟ ٌٙ  ح

خ١ٌش ١ٍّخص حٌّ  .٩ّلش ربدحسس حٌمشٚك ٚ حٌْ
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  فٛائغ ٚ ٔٛالض اٌم١ّخ/ 1.4.ة

ٚ ٟ٘ اٌوط١ل فٟ اٌوثؼ أٚ فٟ اٌقَبهح هٍٝ ه١ٍّبد ِب١ٌخ )طظٕخعذ فٛحثل ٚ ٔٛحلـ حٌم١ّش 

لممش  (ٌؾَبة إٌز١غخ خ١ٌش ِِ ح٤سرخف ٚ حٌخغخثش حٌّ ١ٍّخص حٌّ  عٛحء ّٕذ حٔـخص٘خ ،فٟ ِخظٍف حٌْ

خظٍفشثبٌزم١١ّبد اٌلٚه٠خأٚ ّٕذ حٌم١خَ  ٌٍلخ٨ص حٌّ زذأ.   طغ١ْش  Mark to market  طيز١مخ ٌّ

    .حٌغٛق

ارح حّظّذٔخ . ١ٌظ ِٓ حٌغًٙ سرو رزغخىش فٛحثل ٚ ٔٛحلـ حٌم١ّش رخٌلشوخص فٟ ِْذ٨ص حٌفخثذس

ْخوغش ر١ٓ ِْذ٨ص حٌفخثذس ٚ أعْخس ح٤فٛي  ٩لش حٌّ  أقفبع ِوللادفخْ  (Titres)ٍّٝ حٌْ

ٌٍظ٠ِٕٛ . ثَجت ٔٛالض اٌم١ّخ ٠ىْٛ اهرفبهٙب ٚثَجت فٛائغ اٌم١ّخحٌفخثذس ٠ىْٛ  ٌٚىٓ َٔشح 

١ٌٍٍّْخص ظٌفغ١ش، حٌىز١ش  .  ٠ـذ طٛخٟ حٌلزس ّٕذ حٌم١خَ رٙزح ح

  اٌّإٚٔبد اٌّقزٍفخ / 2.4.ة

خِش لخعزش حٌْ غـٍش فٟ حٌّ ئٚٔخص حٌّ زٌٕٛن ِخظٍف أفٕخف حٌّ ٌىٓ ِِ خقٛف١ش ، ٔـذ ٌذٜ ح

خِش زٌٕى١ش حٌْ زٌٍذ ٚأِٛحي ح٤خيخس ح . ٚؿٛد ِئٚٔخص ٌخيش ح

 : ِإٚٔبد الأقفبع* 

زٌٕه ٔمقذ . وخٌلمٛق ٚح٤عُٙ ٚحٌغٕذحص ٚأفٛي أخشٜ ،  طخـ رْل أفٛي ح

ظٌٟ، رخٌلمٛق ّٕٛكش ٚح ٘زٖ حٌلمٛق طقزق ارْ كمٛق .طلق١ٍٙخ ٠َٙش غ١ش ِّىٓ حٌمشٚك حٌّ

ظٌٟ ، ِؾىٛن ف١ٙخ أٚ ِظٕخصُ ّٕٙخ :    وخٌظخٌٟرووفٙب اٌّؾبٍجخ اٌوبِخٚح

مذِش ِمخرً مّخٔخص ، حٌلمٛق رؾظٝ أفٕخفٙخ ’‘  ٚٔقٕفٙخ اٌٝ ِخ٠ٍٟ : كظٝ ِٕٙخ حٌّ

ظٌٟ طلظٛٞ ٍّٝ خيش ِلظًّ أٚ ِئوذ رْذَ طلق١ً وٍٟ أٚ ؿضثٟ -  .طٍه ح

خ ىخرِ طٕخصّٟ  - ظٌٟ ٌٙ . (طلق١ً لنخثٟ ، طقف١ش أ٩ِن، اف٩ط )أٚ طٍه ح

ظٌٟ ٠ظُ طلق١ٍٙخ رْذ خ٩ف -  .أٚ طٍه ح

ذس ، فٟٙ عٕذحص ط١ٍٛف، أِخ حٌغٕذحص زٌٕه رغشك حٌلفخً ١ٍّٙخ ٌّ ،  أشٙو6ٚ ٌمذ طلقً ١ٍّٙخ ح

خ ٌٍفشُٚ، ٚ ٌىٓ ١ٌظ رخٌنشٚسس اٌٝ غخ٠ش طخس٠خ أؿخٌٙ ّٕذ حخظظخَ . ٚ وزح عٕذحص ِغخّ٘ش أٚ طخرْش 
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زٖ حٌغٕذحص ِئٚٔخص حٔخفخك، حٌذٚسس  ارح وخْ عْش حٌغٛق حْلً ِٓ طىٍفش حٌؾشحء أِخ ، طخقـ ٌٙ

  .’‘ف٩ْؿٙخ ِلخعز١خ ِخظٍف  (ِنخسرش أٚ حعظؼّخس )،ح٤فٕخف ح٤خشٜ ِٓ حٌغٕذحص 

  ِإٚٔبد ا٤فـبه ٚ ا٤هجبء* 

ظٌٟ ، طظٕخعذ ِِ د٠ْٛ لذ طقزق ِّىٕش ِٓ ؿشحء ِمخسٔظٙخ رزْل حٌلٛحدع حٌغخرمش أٚ حٌلخ١ٌش ٚ ح

زٌٕه. آٌض اٌٝ ِآي عٟء زّخء ٌذٜ ح طظٍْك خقٛفخ رخغخثش حٌقشف ، اْ ِئٚٔخص ح٤خيخس ٚ ح٤

١ضح١ٔش  زٌٕىٟ ٚ ، ّٕذ طٕف١ز طْٙذحص خخسؽ حٌّ خ حسطزخه رؤ٨خيخس حٌخخفش رخٌٕؾخه ح ٚ ٌىٓ أ٠نخ ٌٙ

ظٛعيش ح٤ؿً  ِٕٙخ ِئٚٔخص ٍّٝ ١ٍّّخص لشك ِظٛعيش ٚ ى٠ٍٛش ح٤ؿً أٚ ِئٚٔخص حٌمشٚك حٌّ

ٛؿٙش ٌذٚي أؿٕز١ش  .حٌّ

 ِإٚٔبد فـو اٌجٍل* 

ّظٍىش ٍّٝ ِذ١ٕ٠ٓ ٠م١ّْٛ أٚ طخرْْٛ ٌذٚي طْظزش  طُ طؾى١ٍٙخ ٌظغي١ش خيش ّذَ طغذ٠ذ حٌلمٛق حٌّ

حلِ. خيشس زٌٕى١ش خخفش ِٕٙخ حٌفشٔغ١ش، فٟ حٌٛ ظخزس فٟ ، حٌمٛح١ٔٓ ح ٚ رخٌظٛحفك ِِ حٌمشحسحص حٌّ

خ ٌظغي١ش خيش ١ِْٓ، رشٚوغً ٚ ح٠َْخ فٟ رخي ئٚٔخص ١ٌغض ِٛؿٙش دحثّ ٚ ، طْظزش أْ ٘زٖ حٌّ

خِش  زٌٕى١ش حٌْ حٌزٞ ٠ّىٓ حّظزخسٖ وؤِٛحي خخفش ّٕذ كغخد ،طذخٍُٙ مّٓ فٕذٚق ح٤خيخس ح

٩ءس . ٔغزش حٌّ

أِٛاي ا٤فـبه اٌجٕى١خ اٌوبِخ  * 

خِش ٛؿٙش ٌظغي١ش ح٤خيخس حٌْ خقٛفخ ّٕذِخ طمظنٟ حٌمٛحّذ ح٨كظشحص٠ش ، ٚ ٟ٘ ح٤ِٛحي حٌّ

ظشطزش ّٓ حٌم١خَ ر١ٍّْخص رٕى١ش، رٌه .   ٚرٌه رغزذ ح٤خيخس حٌّ

 ( le jeu des provisions ) ٌوجخ اٌّإٚٔبد/ 3.4.ة

زٌٕٛن ٍّٝ  ٌٍّئٚٔخص ؽو٠خ رمل٠و ِو١ٕخطظٛفش ح رل١غ ٨ ٠ذخً فٟ ،  ٌظلذ٠ذ ِخققخطٙخ حٌغ٠ٕٛش 

زٌٕه  ظلٍّش ٚ ٌىٓ اسحدس ح  ّزت ِئٚٔخص امخف١ش ٌزؾ١ًّ كٚهح ِو١ٕخحٌلغخد ا٨  ح٤خيخس حٌّ

ٌٍم١خَ رزٌه  ٌٕظ١ـش لذ ٠ىْٛ عززخ وخف١خ   ِؾلكح ثٛاٍـخ رلفلاد٘زٖ حٌلش٠ش  . رغشك طم١ٍـ ح

زٌٕٛن أٚ ّٕذ حٌم١خَ رخٌظذل١ك اٌٍغٕخ  اٌجٕى١خ زْٛػش ِٓ ىشف ح ػخثك حٌّ ظٌٟ طغٙش ّٕذ دسحعش حٌٛ  ح



94 

 

ىخْ زٌٕٛن ِئٚٔخص أخيخس وخف١ش ، فٟ ١ّٓ حٌّ ّٕٚذ  . (دْٚ ص٠خدس أٚ ٔمقخْ )ٍّٝ أْ طخقـ ح

ئٚٔش (لشك ِؾىٛن ف١ٗ طُ طغذ٠ذ ٖ ِؼ٩  )حخظفخء خيش ف١ٗ ِئٚٔش  فٟ . ف١ٕزغٟ حعظشؿخُ ٘زٖ حٌّ

ـُّٛ ٌٕظ١ـش ح٦ؿّخ١ٌش ، حٌّ غظشؿْش ٠ؾىً ّزت ٠مٍـ ح ئٚٔخص حٌّ ىْٛ ِٓ حٌّ ئٚٔخص حٌّ سف١ذ حٌّ

لض ، ٩ٌعظغ٩ي  .ٔظ١ـش حٌذٚسس ، ٚ فٟ ٔفظ حٌٛ

زٌٕى١ش  ش دٚد٠ش ح ٌٍظفغ١ش حٌغخرك كٛي حٌّ غظخشؿش ٔخؿّش ، وٕظ١ـش  ٌٕظ١ـش حٌّ هٓ ٠ظز١ٓ أْ ح

ظٌٟ طُ طل١ٍٍٙخ عخرمخ اٌزأص١واد ا٤هثوخ interactionرفبهلاد  ظٌٟ ،  ح ١ٌٌ ٌٍظ١وفٟ وبًِ ٚ ح

ْذي ، اٌزؾىُ ف١ٙب مخرً. وّخ ٘ٛ حٌؾؤْ أ٠نخ ٤ػش حٌّ خِش ٚ ح٤خيخس ، رخٌّ ٌٕفمخص حٌْ ِشحلزش ح

ش دٚد٠ش . طْظزشحْ طخرْش ٌظغ١١شٖ ٚ طؾىً أُ٘ سو١ضط١ٓ ٌغ١خعش حٌّ

 اٌقـو   / 2

ٚ حٌلم١مش حْٔٗ ِٓ ح٤فنً حٌى٩َ  ، اٌقـو ِورجؾ ثبٌٕشبؽ اٌجٕىٟفخْ ، وّخ طُ طٛم١لٗ ف١ّخ عزك

خ .  ِخدحِض ح٤عزخد ِظّٕٛش، ّٓ ح٤خيخس  ظٌٟ طظْشك ٌٙ عٛف ٔظشن ٍّٝ ؿخٔذ ح٤خيخس ح

ئعغخص  ِٓ حْؿً ، سغُ حْٔٗ ٨ ٠غظٙخْ رٙخ ،  (حٌخ ....أخيخس ٍِِْٛخط١ش، أخيخس حٌغؼ )عخثش حٌّ

زٌٕىٟ ٚ ٟ٘  مخرً  : فَّخِْخٌـش أخيخس ِظٍْمش رخٌٕؾخه ح حٌقشف ، حٌغ١ٌٛش ، ِْذي حٌفخثذس ، حٌّ

. ٚ ّذَ ٩ِءس 

  فـو اٌّمبثً/ أ

ظٌيشق ٌٗ ّٕذِخ ٠ظٍْك ح٤ِش رخٌزٕه  مظشك أٚ ، ٘ٛ أٚي خيش ٠ظُ ح ٚ ٠ظّؼً فٟ ّذَ ٩ِءس حٌّ

قذس ئوذس ، حٌّ شطزيش رٙخ اٌى١ٍخ أٚ اٌغيئ١خحٌخغخسس : ِِ ٔظخثـٗ حٌّ ذحخ١ً حٌّ ٌٍلمٛق ٚحٌّ   .

  كٙٛه فـو اٌّمبثً / 1.أ

ذس ى٠ٍٛشهجبهح ِمبثً ؽل٠ضخ َٔج١باْ حعظّْخي  ، وخْ حٌق١خسفش ٠ظىٍّْٛ ّٓ خيش حٌمشك،  ٚ ٌّ

زٌٕه ٩ءس اٌٝ ؿ١ِّ كمٛق ح ظٌٟ ٚعْض خيش ّذَ حٌّ  . ٌىٓ طيٛس أٔؾيش حٌغٛق ٟ٘ ح
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  فـو اٌموع / 1.1.أ 

غظف١ذ ِٓ حٌمشك ٨ ٠ىْٛ ، دٌٚش، ١٘جش ِل١ٍش، ِئعغش لشك، فشد، ِئعغش، ِّٙخ ٠ىٓ، اْ حٌّ

ظٌٟ ِٕلض ٌٗ ٩ءس ِظّٕٛشأٍجبة.رخعظيخّظٗ طغذ٠ذ حٌمشٚك ح صلاصخ ٚ طـظِّ ِّّٛخ فٟ ،  ّذَ حٌّ

. فبص ثبٌجٍل ِئخشح خيش سحرِ أػ١ف ٌٙب،  أعخع١شِغّٛهبد

  اٌقـو اٌوبَ/  1.1.1.أ

ٌٍزٍذ  م١ْش حٌغ١خع١ش ٚ ح٨لظقخد٠ش  مظشك ٔخؿّش ّٓ ّٛحًِ خخسؿ١ش ٔخطـش ّٓ حٌٛ ّذَ ٩ِءس حٌّ

ضحص ح٤سم١ش ، وخٌيٛفخْ ، رخ٦مخفش اٌٝ كٛحدع وخسػ١ش، حٌزٞ ٠ّخسط ف١ٗ ٔؾخىٗ أصِخص ، حٌٙ

خِص ح٨لظقخد٠ش ٟ٘ . طًّْ ٍّٝ طضح٠ذ خيش حٌمشك ، ع١خع١ش ٚ خقٛفخ حلظقخد٠ش اْ ح٤ص

ْخفشس  ٩ءس فٟ ح٨لظقخد٠خص حٌّ ذَ حٌّ قذس ح٤ٚي ٌْ خ أصِش : حٌّ ٚ ح٠َخ  ، 1929ٔزوش دحثّ

١خس ح٨لظقخدٞ ٌغٕٛحص  ئعغخص اٌٝ ح٦ف٩ط فٟ وؼ١ش ِٓ 93-92ح٨ٙٔ ذ٠ذ ِٓ حٌّ  حٌزٞ أدٜ رخٌْ

ظلذس ح٤ِش٠ى١ش، حٌذٚي حٌغشر١ش  ٠٨خص حٌّ ضحثش خ٩ي ، خخفش حٌٛ ٚ ٌمذ ٍٙش رٌه ؿ١ٍخ فٟ حٌـ

ظٌغ١ْٕخص خَ . عٕٛحص ح ١ش ٌْ خٌّ خ١ٌش حٌْ ١ٌٕخ ح٤صِش حٌّ زٌذح٠ش 2008ٌىٓ ألشد ا ظٌٟ ِغض فٟ ح  ٚح

زٌٕٛن ػُ حِظذص اٌٝ حٌميخّخص ح٤خشٜ .   ح

اٌقـو إٌّٟٙ  . / 2.1.1.أ

لذسس ١٘ى١ٍش فخثمش أٚ حوظؾخفخص ؿذ٠ذس غ١شص ىشق .٘ٛ  ِشطزو رَشٚف ليخُ ٔؾخه حلظقخدٞ

ئعغخص . ح٦ٔظخؽ طمٍـ حٌيٍذ أٚ رشٚص ِٕخفغش ِٓ  ِٕظٛؿخص  أٔظـض رؤلً طىٍفش أظخؽ ٠ٙذد حٌّ

خِص حٌميخ١ّش ّذ٠ذس. ٌظخرْش ٌميخُ ١ِْٓ ٚ وزح ٩ِءطٙخ ح مخسحص، حٌف٩كش: اْ أِؼٍش ح٤ص ، حٌْ

ْخدْ ٌٕغ١ؾ وّؼخي ٌزٌه. حٌّ ٌٍـضحثش ف١ّىٓ ادسحؽ ليخُ ح . أِخ رخٌٕغزش 

  اٌقـو اٌقبص ثبٌّمزوع/ 3.1.1.حْ

خَ رٗ  ٤عزخد ِقذس٘خ ِظْذد رل١غ ٨ . (٩ٌٍكخىش رٗ  )٘ٛ ح٤وؼش كذٚػخ ٚ ح٤وؼش فْٛرش ٧ٌٌّ

فخء رخٌظضحِخطٗ مظشك حٌٛ ْشٚفش. ٠ظّىٓ حٌّ ٩ءس حٌّ  ٠ؼبف، امخفش اٌٝ ٘زٖ ح٤عزخد ّٓ ّذَ حٌّ

ٌٍّمظشكثبٌزّٛلن اٌغغوافٟخيش سحرِ ِشطزو ، ِٕز رنِ ع١ٕٓ زٌٍذ:   . أ٨ ٚ ٘ٛ خيش ح
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  فـو اٌجٍل /  4.1.1.أ

زٌٍذ ذّٛ أ٠نخ خيش حٌغ١خدس، خيش ح ؼٌّخ١ٕٔخص، حٌّ ٚ ٠خـ ، ّشف طيٛسح ِْظزشح ِٕز رذح٠ش ح

خ د٠ْٛ خخسؿ١ش ِشطفْش ظٌٟ ٌٙ ٌّٕٛ ٚ ح ٠لًّ ٘زح ح٤خ١ش ، ِزذث١خ. حٌذٚي حٌغخثشس فٟ ىش٠ك ح

ٌٍخيش خد٠ش  ىٛٔخص حٌْ ّذَ ٩ِءس خخفش ، أصِش ع١خع١ش أٚ حلظقخد٠ش، وخسػش ىز١ْ١ش: حٌّ

مظشك مظشك، وّخ ٠لًّْ ح٠َخ طشو١زش حٍخف١ش . رخٌّ ٌٍزٍذ حٌزٞ ٠م١ُ ف١ٗ حٌّ ٌٕمذ٠ش  . ِشطزيش رخٌلخٌش ح

مظشك ؿ١ذس شوضٞ ١ٌظ فٟ ، ٌىٓ رٍذٖ فٟ كخٌش اف٩ط ٔمذٞ، لذ طىْٛ ٩ِءس حٌّ زٌٕه حٌّ ح

ٕخعزش اٌٝ حٌخخسؽ ٌخذِش حٌذ٠ٓ زخٌغ حٌّ .  حعظيخّظٗ طل٠ًٛ حٌّ

  اٌقـو هٍٝ ا٤ٍٛاق / 2.1.اْ 

ٚ وّخ ٘ٛ . آْ طيٛس أٔؾيش ح٤عٛحق أدٜ  رخٌزٕٛن اٌٝ حِظ٩ن عٕذحص أٚ أعُٙ رّزخٌغ ِشطفْش 

ٚ ِٕٗ ، فٟٙ ِْشمش ٌخيش ّذَ ٩ِءس ِقذس حٌغٕذ أٚ حٌغُٙ، حٌؾؤْ رخٌٕغزش ٌخيش حٌمشك

ٌٍزِش . خغخسس و١ٍش أٚ ؿضث١ش 

مخرً ٍّٝ ح٤عٛحق  ظٌغ١ٍُ >> ٔذخً ح٠َْخ مّٓ  خيش حٌّ ٔخؿُ ّٓ طغ١١ش أٚ حخظ٩ي  ، >>خيش ح

١ٍّش ظٌٟ طـغذ حٌْ ظٌل٩٠ٛص ح ظٌغذ٠ذ ٚ طغ١ٍُ حٌغٕذحص ٠ظّخْ فٟ طٛحس٠خ ِخظٍفش، فٟ صِٓ ح . أٞ ح

 ر١١َو فـو اٌّمبثً / 2.أ

لخ٠ش ِٓ ٘زح حٌخيش  ظٌم١١ُ ٚ حٌٛ مخرً فٟ ح  ٠ظّؼً طغ١١ش خيش حٌّ

 رم١١ُ فـو اٌّمبثً  . /  1.2.أ

ٕق حٌمشك أٚ  ٌٍق١شفٟ ٤ٔٗ ٘ٛ حٌزٞ ٠ؤخز حٌمشحس ٌّ غئ١ٌٚش ح٤عخع١ش  طم١١ُ ٘زح حٌخيش ٟ٘ حٌّ

مخرً. ؽشحء عٕذ  . ٚ ٠خظٍف كغذ حٌّ

زٌٕه ٠م١ُ حٌخيش رفنً فلـ ِخٌٟ ئما وبْ اٌَّزف١ل ِٓ اٌموع ٘ٛ ِإٍَخ*    طـخس٠ش فخْ ح

خٌٟ اٌٝ وً أدٚحص ٠ٍـخْ ف١ٗ    ظٌل١ًٍ حٌّ ٩لش .  ؿذحٚي طذفمخص حٌخ ، ٔغذ: ح زٌذ٠ٟٙ أْ حٌْ  ٚ ِٓ ح

زٌٕه    ظٌٟ طمخَ ر١ٓ ح  . ٚ ١ٍّّٗ طؼشٞ طل١ًٍ ٘زح حٌخيش  حٌي٠ٍٛش ح٤ِذ ح
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ظٌخؿش) هٕلِب ٠ىْٛ اٌَّزف١ل ِٓ اٌموع شقض*   فخْ طم١١ُ حٌخيش ٘ٛ أفْذ فٟ غ١خد  (غ١ش ح

ٕخفش رْل    ٌٍّمظشك حٌْ خ١ٌش  م١ْش حٌّ ظٌٟ طْىظ حٌٛ لخعزش ح  فخٌزٕه ٠غظًّْ ارْ. وخٌٛػخثك حٌّ

 اْ طل١ًٍ خيش ح٤فشحد ٠ظُ  .حٌخ ... ٍِِْٛخص ّخد٠ش وخٌذخً أٚ ح٨ْلذ١ِش فٟ حٌؾغً ٚ حٌغٓ    

ظٌٕم١يٌٟ      ٚ٘ٛ ىش٠مش ٠ظُ ف١ٙخ   credit scoring فٟ غخٌذ ح٤ك١خْ رفنً حعظّْخي حٌمشك ح

 ٚ حٌمقذ ٘ٛا٠ـخد ِٓ ر١ٓ . (ٔظ١ـش )حٌمشك رٛحعيش ٔميش  طغذ٠ذ     طٍخ١ـ خيش ّذَ 

ظٌٟ ط١ّض أٞ ِمظشك     ٍِْٛخص ح ظٌٟ طفغش رقٛسس أكغٓ ٩ِءطٗ، حٌّ  طّٕق اٌٝ وً  .طٍه ح

خ طؤػ١ش حْوزش فٟ حطخخر حٌمشحسّٓ ٍِِْٛخص أخشٜ) ٍِِْٛش ٔميش طشؿ١ل١ش    ٍِْٛخص ٌٙ   (رْل حٌّ

ٌٕمخه     طٍّْٕخ ارح وخْ ٠ٕزغٟ لزٛي أٚ ، أدٝٔ ٔميش طُ كغخرٙخ ِغزمخ ِمخسٔش ِِ، ٚ ِـُّٛ ح

 سفل 

. حٌمشك    

زٌٕه ٔفغٗ رّظخرْش ، فٟ ؽبٌخ ه١ٍّخ ٍٛق*   فخٔٗ فٟ كخٌش ّذَ طل١ًٍ حٌخيش ِٓ ىشف ح

زٌٕه فغٛف   غظٙذفش رؤخقخث١١ٓ ِٓ ح ئعغخص حٌّ ظٌشط١ذ    حٌّ  ٠غظًّْ طٕم١يخ ٚوخ٨ص ح

  rating agency  ظٌٟ طمَٛ رظم١١ُ حٌخيشحٌىخِٓ ٌذٜ ِقذس حٌغٕذ  ،ِّٙخ وخْ ؽشوش،   ح

 .ؿّخّش ِل١ٍش  ، ِئعغش لشك  

 اٌٛلب٠خ ِٓ فـو اٌّمبثً  /  2.2. أ

ظٌيز١ك  زٌغ١يش ٌىٓ ِٓ حٌقْذ ٚمْٙخ ك١ض ح زخدة ح ٚ طظّؼً فٟ ، طغظّذ ِٓ رْل حٌّ

. طمغ١ُ ح٤خيخس ٚ طلذ٠ذ٘خ، حٌنّخٔخص

 أفن اٌؼّبٔبد /  1.2.2.أ

مظشك ِشطفِ ٚ فٟ ٘زح  زٌٕه ٠يخٌذ رٗ ّٕذِخ طز١ٓ ٌٗ رؤْ حٌخيش حٌخخؿ رخٌّ  ١ٌظ اؿزخسٞ ٌىٓ ح

: ح٦ىخس ١ّٔض ر١ٓ

ظٌٟ طؤخز ؽىً سْ٘ٛاٌؼّبٔبد اٌؾم١م١خ*  ظٌٟ طخـ ح٩ِ٤ن ٚ ح ٚسْ٘ٛ  ك١خص٠ش  ،   ح

ظٌٟ طؤطٟ ِٓ حٌغ١ش طلض ؽىً وفخٌش أٚ مّخْ حكظ١خىٟ أٚ أٞ عٕذ اٌؼّبٔبد اٌشقظ١خ*    ح
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 أٚ خ٩ي طلم١م١ٗ ارح طغ١شص ، طؤخز حٌنّخٔخص اِخ ّٕذ حْخز لشحس حٌمشك .ؽخـ أخش ِّخػً   

ظٌغذ٠ذ َٔشح ٌٛؿٛد أفلخد ،ٚم١ْش حٌضرْٛ اٌٝ ح٨ْعٛء     ِِ رٌه  ٨ طلزف خيش ّذَ ح

 كمٛق

ظٌؤ١ِٕخص ح٨ؿظّخ١ّش، وبدحسحص حٌنشحثذ،  ١ِّض٠ٓ   ّخسن ِٚئعغخص ح  . حٌـ

  أٚ رٛى٠ن ا٤فـبه: رم١َُ ا٦فـبه/ 2.2.2أ 

غظف١ذ٠ٓ حٌىزخس ا٨ ، ٠ّىٓ أْ ٠ٍٙه أٞ رٕه (ليخُ أٚ ِٕيمش )اْ طشو١ض حٌمشٚك ٍّٝ رْل حٌّ

زح حٌغشك زٌٕه ٌٙ ـخي. ارح طُ أؾخء ح ظ٠ًٌّٛ .ٚ ٌمذ ٚمْض حٌمٛح١ٔٓ كذٚد فٟ ٘زح حٌّ وزٌه اْ ح

زٌٕه اٌٝ ِخخىش ِشطفْش  حٌزٞ ٠خـ ليخُ ٔؾخه حلظقخدٞ ١ِْٓ أٚ ِٕيمش ؿغشحف١ش لذ ٠ْشك ح

ٕيمش ٚ وٍّخ وخٔض حٌمشٚك ٚ حٌغٕذحص ِٛصّش .   فٟ كخٌش كذٚع وغخد فٟ ٘زح حٌميخُ أٚ ٘زٖ حٌّ

قذس٠ٓ ٥ٌعُٙ غظف١ذ٠ٓ أٚ حٌّ ظٌغذ٠ذ حمْف، ٍّٝ ّذد وز١ش ِٓ حٌّ اْ . .وٍّخ وخْ حكظّخي ّذَ ح

خ١ٌش عخىش حٌّ .  طٛص٠ِ ح٤خيخس ٠ؾىً حْكذ أعظ ١ٍٚفش حٌٛ

 رؾل٠ل ا٤فـبه / 3.2.2.أ

ٚ رٌه ، ار رْذ طق١ٕف ح٤فٛي كغذ ١ّٛٔش خيٛسطٙخ – ٌمذ طُ ٚمْٙخ رٛحعيش طلذ٠ذ ح٤عمف 

٩ءس  غظٍّْش فٟ كغخد ٔغزش حٌّ أٚ ٚفك وً ِمظشك أٚ ، ٚفك ىش٠مش ؽز١ٙش رخٌيش٠مش حٌّ

ٌٍزٕه طؾ١ش اٌٝ ، أٚ ليخُ ٔؾخه أٚ ِٕيمش ؿغشحف١ش ، ِـّّٛش ِمظشم١ٓ  ذ٠شس  ١جخص حٌّ فخْ حٌٙ

ظٌٟ ٨ ٠ٕزغٟ طـخٚص٘خ  ٌٍمشٚك  أٚ ح٤فٛي : حٌلذٚد ح خس٠ش  ٌٍّزخٌغ حٌـ أٚ ٚفك أفٕخف ،  طزْخ 

. ح٤خيخس

 فـو ا١ٌٌَٛخ/ ة 

مخرً خخىشس ٍّٝ حٌّ خ ٩ّلش ر١ٍٛفش ، رْذ حٌّ ظٌٟ ٟ٘ أ٠نخ ٌٙ فخٔٗ ٠ظٌٛذ ّٓ طل٠ًٛ ح٢ؿخي ٚ ح

خ١ٌش عخىش حٌّ . خيش حٌغ١ٌٛش، حٌٛ

 كٙٛه فـو ا١ٌٌَٛخ / 1.ة
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زٌٕه حْلقش ِٓ أؿخي حعظخذحِخطٙخ فٕٙخن خيش ع١ٌٛش ٘زح ح٤خ١ش ٌٗ . ّٕذِخ طىْٛ أؿخي ِٛحسد ح

 :ِقذس٠ٓ أعخع١١ٓ ّ٘خ

 فـو ا١ٌٌَٛخ اٌفٛه٠خ / 1.1. ة

ٛد١ّٓ  حسدس ِٓ حٌّ ٌٍغلٛرخص حٌٛ ٛحؿٙش ىٍذ وؼ١ف ٚ غ١ش ِٕظَش  زٌٕه ٌّ ٚ . ٟ٘ ّذَ ِمذسس ح

دحثِ ٟ٘ طلض حٌيٍذ فزخٌظخٌٟ فٟ كخٌش أصِش َٔخ١ِش ٠ظٛؿٗ أفلخد  َٔشح ٨ْْ ؿضء ِٓ حٌٛ

ٌٍزٕه لذ طئدٜ رٗ اٌٝ  ُٙ دفْش ٚحكذس ِّخ ٠خٍك ٚم١ْش كشؿش  زٌٕه ٌغلذ ٚدحثْ دحثِ اٌٝ ح حٌٛ

أٚ ٩ّؿ١ش ٌظفخدٞ ٘زح  (ٔغذ ع١ٌٛش  )عٛحء ٚلخث١ش ، ٚ ٌمذ ٚمْض حٌذٚي لٛح١ٔٓ رٕى١ش . ح٦ف٩ط 

. حٌخيش

  فـو رؾ٠ًٛ ا٢عبي / 2.1.ة

ٛحسد  خ ر١ّٕخ طزمٝ آؿخي حٌّ ظٌٟ طظضح٠ذ آؿخٌٙ ٚ ٘ٛ ٔخطؾ ّٓ طغ١١ش طذس٠ـٟ فٟ آؿخي ح٨عظخذحِخص ح

زٌٕه . ػخرظش أٚ طظمٍـ فخٔٗ طذس٠ـ١خ  . (ِٛد١ّٓ ٚ ِمظشم١ٓ  )ٚ رغزذ طغ١شحص كخؿ١خص ٩ّّء ح

ٛحسد حٌذحثّش، رفمل ث١ٕخ آعبي ا١ٌّيا١ٔخ رٛاىٔٙب طلشط ، ٚ رفنً ِْخًِ ح٤ِٛحي حٌخخفش ٚ حٌّ

زح حٌقذد ٍّٝ ِشحلزش ٘زح حٌخيش ٛمّٛش ٌٙ . حٌمٛح١ٔٓ حٌّ

 ل١بً فـو ا١ٌٌَٛخ/ 2.ة

ٌٕغذ ح٨ْكظشحص٠ش ٨ ٠ٍغٟ خيش حٌغ١ٌٛش زٌٕه ٠ْظزش اؿشحء ٠ـذ ، اْ حكظشحَ ح ٚ ل١خط ع١ٌٛش ح

١ذ فٟ حٌخيش ٌٍظلىُ حٌـ شٚس ِٕٗ  علاٚي اْ ل١خط خيش حٌغ١ٌٛش ٠ظُ رخ٨عظْخٔش رـذحٚي طذّٝ . حٌّ

ظزم١ش ٌىً ّٕقش ِّٕٙخرظ١ٕف ا٢عبي ذس حٌّ زٌٕه كغذ حٌّ ظٌٟ طقٕف أفٛي ٚ خقَٛ ح .  ٚ ح
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حٌغ١ٌٛش                                                                                                                                                 – أفٕخف ح٢ؿخي - 1ؿذٚي 

كذس  ١ٍِْٛ :  حٌٛ

  حٌقخف١ش حٌخقَٛ أفٛي خقَٛ فظشس

 أعزُٛ أٚ ألً 1

َ اٌٝ ؽٙش 8  أ٠خ

 أؽٙش 3 اٌٝ 1

 أؽٙش 6 اٌٝ 3

 أؽٙش 12 اٌٝ 6

 عٕٛحص 3 اٌٝ 1

  عٕٛحص3أوؼش ِٓ 

2400 

3200 

4300 

2900 

1000 

500 

700 

2100 

2500 

2700 

2100 

1200 

1700 

2700 

                             ٚم١ْش لق١شس 300

700   "                                      ‘’      

1600                                ‘’         ‘’  

800                                 ‘’          ‘’ 

 ٚم١ْش ى٠ٍٛش–                             200

1200                             – ‘’         ‘’ 

2000                             – ‘’          ‘’ 

ـُّٛ  0 15000 15000 حٌّ

Source : Harrington (1987). La gestion par les banques de leurs actifs et  

                de leurs passifs,  OCDE, Paris. 

   ؿذٚي ٠م١ظ خيش حٌغ١ٌٛش خ٩ي حٌضِٓ                                                        

 

زٌٕه ٚ طَٙش حٌفش ٚلخص  لذدس فٟ فظشس ِخ اٌٝ ٚم١ْش ع١ٌٛش ح طؾ١ش ؿذحٚي أفٕخف ح٢ؿخي حٌّ

زٌٕه خ٩ي ح٤عزُٛ حٌمخدَ ٠غـً ّـض ع١ٌٛش د . فٟ ح٢ؿخي  ذٚي أ٩ّٖ فخْ ح ٚ كغذ حٌـ

يزك فٟ ٘زح حٌغٛق .  300ْٛ١ٍِ زٌٕٛن فخْ ِْذي حٌفخثذس حٌّ ٚ ارح طُ طغي١ظٗ فٟ عٛق ِخ ر١ٓ ح

ـض ٠ـذ ح٦ؽخسس ٕ٘خ اٌٝ حْٔٗ طٛؿذ ِؾخوً ف١ّخ ٠خـ رْل . رغّق رظم١١ُ طىٍفش طقف١ش ٘زح حٌْ

خ آؿخي ِلذدس ظٌٟ ١ٌغض ٌٙ ٛحسد ح ؿخسٜ ) وبٌؾَبثبد اٌّل٠ٕخ، ّٕخفش ح٨عظخذحِخص ٚ حٌّ

.اٌٛكائن رؾذ اٌـٍتٚ  (ِذ٠ٓ  

  فـو اٌّولي ٚ فـو اٌظوف/ ؽ

زٌٕٛن ٚ ٍٙٛس٘خ ِشطزو رّخ٠ٍٟ  :  ٍٙشص ٘زٖ ح٤خيخس كذ٠ؼخ فٟ ّخٌُ ح

خمٟ -  . ّذَ حعظمشحس ِْذ٨ص حٌفخثذس ِْٚذ٨ص حٌقشف رقفش أوؼش ّٓ حٌّ

١ٍّخص فٟ ح٤فٛي  -  ١ضح١ٔخص  (حٌغٕذحص )حصد٠خد ِىخٔش حٌْ ٍّش حٌقْزش فٟ حٌّ ١ٍّخص رخٌْ  ٚ ٍّٝ حٌْ
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زٌٕى١ش    . ح

  كٙٛه فـو اٌّولي ٚ  فـو اٌظوف/ 1.ؽ

   فـو اٌّولي/ 1ْ.1.ط

زٌٕه حٌزٞ ٠ّظٍه كمٛق أٚ د٠ْٛ  ظٌٟ طمِ ٍّٝ ح ْذي ٘ٛ خيش حٌشرق أٚ حٌخغخسس  ح خيش حٌّ

ْخوظ . ِخظٍفش  (ِْذي ِظغ١ش –ِْذي ػخرض  )رؾشٚه طغ١ْش٠ش  ظٌغ١ش حٌّ ٚ حٌخغخسس فٟ كخٌش ح

ْذ٨ص حٌفخثذس . طظـغذ رٕخلـ ل١ّش أٚ طم١ٍـ ٘خِؼ حٌفٛحثذ، ٌّ

ؼٌخرض فٟ ِشكٍش حسطفخُ ِْذ٨ص حٌفخثذس طمٍـ  ظٌٟ طخـ ح٤فٛي رحص حٌذخً ح اْ ٔٛحلـ حٌم١ّش ح

زٌٕىٟ   ف٩ ٠خـ ا٨ كخٌش اٌشوػ اٌّٛاٌٝأِخ . وّخ طُ ح٦ؽخسس ٌٗ عخرمخ ، ِٓ ح٠٦شحد حٌقخفٟ ح

. طم١ٍـ ٘خِؼ حٌفٛحثذ

   هبئل الاٍزقلاِبد ٚ رىٍفخ اٌّٛاهك/ 1.1.1.ؽ

.  ٠زُ رَو١و٘ب ثّوللاد صبثزخ أٚ ِوللاد ِزغ١وح، الاٍزقلاِبد اٌزٟ رّضً أطٛي ا١ٌّيا١ٔخ  *

 ح٨عظخذحَ رّْذي ػخرض ٘ٛ ح٨عظخذحَ حٌزٞ ٨ طظغ١ش طغ١ْشطٗ ّٕذِخ طظغ١ش ِْذ٨ص حٌفخثذس ٚ - 

ؼزض ّٕذ، وّؼخي   ظٌٟ ٨ ٠ظغ١ش ِْذي فخثذطٙخ حٌّ ظٛعيش ٚ حٌي٠ٍٛش ح٢ؿخي ح  رْل حٌمشٚك حٌّ

ظٌغذ٠ذ  .  ِٕق حٌمشك ىٛي ِذس ح

 عٛحء ، ٘ٛ ح٨عظخذحَ حٌزٞ ٠ظغ١ش طغ١ْشٖ ِِ طغ١ش ِْذ٨ص حٌفخثذس ح٨عظخذحَ رّْذي ِظغ١ش- 

ْذي رّْذي ِشؿْٟ أٚ رغزذ حسطزخه ٘زح    رزغخىش ٨ْْ ح٤ِش ٠ظٍْك رمشك لق١ش ح٢ؿخي ٌّ

ذ٠ذس       .ٌٍغٛق   طظٕخعذ طغ١ْشطٗ ِِ حٌؾشٚه حٌـ

. (ثفبئلح)رشًّ اٌّٛاهك اٌّغب١ٔخ ٚ اٌّٛاهك ثضّٓ ،  اٌّٛاهك فٟ اٌقظَٛ ا١ٌّيا١ٔخ *

 .ِٛسد ِـخٟٔ ٘ٛ ِٛسد ِقٕف وٛد٠ْش طلض حٌيٍذ ٨ طؾًّ أٞ طغ١ْشس -

خٔق ح٤ِٛحي، ٠غظٍضَ دفِ فٛحثذ (رفخثذس)ِٛسد رؼّٓ  - . ػخرظش أٚ ِظغ١شس ٌّ
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 افزلاي  رٛاىْ هبئل الاٍزقلاِبد ٚ رىٍفخ اٌّٛاهك  / 2.1.1.ط 

ـخ١ٔش ٚ رّْذي ػخرض  ٛحسد حٌّ خ عزك روشٖ ٠ظنق ِٓ أْ ح٨عظخذحِخص رّْذي ػخرض ٚ حٌّ وٕظ١ـش ٌّ

زٌٕىٟ  ١ىً . ٨ طْىظ طغ١شحص ِْذ٨ص حٌفخثذس ٍّٝ ا٠شحدحص ٚ أّزخء ح٨ْعظغ٩ي ح ٚ ِٕٗ طزْخ ٌٙ

زٌٕه ِٓ ك١غ ح٨عظخذحِخص رّْذي ػخرض ٚ رّْذي ِظغ١ش ـخ١ٔش ٚ رؼّٓ ، ١ِضح١ٔش ح ٛحسد حٌّ ٚ وزح حٌّ

ْذ٨ص خِؼ ٠ّىٓ أْ ٠ظمٍـ . فخْ وً رٕه طظؤػش ٘ٛحِؼ فٛحثذطٗ رخٌظغ١شحص حٌلخفٍش فٟ حٌّ ٘زح حٌٙ

ئما أطجؾذ رىب١ٌف اٌّٛاهك أهٍٟ ِٓ هبئل أٚ ٍّٝ ألقٝ طمذ٠ش ٠قزق عخٌزخ ، أٚ ٠ظٛعِ

. الاٍزقلاِبد

زٌٕه ْذي ٌذٜ ح فَٙٛ ٌخيش حٌّ ١ٌىٓ رٕى١ٓ حْ ٚ د ِٓ ٔفظ . ِؼخي رغ١و ٠غّق ٌٕخ رظٛم١ق ٘زح حٌّ

ظٌخ١ٌظ١ٓ ١ضح١ٔظخْ ح :  حٌلـُ طمذِخْ ١٘ىً حٌّ

جٌٕه  ة                                                                                          أ     اٌجٕه ا

     أ             ؿ    ؿ                                                                                          أ       

خِص رّْذي ػخرض           30    30  20  ِٛحسد ِـخ١ٔش                                           حعظخذح

 60      

50 

خِص رّْذي ِظغ١ش ِٛحسد رّْذي ػخرض 20      80                                     حعظخذح

 

40 

    ِٛحسد رّْذي ِظغ١ش 50

20 

 

 

فخْ  % 10ٚ ِْذي حٌفخثذس ّٕذ ح٦لشحك ٘ٛ  % 5ارح وخْ ِْذي حٌفخثذس  ّٕذ ح٨لظشحك ٘ٛ 

زٌٕىٟ   : ٌىً رٕه ٠ىْٛ وخٌظخٌٟ P.N.Bح٠٦شحد حٌقخفٟ ح
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  PNBأ = [(60x10%)+(40x10%)] – [(20x5%)+(50x5%)]=10 – 3,5 = 6,5 

PNB د = [(20x10%)+(80x10%)] – [(50x5%)+(20x5%)]=10 – 3,5 = 6,5         

 PNBف١قزق  % 15ٚ ّٕذ ح٦لشحك حٌٝ %  10اٌٝ ّٕذ ح٨لظشحك ٚ ارح حسطفِ ِْذي حٌفخثذس 

 : وخٌظخٌٟ 

 PNBأ   = [(60x10%)+(40x15%)] – [(20x5%)+(50x10%)]= 12 – 6  = 6 

 PNBد = [(20x10%)+(80x15%)] – [(50x5%)+(20x10%)]=14 - 4,5 = 9,5 

ْذ٨ص  زٌٕه ، فٟ كخٌش حسطفخُ حٌّ زٌٕه ‘ 'د‘‘ ٚم١ْش ح ٚ ٠ّىٕٕخ أْ ٔزش٘ٓ رؤْ ’’ أ’’أكغٓ ِٓ ح

زٌٕه  ْذ٨ص’’ د’’ٚم١ْش ح  .طىْٛ أعٛء فٟ كخٌش حٔخفخك حٌّ

ظٌٟ طلذع فٟ ِخظٍف ح٤عٛحق ىغ١ش فٟ عْش حٌفخثذس ح ظٌمٍزخص حٌْ ؼخي ِذٜ خيٛسس ح ، ٠ز١ٓ ٘زح حٌّ

زٌٕه ٚ حعظمشحسٖ وّخ طغخُ٘ فٟ طم١ٍـ ّٛحثذٖ ، ِّخ ٠ـٍْٙخ طؾىً طٙذ٠ذح كم١م١خ ٍّٝ ع٩ِش ح

ٌٍزٕه،رقٛسس وز١شس خخىش رٚ أ١ّ٘ش لقٜٛ رخٌٕغزش  ٌُٕٛ ِٓ حٌّ خقٛفخ رْذ ، ٌزح فخْ ادحسس ٘زح ح

ظٌٟ كشسص أعْخس ، أْ طْمذص ح٤عٛحق ّّخ وخٔض ١ٍّٗ فٟ حٌغخرك زٌٍذحْ ح ٚ ٠َٙش رٌه ؿ١ٍخ فٟ ح

زٌٕه ِٓ حٌغ١يشس ٍّٝ ِخخىش أعْخس . حٌفخثذس فٟ أعٛحلٙخ ٌَٕخَ حٌزٞ ٠ّىٓ ح ٚ ٠ظُ رٌه رظٛف١ش ح

ظٌلز٠ش حٌىخف١ش ٚ حٌشلخرش حٌؾخٍِش، حٌفخثذس ْخ١٠ش ٚ َُٔ ح ٌَٕخَ ح٦ؿشحءحص ٚ حٌّ  . ٍّٝ أْ ٠ٛفش ٘زح ح

ْذي ٨ ، ٚعٛحء ِٓ ؿخٔذ طؤػ١ش ٔٛحلـ حٌم١ّش أٚ ِٓ ؿخٔذ كغخع١ش ٘خِؼ حٌفٛحثذ  فخْ خيش حٌّ

خ١ٌش عخىش حٌّ ٛؿٛد ر١ٓ خيشاٌفوقٚ ارح أسدٔخ أْ ٔٛمق أوؼش . ٠ّىٓ فقٍٗ ّٓ ٔؾخه حٌٛ   حٌّ

خ ٍّٝ اٌّضبي اٌزبٌٟ ْٔيٟ ا١ٌٌَٛخ ٚ خيش اٌّولي ظٌٟ طلظٛٞ فٟ كذ رحطٙ ظٌل٠ًٛ ح  ّٓ ١ٍّّش ح

 .خيٛسس ِضدٚؿش
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: ِضبي ٌٍؾبلاد أ٤هثوخ

: اٌؾبٌخ أ٤ٌٚٝ

  أؽٙش6 حعظخذحِخص 

                                                                                        ِْذي ػخرض 

  أؽٙش18 ِٛحسد

    

ٛحسد ِذطٙخ  مخرً ،  أؽٙش 6 ؽٙشح ٚ ح٨عظخذحِخص ٨18 ٚؿٛد ٌخيش حٌغ١ٌٛش رّؤْ حٌّ ٌىٓ فٟ حٌّ

زٌٕه )٤ٔٗ ٨ ٠ٍُْ،  أؽٙش 6ٕ٘خن خيش ِْذي حٌفخثذس رْذ ِشٚس  رىُ ِْذي ٠ّىٕٗ حعظّْخي  (ح

ْذ٨ص ، ِٛحسدٖ  ٌٍخيش ّٕذ حٔخفخك حٌّ .  ٚ لذ ٠ظْشك 

 :  اٌؾبٌخ اٌضب١ٔخ

  أؽٙش18 حعظخذحِخص 

                                                                                        ِْذي ػخرض 

  أؽٙش6 ِٛحسد

 

ظٌٟ ٠لظخؿٙخ رْذ  زٌٕه غ١ش ِئوذ رب٠ـخد أ٤ِٛحي ح ٕٚ٘خن أ٠نخ .  أؽٙش6ٕ٘خن خيش ع١ٌٛش ٤ْ ح

زٌٕه ٨ ٠ٍُْ وُ ٠ىٍفٗ حعظّْخي ِٛحسدٖ ، خيش ِْذي حٌفخثذس ٚ لذ ٠ظْشك ،  (ّٕذ ح٨لظشحك )٤ْ ح

ٌٍخيش ّٕذ حسطفخُ ِْذ٨ص حٌفخثذس زٌٕه  .   ح

:  اٌؾبٌخ اٌضبٌضخ

  أؽٙش6   ِْذي ِظغ١ش ٠ظُ ِشحؿْظٗ وً   أؽٙش6  أؽٙش6  أؽٙش6 حعظخذحِخص
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   ِْذي ػخرض  ؽٙشح18 ِٛحسد

 

مخرً ٕ٘خن خيش حٌفخثذس رْذ ، ٨ ٚؿٛد ٌخيش حٌغ١ٌٛش زٌٕه رىُ ، أؽٙش أ6ٌٝٚ٤فٟ حٌّ ٤ٔٗ ٠ـًٙ ح

ٌٍخيش فٟ كخٌش ، َٔشح ٌظغ١ش ِْذي فخثذس أ٨عظخذحِخص، ػّٓ ٠ّٕق ِٛحسدٖ زٌٕه  ٚلذ ٠ظْشك ح

ْذ٨ص . حٔخفخك حٌّ

: اٌؾبٌخ اٌواثوخ

  أؽٙش6  أؽٙش6  أؽٙش6 حعظخذحِخص

 أؽٙش 6ِْذي ِظغ١ش ٠ظُ ِشحؿْظٗ وً                                                               

  أؽٙش6  أؽٙش6  أؽٙش6 ِٛحسد

 

ارح رم١ض ؽشٚه ِشحؿْش ِْذ٨ص حٌفخثذس ، ٨ ٚؿٛد ٌخيش حٌغ١ٌٛش ٚ ٨ٚؿٛد ٌخيش ِْذي حٌفخثذس 

ٌىٓ فٟ كخٌش حخظ٩ف ؽشٚه ِشحؿْش  . (عٛحء فٟ أ٨ٔخفخك أٚ فٟ أ٨سطفخُ  )ٟ٘ ٔفغٙخ 

ْذي رْذ ، ِْذ٨ص حٌفخثذس .  أؽٙش أ6ٌٝٚ٤فخٌزٕه لذ ٠ظْشك ٌخيش حٌّ

  فـو اٌظوف. / 2.1ػ

ٍّش حٌقْزش ٘زح . فخٔٗ ِْشك اٌٝ خيش حٌقشف، رّـشد حِظ٩ن أٞ رٕه ٌلمٛق أٚ د٠ْٛ رخٌْ

ٌٕظ١ـش خ طؤػ١ش ٍّٝ ح ظٌٟ ٠ىْٛ ٌٙ . أ٤خ١ش ٠ظشؿُ رؤسرخف أٚ خغخثش ِٕظَشس أٚ ِلممش ٚ ح

ظٌٟ – ٕ٘خن أ٠نخ حسطزخه ر١ٓ خيش حٌقشف  ْذي ِٓ ؿشحء ١ٍّّخص حٌقشف رؤؿً ح خيش حٌّ

ٌٕؾخىخص حٌذ١ٌٚش زٌٕٛن رحص ح ٚ ريز١ْش حٌلخي فخْ وً ١ٍّّش فشف ٤ؿً طؾًّ . طمَٛ رٙخ ١ِٛ٠خ ح

: ِشكٍظ١ٓ 

زٌٕه ٚ ٠ٕؾؤ ّٓ رٌه خيش فشف -   ٩ٌٍّْص حٌقْزش ِٓ ىشف ح ز١ٌِ ٔمذح  . حٌؾشحء أٚ ح

١ْٕش-  ٌٕمذ٠ش حٌّ ى١ٕش فٟ أ٤عٛحق ح ٍّش حٌٛ مخرً رخٌْ ١ٍّخص حٌقْزش أٚ حٌّ ٚ ِٕٗ خيش ، أ٦لشحك رخٌْ

ْذي . حٌّ
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  ل١بً فـو اٌّولي ٚ فـو اٌظوف / 2.ط

ل١بً فـو اٌّولي   / 1.2. ط

 Profil  ٌم١خط ٘زح حٌخيش ٠غظٍضَ وزٌه حعظّْخي ؿذٚي طق١ٕف ٣ٌؿخي ٚفك ِْذ٨ص حٌفخثذس

d.echeances – taux d.interet  ٠ّىٓ حٌم١خَ رزٌه رٛحعيش ِمخسرش أخشٜ ٚ رٌه ٚ 

ٌٍّْذ٨ص ذٜ  ظٌيٛسحص حٌي٠ٍٛش حٌّ    رلغخد ح

 Calcul de duration   

 

ٚفك ِوللاد اٌفبئلح  – رظ١ٕف ٣ٌعبي  - 2علٚي / 1.1.2.ط

شطزيش رٙخ  ظٌخس٠خ حٌزٞ طظغ١ش ف١ٗ ِْذ٨ص حٌفخثذس حٌّ  (ٚ ٠ظُ طق١ٕف أ٤فٛي ٚ حٌخقَٛ كغذ ح

ٛحٌٝ ذٚي حٌّ : )أَٔش حٌـ

  

ذ٠ذ  فظشسحٌظلذ٠ذ حٌـ

فٌخثذس ْذ٨ص ح ٌّ 

 َ  deفشق ِـِّ                                Ecart cumulatif  أفٛي خقٛ

فٌخثذس ْذ٨ص ح ٌّtaux d’intérêt                        

 أعزُٛ أٚ ألً 1

َ ا8ٌٝ  ؽٙش 1 أ٠خ

 أؽٙش 3 اٌٝ 1

 أؽٙش 6 اٌٝ 3

 أؽٙش 12 اٌٝ 6

َ 3 اٌٝ 1  أّٛح

  أّٛح3َأوؼش ِٓ 

5100 

4500 

2100 

1700 

300 

200 

1100 

4600 

4200 

2000 

1900 

1400 

700 

200 

ْذ٨ص 500)-(                                   حٔخفخك حٌّ

)-(800                                           ‘’       ‘’  

) -(900                                         ‘’        ‘’ 

ْذ٨ص700)-(                                       حسطفخُ حٌّ

ْذ٨ص            400+                           حٔخفخك حٌّ

+900                                            ‘’          ‘‘     

0 

 Source : Harrington (1987), Op.Cit., 

ذٚي حٌغخرك ٠ّىٕٕخ أْ ٔغظخٍـ رزغخىش ّذَ ِيخرمش ِشد ٚد٠ش ح٨عظخذحِخص ٚ  ِٓ خ٩ي حٌـ

ٛحسد خخىشس . طىٍفش حٌّ زٌٕه اصحء ٘زٖ حٌّ  )ٚ رخٌظخٌٟ ٠قزق ِٓ حٌنشٚسٞ طلذ٠ذ ٚم١ْش ح
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ْذي . (ِخخىشس عْش حٌفخثذس م١ْش طغّٝ ٚم١ْش حٌّ ذٚي . ٘زٖ حٌٛ فظزْخ ٌىً أؿً ِلذد ٠ؾ١ش حٌـ

زٌٕه  : ٚ ١ّٔض ف١ٗ ِخ٠ٍٟ ، أ٩ّٖ اٌٝ ٚم١ْش ِْذي ح

 ٚم١ْش ى٠ٍٛش                                                                     ٚم١ْش لق١شس

 

                              أفٛي         خقَٛ   خقَٛ                                   أفٛي

رّْذي 

ػخرض 

 

 

 

رّْذي 

 ػخرض

  

 

رّْذي 

ػخرض 

 

رّْذي 

 ػخرض

 

 

 

 

 

 

 

 أ٤فٛي رّْذ٨ص ػخرظشأوجوّٕذِخ طىْٛ حٌخقَٛ رّْذ٨ص ػخرظش : اٌٛػو١خ اٌمظ١وح ِٓ  .

م١ْش حٌمق١شس طىْٛ  ْذ٨ص ٚاهرفبم  فٟ كخٌش ا٠غبث١خحٌٛ  . ألأقفبع فٟ كخٌش  ٍٍج١خحٌّ

 حٌخقَٛ رّْذ٨ص ػخرظشأوجوّٕذ ِخ طىْٛ أ٤فٛي رّْذ٨ص ػخرظش : اٌٛػو١خ اٌـ٠ٍٛخ ِٓ  .

م١ْش حٌي٠ٍٛش طىْٛ  ْذ٨ص ٚ ٔقفبع فٟ كخٌش حا٠غبث١خحٌٛ .  الاهرفبم فٟ كخٌش ٍٍج١خ حٌّ

زٍغ حٌزٞ ٠ؾىً حٌلذ  (différence) ٔمَٛ رلغخد ٚفك ىش٠مش حٌفٛحسق، ٚ طزْخ ٌىً أؿً حٌّ

زٌٕه ٌخيش ِْذي حٌفخثذس  impasseأ٤دٝٔ حٌزٞ ٨ ٠ّىٓ طم١ٍقٗ .  ٚ حٌزٞ ٠ّؼً طْشك ح

ٌٍّؼخي أ٩ّٖ  ٚحٔخفخك ِْذي .  500ْٛ١ٍِ٘زح حٌلذ أ٤دٝٔ ٘ٛ ، . فخٔٗ فٟ أؿً أعزُٛ، ٚحعظٕخدح 

ٌٍزٕه ٍّٝ أعخط عٕٛٞ ٠5ىٍف  % 1حٌفخثذس د   ْٛ١ٍِ  .) 500 × 1 = % 5ْٛ١ٍِ  (  

‘‘  duration ‘‘ ؽَبة اٌزـٛهاد اٌـ٠ٍٛخ اٌّلٜ ٌٍّوللاد/  2.1.2ط
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ظٌيٛس . F.Macauley ِٓ ىشف 1938طُ حلظشحكٙخ ٤ٚي ِشس فٟ ّخَ  حٌزٞ وخْ ٠ذسط ح

ذٜ حٌي٠ًٛ ٥ٌعْخس زٌٛسفش ح٤ِش٠ىcoursٍّٟٝ حٌّ فَٙٛ .  فٟ عٛق ح  duration‘‘ اْ ٘زح حٌّ

ْذ٨ص‘‘   ظْخ١ٍِٓ فٟ كخ٨ص ٚم١ْخص حٌّ ١ٌَٛ ٠غظًّْ ِٓ ىشف ؿ١ِّ حٌّ ِٓ أؿً ل١خط ، ح

. خيٛسطُٙ 

خ كغخع١ش رخٌظغ١شحص فٟ ِْذ٨ص حٌفخثذس ِِ . وٍّخ وخْ خيشٖ ِشطفِ. وٍّخ وخٔض ل١ّش أ٤فً ٌٙ

ٍُ آْ كغخع١ش أ٤فً ِشطزيش أعخعخ رّذس ك١خطٗ . حٌْ

ِلغٛرش رخٌم١ّش  ) ِذس ك١خس أفً ١ِْٓ رخٌظذفمخص حٌلخ١ٌش ثزوع١ؼّٕذ حٌم١خَ ، ٚ ٍّٝ ٘زح أ٤عخط

فبٕٔخ ٔظلقً ِٓ خ٩ي ،   ٌىً ِشكٍش capital(أ٤عخط ) ٌٍفٛحثذ ٚ وزح طغذ٠ذحص ِزخٌغ  (حٌلخ١ٌش

ٌٍّْذ٨ص  ذٜ  ظٌيٛسحص حٌي٠ٍٛش حٌّ ٍّٝ ِئؽش كغخع١ش ٠ـِّ ر١ٓ ؿ١ِّ ‘‘  duration‘‘ ح

 .خقخثـ أ٤فً 

ٌٍّْذ٨ص ‘‘  رْذ كغخد  ذٜ  ظٌيٛسحص حٌي٠ٍٛش حٌّ ٠ّىٕٕخ . رخٌٕغزش ٌىً أفً ‘‘ duration‘‘ح

ْذي ٌٍّْذ٨ص ‘‘ ٚ رظـ١ِّ . اؿشحء طم١١ُ ٌغْشٖ ٚفمخ ٌظغ١ش حٌّ ذٜ  ظٌيٛسحص حٌي٠ٍٛش حٌّ  les‘‘ ح

durations  ‘‘ ظٌيٛسحص حٌي٠ٍٛش ْذي ٚ رٌه رّمخسٔش ح ١ضح١ٔش ٌخيش حٌّ ٠ّىٕٕخ طلذ٠ذ طْشك حٌّ

ٌٍّْذ٨ص  ذٜ   .رخٌٕغزش ٥ٌفٛي ِمخسٔش رخٌخقَٛ  durationحٌّ

 ل١بً فـو اٌظوف / 2.2.ط

ظٌغ١شحْ فٟ عْش فشف  ظٌٟ ٠ّىٓ كذٚػٙخ ِٓ ؿشحء ح اْ خيش حٌقشف ٔخؿُ ّٓ حٌخغخسس ح

ٌٍزٕه شؿ١ْش  ٍّش ح٤ؿٕز١ش حٌّ ل١ٍش ٔغزش اٌٝ حٌْ ٍّش حٌّ زٌٕه ٌٗ كمٛق أٚ ١ٍّٗ د٠ْٛ ، حٌْ ك١غ أْ ح

٩ّص ٍّش . ِلشسس رٙزٖ حٌْ ٌٍلمٛق ٚ حٌذ٠ْٛ رخٌْ زٌٕه  أٞ أْ ِخخىشس حٌقشف طؤطٟ ِٓ حِظ٩ن ح

ظٌغ١شحص فٟ حٌقشف، حٌقْزش  .  ٘زح ِخ ٠ئدٞ اٌٝ ح٤سرخف أٚ حٌخغخثش فٟ كخٌش ح

ظ١١ٌّض ر١ٓؽؤْفٟ ٘زح حي  : ٠ّىٕٕخ ح

 :  (ِٛػن اٌوبَ  )اٌٛػو١خ اٌوبِخ أٚ اٌى١ٍخ ٌَوو اٌظوف - 

ٍّش حٌقْزش ٚ طغّٝ  اْ ٘زٖ  . ثبٌوط١ل اٌظبفٟٚ ٠ْزش ّٕٙخ رخٌفشق ر١ٓ حٌلمٛق ٚحٌذ٠ْٛ رخٌْ

زٌٕه لظًّ ِٓ ىشف ح م١ْش ١ٌغض ِئؽشح ؿ١ذح ٌظمذ٠ش حٌخيش حٌّ رٌه أْ َٔخَ عْش ، حٌٛ
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زٌٕٛن أْ طىْٛ دِٚخ ،  أٚ ّخِش ٌغْش حٌقشفو١ٍخ أخز ٚم١ْش ٠ّٕنحٌقشف  رّْٕٝ أْ ٍّٝ ح

ٍّش حٌقْزش    ، ِولِٚخفٟ ٚم١ْش  ٍّش حٌقْزش= أٞ حٌلمٛق رخٌْ . حٌذ٠ْٛ رخٌْ

 :    ٚػو١خ ٍوو اٌظوف- 

٤ْ ، ٠ٕزغٟ ٚمِ ؿذٚي ٌظق١ٕف أ٢ؿخي ٍّّش فْزش رٍّْش فْزش، فٟ ِـخي خيش حٌقشف

غزك ٤عْخس حٌقشف ٠ىْٛ ٍّّش رٍّْش  ٌىً ٍّّش ِلذدس ٚ أؿً ١ِْٓ  ٠ّٚىٕٕخ ،أ٨عظ٩َْ حٌّ

:  أ٠نخ أْ ١ّٔض ِخ٠ٍٟ 

 

 ٚػو١خ ؿ٠ٍٛخ                                                                   لظ١وح ٚػو١خ    

خقَٛ                                                            أفٛي         خقَٛ         أفٛي

حٌلمٛق  

 

 

 

 حٌذ٠ْٛ 

  

 

 حٌلمٛق

 حٌذ٠ْٛ 

 

 

 

 

 

 

 ٍّش   : اٌٛػو١خ اٌمظ١وح زٌٕه ٚم١ْش لق١شس ٌغْش حٌقشف ارح وخٔض حٌلمٛق رخٌْ ٠ٛؿٗ ح

م١ْش فٟ ٘زٖ حٌلخٌش ح٠ـخر١ش ار وخْ عْش  ٍّش ٚ طىْٛ حٌٛ ح٤ؿٕز١ش ألً ِٓ حٌذ٠ْٛ رٕفظ حٌْ

ٍّش فٟ حسطفخُ   ٍّش فٟ حٔخفخك  ٚعٍز١ش ارح وخْ عْش فشف ٘زٖ حٌْ زٖ  ح ٌْ . حٌقشف ٌٙ

 ٍّش   :  اٌٛػو١خ اٌـ٠ٍٛخ زٌٕه ٚم١ْش ى٠ٍٛش ٌغْش حٌقشف ارح وخٔض حٌلمٛق رخٌْ ٠ٛؿٗ ح

م١ْش فٟ ٘زٖ حٌلخٌش ح٠ـخر١ش حرحوخْ عْش  ٍّش ٚ طىْٛ حٌٛ ح٤ؿٕز١ش أوزشِٓ حٌذ٠ْٛ رٕفظ حٌْ

ٍّش فٟ حٔخفخك ٍّش فٟ حسطفخُ ٚ عٍز١ش ارح وخْ عْش حٌقشف ٘زٖ حٌْ .   حٌقشف ٘زٖ حٌْ

ظٌق١ٕف ٣ٌؿخي زٌٕه طْشمٗ ٌخيش حٌقشف ٍّٝ ٍّّش ١ِْٕش ٚ ٠م١ُ طىٍفش ، ٚ رفنً ٘زح ح ٠م١ظ ح

ْخوظ ٌغْش حٌقشف ظٌغ١ش حٌّ ظٌٛذس ّٓ  ٚ.ح ٌٍزٕه أْ ٠لغذ ٌىً ٍّّش حٌخغخسس حٌّ رٙزح ٠ّىٓ 
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ظٌْشك ح٨ؿّخٌٟ ٍّٝ  ْخوظ ٤عْخس حٌقشف ٚ اْ ِـُّٛ ٘زٖ حٌخغخثش ٟ٘ طمذ٠ش ح ظٌغ١ش حٌّ ح

.  خيش عْش حٌقشف حٌزٞ ٠ّىٓ ِمخسٔظٗ رّزٍغ ح٤ِٛحي حٌخخفش

ذٚي  فبٕٔخ ٩ٔكٌ . حٌزٞ لذِض ف١ٗ ِزخٌغ أ٤فٛي ٚ حٌخقَٛ رخٌذ٨ٚس ‘‘ 1‘‘ارح حعظٍّْٕخ كخ١ٌخ حٌـ

زٌٕه ٠ىْٛ فٟ ٚم١ْش لق١شسآعً ألً ِٓ أٍجٛم ٚاؽلأٔٗ فٟ كخٌش  اهرفبم ٚ ارح كذع ،  فخْ ح

خ 10د  . ( ١ٍِْٛ عٕظ3000ُ١أٚ  ) ١ٍِْٛ ٚكذس 30 د فَبهح عٕظ١ُ ٌىً د٨ٚس فٙزح ٠ـٍذ ٌٙ

  فـو اٌّلاءح/ د

زٌٕه ٌذٜ طْخٍِٗ ِِ حٌضرْٛ "  ١ٌٙخ ح ظٌٟ ٠غظٕذ ا ٠ْٕٛش ح خ١ٌش ٚ حٌّ ظّزخسحص حٌّ ٩ءس ٟ٘ ِـُّٛ ح٨ حٌّ

ظٌٟ طىفً حعظشدحد حٌمشك وخ٩ِ فٟ طخس٠خ ح٨عظلمخق لظٍّش ح خخىش حٌّ ". رٙذف حٌلذ ِٓ أػخس حٌّ

ذ١ٕ٠ٓ    اْ حٌم١خَ رخ٦لشحك ٘ٛ ًّّ ٠ىظغٟ خيٛسس وز١شس ٨ْ أٞ ّـض ٠غـً ٍّٝ أكذ حٌّ

زٌٕٛن) زٌٕه (كخٌش ِلظٍّش طخؾخ٘خ ؿ١ِّ ح زٌٕٛن ٍّٝ ٩ِءطٙخ ٚ . ٠ئػش ٍّٝ ٩ِءس ح ٚ ٌىٟ طلخفٌ ح

.  ٠ٕزغٟ ١ٍّٙخ حِظ٩ن ٚعخدس أِخْ فٟ ؽىً أِٛحي خخفش، حعظّشحس٠ش ٔؾخىٙخ

٩ءس ٘ٛ خخؿ رخٌزٕٛن ٚ ٌٗ ٩ّلش ِزخؽشس رخعظّشحس ٔؾخىٙخ ٚ اْ طلم١مٗ ٠ئدٞ  خيش حٌّ

ٌٙخ ظٌيشق ٌٗ ٕ٘خ فٟ أ٤خ١ش. رخٌنشٚسس اٌٝ صٚح َّٛ ٠ٕظؾ رْذ طلم١ك أكذ أٚ ، ٌمذ طُ ح ٤ٔٗ فٟ حٌْ

زٌٕٛن ِٓ طمذ٠ش٘خ ٚ ٨ كظٝ طـخٚص٘خ  ظٌٟ ٌُ طظّىٓ ح  )ّذس أخيخس ِٓ حٌز٠ٓ عزك روشُ٘ آٔفخ  ٚ ح

. (٩ّؿٙخ

زٌٕه ، وّخ ٘ٛ ٍَِْٛ  ظٌٟ طمِ ٍّٝ ّخطمٙخ ٘زٖ حٌخغخثش ٟ٘ مّخْ ٩ِءس ح ، فخْ أ٤ِٛحي حٌخخفش ح

زٌٕٛن ٠ْظْٕٛ رّزخٌغٙخ دْٚ ٔغ١خْ ِخ٠ٍٟ  : ٚ ٌزٌه فخْ ِغ١شٞ ح

٩ءس -   ظٍْمش رخ٤ِٛحي حٌخخفش ٨ ٠ٍغٟ خيش ّذَ حٌّ ظيٍزخص حٌمخ١ٔٛٔش حٌّ . اْ حكظشحَ حٌّ

ؾخوً -   حلِ فٟ حٌّ زٌٕه حٌٛ ٌٍزٕه ٠ٍْذ دٚسح أعخع١خ ٌظؤ١ِٓ حعظّشحس ٔؾخه ح شؿْٟ  غخُ٘ حٌّ  اْ حٌّ

غخّ٘ش ،     زٌلغ رلزس ّٓ ١ّٛٔش ٘زٖ حٌّ شؿ١ْٓ ، ٌىٓ ٠ـذ ح ظٌؤوذ ِٓ، ٚ ٩ِوٙخ حٌّ  ٚ وزح ح

ٌٕمذ٠ش فٟ اسغخُِٙ     .حٌم١خَ رٛحؿزُٙ  ٍّٝ اِىخ١ٔش حٌغٍيخص ح
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ئعغخص  ح٨كظ١خىخص ػُ حٌشأعّخي ٚ : فخْ حٌخغخثش طلغذ ٍّٝ أ٤ِٛحي حٌخخفش ،  ٚ وىً حٌّ

ٍٟء ٘ٛ حٌزٞ طقزق أِٛحٌٗ حٌخخفش ِْٕذِش  زٌٕه حٌغ١ش حٌّ . ح

زٌٕٛن وخٔض  ضحثش ف١ّخ عزك َٔشح ٤ْ غخٌز١ش ح حمق أْ ٘زح حٌخيش ٌُ ٠ىٓ ٚسدح فٟ حٌـ ِٓ حٌٛ

زٌٕىٟ اٌٝ حٌميخُ حٌخخؿ طضح٠ذص اِىخ١ٔش  ـخي ح ِّٟٛ ٌىٓ كخ١ٌخ رْذ فظق حٌّ ِؾىٍش ِٓ حٌميخُ حٌْ

زٌٕٛن  ظٌٟ ِغض رْل ح كذٚع ٘زح حٌخيش رقفش ِْظزشس ٚ ِخ حٌفنخثق أ٤خ١شس ٚ أ٨ف٩عخص ح

. حٌخخفش ا٨ د١ًٌ ٍّٝ رٌه
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/VI  ر١١َو ا٤طٛي ٚ اٌقظَٛ ٌلٜ اٌجٕٛن 

ٌٕظ١ـش ٚ حٌلفخً رّغظٜٛ ِمزٛي  ظٌٛف١ك ر١ٓ ط١َُْ ح ذف ِٓ طغ١١ش ح٤فٛي ٚ حٌخقَٛ ٘ٛ ح اْ حٌٙ

، ٔلخٚي أْ ٔمذَ  ٘خىش٠مش طغ١١ش طغ١١ش ح٤فٛي ٚحٌخقَٛ ػُ  فزْذ أْ ٔظيشق اٌٝ ِـخي.ٌٍخيش

ظٌيز١ك  .فٟ ح٤خ١ش و١ف١ش ٚمْٙخ ك١ض ح

ِغبي ٚ ؿو٠مخ ر١١َو ا٤طٛي ٚ اٌقظَٛ   / 1

ٌٕميش ٠ٕزغٟ  اّيخء طلذ٠ذ أدق ٌظغ١١ش ح٤فٛي ٚ حٌخقَٛ ِٓ خ٩ي لزً أْ ٔظيشق اٌٝ ٘زٖ ح

ظٌخ١ٌش ٚمِ : حٌفشم١خص ح

خثذ ٚ حٌخيشكاٌخ ِٕفوخوً رٕه ٠ٍّه  - .  طْىظ أرٚحلٗ ٚ حخظ١خسحطٗ فٟ ِـخي حٌْ

ِٓ حٌخقَٛ ٠ظٌٛذ ّٕٙخ ِغظٜٛ ١ِْٓ ِٓ   ر١ٓ ّٕخفش ِٓ ح٤فٛي ّٕٚخفش١ٌٚفخدوً  -

خثذ ٚ حٌخيش . حٌْ

ظٌٟ ٔذّٛ٘خ  - ٌٍّٕفْش ٚ ح ظٌٗ  ظٌشو١زخص، ِخ ٠ٕخعذ دح زٌٕه ِٓ ر١ٓ ٘زٖ ح ثبٌزوو١جخ ٠خظخس ح

 اٌّضٍٝ

فٛي اٌٝ ٘زٖ  ؼ٠ٍٝظّؼً ارْ طغ١١ش ح٤فٛي ٚ حٌخقَٛ فٟ حٌٛ م١ْش حٌّ ظٌٟ طظ١ّض رّخ حٌٛ ، ٚ ح

ٍٟ٠: 

  زٌٕه زٌٕه)طلم١ك ِشد ٚد٠ش ٚ ِغظٜٛ ِٓ حٌخيش ٠ظٛحفك ِِ ِظيٍزخص ح  .(ع١خعش ح

  فشىش خخىشس حٌّ ٌَُٕ ح٨كظشحص٠ش ٚ طفخدٞ حٌّ ظٌْذٞ ٍّٝ حٌمٛح١ٔٓ)حكظشحَ ح  .(ّذَ ح

١ذس ٌىً ِٓ ِـخي ٚ ىش٠مش طغ١١ش ح٤فٛي ٚ  زٌذح٠ش ح٤ٌٚٝ ٧ٌكخىش حٌـ ٠ْظزش ٘زح حٌيشف ح

 .حٌخقَٛ ٚ وزح حٌؾشٚه حٌنشٚس٠ش ٌظلم١ك رٌه

ِغبي ر١١َو ا٤طٛي ٚ اٌقظَٛ /  أ
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١ضحٟٔ زٌٕه فٟ طخس٠خ ِلذد، فٟٙ سحٌّ ظٌٟ ٠مَٛ  ٟ٘ فٛسس أ١ِٕش ٌٛم١ْش ح ١ٍّخص ح طْىظ ؿ١ِّ حٌْ

زٌٕه،  : ِٓ أّ٘ٙخ ٚ هلح ِٙبَ ح٤فٛي ٚ حٌخقَٛ ٠ؾًّ ٍّٝ ر١١َوفبْ فٟ ٔفظ حٌغ١خق، رٙخ ح

ر١١َو رٛاىٔبد ا١ٌّيا١ٔخ  / 1.أ

ٌٍزٕه ٠ّىٓ أْ طىْٛ  خ١ٌش  لخعز١ش ٚحٌّ ١ضح١ٔش حٌّ ئعغش، فبْ حٌّ خ١ٌش حٌّ وّخ ٘ٛ حٌؾؤْ رخٌٕغزش ٌّ

.  أعخع١ش روو١جبدصلاصخ ٌظظؾىً ِٓ رؾٛلادِٛمِ 

اٌو١ٍّبد ِن اٌوّلاء ٚ اؽز١بعبد اٌز٠ًّٛ ٌٍوّلاء  / 1.1.أ

٩ّء  ١ٍّخص ِِ حٌْ ظٌٟ طَٙش اٌموٚع ٚ اٌٛكائنطٕخعذ حٌْ ١ضح١ٔشِجبٌغٙب اٌغبه٠خ ٚ ح .  فٟ حٌّ

دحثِ " اؽز١بعبد ر٠ًّٛ اٌوّلاء" ف١لغذ سف١ذ ٠ذّٝ  فٟ . ٚ ٘ٛ حٌفشق ر١ٓ حٌمشٚك ٚ حٌٛ

٩ّء  أوجوَُِْ ِئعغخص حٌمشك، طىْٛ ِزخٌغ حٌمشٚك ، أِخ حكظ١خؿخص ط٠ًّٛ حٌْ دحثِ  ِٓ حٌٛ

حٌؾىً أٚ ).ٔفٌ اٌـج١وخ ِٓ ىشف ِٛحسد ِٓ اٌغ١و اٌّّٛيفٟٙ طؾ١ش اٌٝ ِزٍغ ح٨عظخذحِخص 

. (ح٤ؿً

اٌو١ٍّبد فٟ ا٤ٍٛاق ٚٚػو١خ اٌقي٠ٕخ  / 2.1.أ

زٌٕى١ش  لخعزش ح ١ٍّخص ٍّٝ حٌغٕذحص، ا٨ أْ ر١ّيسغُ أْ حٌّ اٌّمبهثخ  ر١ٓ ١ٍّّخص حٌخض٠ٕش ٚ حٌْ

١ٌٍّضح١ٔش طغّق اٌّب١ٌخ زٌٕه ٌٗ ثّوبٌغزّٙب ٠ٍٛب  ِشحّخس ) ٌٕؾخىٗ فٟ ح٤عٛحقهؤ٠خ شبٍِخ ، ٤ْ ح

خثذ ظٌفش٠و فٟ حٌْ لض ٠ٕزغٟ ّذَ ح .   (طغ٠ٛش حٌخض٠ٕش فٟ ٔفظ حٌٛ

 ٚ اٌّٛاهك اٌلائّخ  ٚ اٌوأً اٌّبي اٌوبًِ   اٌضبثزخالاٍزقلاِبد/ 3.1.أ

ؼٌخرظش ٛحسد حٌذحثّش ٚ ح٨عظخذحِخص ح خًِ طم١ٍذ٠خ رخٌفشق ر١ٓ حٌّ خي حٌْ ح٤ِٛحي  ): ٠ْشف سأط حٌّ

ؼٌخرظش FPtحٌذحثّش  خًِ   .(ِٓ ؿٙش أخشVIِٜٓ ؿٙش ٚ حٌم١ُ ح خي حٌْ ذ حٌشأط حٌّ ذس ى٠ٍٛش، ٌْ ٌّ ٚ

FDR ٗلذد٠ ١ّ٘ش حٌشل١ّش ٌّ ٌٍزٕه، َٔشح ٌنْف ح٤ خٌٟ  ظٌٛحصْ حٌّ  ,FPt) دٚس ٘خِؾٟ فٟ ح

VI .) زٌٕى١ش ظٌىٌٕٛٛؿ١خ فٟ ح٤ٔؾيش ح ١ٌَٛ، ٠ظـٗ دٚسٖ ٔلٛ ح٨سطفخُ اػش طٛع١ِ ح ِّخ أدٜ اٌٝ  - ح

. فٟ ِـخي ح٤ِٛحي حٌخخفشح٨كظشحص٠ش  حٌمخ١ٔٛٔش رىض١ف اٌّزـٍجبدٚ وزح -  ح٨عظؼّخسحص ى٠بكح
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١ٌٍّضح١ٔشٜاٌىزً اٌىجورمل٠و  فٟ ر١١َو رٛاىٔبد ا١ٌّيا١ٔخ٠ظّؼً    .

  خظخسس رزوعُ ئٍزوار١غ١خك١غ ظٌـخس٠ش حٌّ ظ١ٌّٕش ح ٌٍمشٚك ٚ ثّجبٌغ عبه٠خ ح  

دحثِ . حٌٛ

 ؼٌخرظشِجٍغ حٌغ١خعش ح٨عظؼّخس٠ش رؾلك .  حٌم١ُ ح

 ح٨كظشحص٠ش رؾلك ٌَُٕ  . ح٤ِٛحي حٌخخفشِجٍغ ح

خًِ ٠َّؼٚ ارح ٌُ  خي حٌْ ١ٍّخص فٟ ح٤عٛحق ثزظف١خ حٌشأط حٌّ ٩ٌٍّْء، فبْ حٌْ ظ٠ًٌّٛ   حكظ١خؿخص ح

ظٌٟ طمَٛ   .ِوٚٔزٙب ٚ ٍوهخ رى١فٙب رٌه، رفنً ثز٠َٛخٟ٘ ح

ر١١َو ا٤فـبه / 2.ا

ًّ ٍّٝ اٌم١بَ ثز١١َو٘ب ح٢ْ ٠َزٛعت ح٤خيخس، ثزؾل٠ل ٚ ل١بًرْذ حٌم١خَ   رى١١ف ١٘ىً، أٞ حٌْ

١ضح١ٔش  :  وً ِٓ رإكٞ أْ لاعزٕبةحٌّ

. ٚم١ْش حٌغ١ٌٛش -

ْذ٨ص - شوضٞ   .   ٚم١ْش حٌّ ٌٍزٕه حٌّ شؿْٟ  ْذي حٌّ حٌغٛق                  /                    ٠لذد٘خ حٌّ

 .ٚم١ْش حٌقشف -

ٌٍّظغ١شحص الارغبٖ اٌّوبوٌفٟ كخٌش  ظٌٟ طغخُ٘ فٟ -  م١ْش) رؾل٠ل٠ٙبح  ر١ٌٛل فَبئواٌٝ - (حٌٛ

زٌٕه  .طىْٛ عززخ فٟ حٌمنخء ٍّٝ ح

اؽزواَ إٌلُ الاؽزواى٠خ / 3.ا

ٌَُٕ ح٨كظشحص٠ش ٟ٘ أ٠نخ   ح٤فٛي ٚ حٌخقَٛ، رّخ أْ ِخظٍف ِغبي ر١١َو اٌٝ رٕزّٟحكظشحَ ح

ٌٕغذ، حٌغ١ٌٛش ٩ءس، حٌخ،ح ١ضح١ٔش ... حٌّ ١ٌٍّضح١ٔش ٚ خخسؽ حٌّ . طظىْٛ ِٓ ّٕخفش طخرْش 

 ؿو٠مخ ر١١َو ا٤طٛي ٚ اٌقظَٛ ٌلٜ اٌجٕٛن  / ة

  ىش٠مش ؽخٍِش ٚ ىش٠مش طمذ٠ش٠ش، ٕ٘خن ىش٠مظ١ٓ
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ؿو٠مخ شبٍِخ / 1.ة

١ضح١ٔش / * ١ضح١ٔش، خخسؽ حٌّ ٠ظُ طغ١١ش ح٤فٛي ٚ حٌخقَٛ ريش٠مش ؽخٍِش، ِخدحِض وً ّٕخفش حٌّ

ؼًِ، امخفش اٌٝ رٌه فبْ ٕ٘خٌه حسطزخه ر١ٓ  ١ىً ح٤ فٛي اٌٝ حٌٙ ظٌٟ غشمٙخ حٌٛ ١ِْٕش رخٌمشحسحص ح

ضث١ش خ١ٌش حٌـ ظٌٛحصٔخص حٌّ . ح

ظٌغ١١ش ٍّٝ حٌخض٠ٕش فمو، وّخ وخْ رٌه عخرمخ فَٙٛ حٌن١ك، فبْ طغ١١ش . ٨ ٠مظقش ح ار كغذ حٌّ

ظٌٟ  ١ٍّخص ح ١ِٛ١ٌش ٚ رخ٤خـ مشٚسس ح٨كظ١خه ٚ رٌه رفنً حٌْ حٌخض٠ٕش ٠ظّؼً فٟ طؤ١ِٓ حٌغ١ٌٛش ح

زٌٕٛن  ذٜ حٌمق١ش" ٠َٛ ر١َٛ " طمخَ فٟ عٛق ِخ ر١ٓ ح . أٚ ٍّٝ حٌّ

: ئْ ٌٛك١فخ اٌقي٠ٕخ  ا١ٌَٛ ثولا أٍٚن 

٩ّص حٌقْزش  - ١ٍّخص فٟ حٌْ ى١ٕش ٚ حٌْ ٍّش حٌٛ ١ٍّخص فٟ حٌْ غ١ش ِظٛحؿذس فٟ )فٟٙ طخـ حٌْ

ضحثش . (حٌـ

زٌٕٛن ٚ وزح ح٤عٕذس لذ طٛعْض  - ظٌٟ ٠ظُ ف١ٙخ طغ٠ٛش خض٠ٕش ح      . (أعٛحق د١ٌٚش)ح٤عٛحق ح

ضحثش ١ٌغض ِفٍْش) .. (فٟ حٌـ

١ٍّخص لذ حعظيخٌض -  .أؿخي حٌْ

١ٍفش رخٔذِخؿٙخ فٟ ١ٍّّش طغ١١ش ح٤فٛي ٚ حٌخقَٛ ٚ ٟ٘ ٔفغٙخ طغظـٛد ١٘ىً  ّشفض ٘زٖ حٌٛ

زٌٕى١ش ئعغش ح  .ِٕخعذ دحخً حٌّ

ئٔشبء ١٘ئخ  فبٔٗ ٠قزق ِٓ حٌنشٚسٞ ، ّٕذِخ ٠ظُ ادخخي ١ٍٚفش طغ١١ش ح٤فٛي ٚ حٌخقَٛ/*

ٌٍزٕهَِزمٍخ خظٍفش  ١جخص حٌّ ىْٛ ِٓ،ٚريز١ْش حٌلخي.  طشريٙخ ٩ّلخص ٚػ١مش ِِ حٌٙ ١ىً حٌّ   : فبْ حٌٙ

ٌٍزٕه ٌـِّ ٔلبَ اٌّوٍِٛبد٠غظًّْ رخٌنشٚسس – ِذ٠ش٠ش، دحثشس، خ١ٍش أٚ أٞ ١٘جش أخشٜ  ظٌخرِ   ح

ْي١خص حٌنشٚس٠ش  ْذ٨ص ٚ حٌقشف  ٌٚزؾؼ١وحٌّ  رقفش اٌم١بَ ثبٌزول٠لاد ٚم١ْخص حٌغ١ٌٛش، حٌّ

ٍّٝ ػُ حٌم١خَ رخٌظْذ٩٠ص رقفش ِٕظَّش ٚ )ِٕظَّش  أٞ ؿِّ أٚ حعظ٩َ ٍِِْٛخص ِٓ ح٤عفً اٌٝ ح٤

ظٌيز١ك . (اّيخثٙخ اٌٝ ح٤عفً ِٓ أؿً ح
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غ١شٞ ح٤فٛي ٚ حٌخقَٛ ُ٘ حٌز٠ٓ ٠ؤخزْٚ اٌّزوب١ٍِٓ الاهز١بك١٠ِٓٓ ؿٙش أخشٜ، فبْ  ٌّ 

زٌٕه ظٌٟ ٠ئػشْٚ رٙخ ٍّٝ ١ِضح١ٔش ح  ثبٌَّزغ١ٍٓ اٌزغبه١٠ٓٚ ٠ظٍْك ح٤ِش رخ٤عخط .حٌمشحسحص ح

٩ّء ٚ أ٠نخ  دحثِ ٚ ٠ٛصّْٛ حٌمشٚك ٍّٝ حٌْ ، حٌز٠ٓ اٌَّزغ١ٍٓ اٌّب١١ٌٓحٌز٠ٓ ٠ـّْْٛ حٌٛ

ٍّش حٌقْزش خ .أٌخ...٠مِْٛٛ ر١ٍّْخص ٍّٝ حٌغٕذحص، حٌْ  ٌىٓ ١٘جش طغ١١ش ح٤فٛي ٚ حٌخقَٛ ٌٙ

خخىش ٚ ثّوالجٟ اٌز١١َو٩ّلش أ٠نخ  ظخقق١ٓ فٟ ِظخرْش حٌّ َِإٌٟٚ اٌزقـ١ؾ  حٌّ

. ا٦ٍزوار١غٟ

ذ٠ش٠ش اهرجبؽ ِجبشو أٚ غ١و ِجبشوأخ١شح، اْ ١٘جش طغ١١ش ح٤فٛي ٚ حٌخقَٛ ٟ٘ فٟ   ِِ حٌّ

ٌٍزٕه ٚ رٌه ّٓ ىش٠ك  خِش  ، ٤ٔٙخ طّٕلٙخ ّٕخفش أعخع١ش فٟ ِـخي ح٨خظ١خسحص ٌغٕخ اٌّقبؿوحٌْ

زٌٕه ٌٗ ٩ّلش رٕظخثؾ ٖ : ِضبي)ح٦عظشحط١ـ١ش،  ١جش رحخظ١خس أ٘ذحف ح طغ١١ش ح٤فٛي ٚ " ٖ حٌٙ

 .(حٌخقَٛ

  كٚه ١٘ئخ ١١َِوٞ ا٤طٛي ٚ اٌقظَٛ فٟ رٛط١ً اٌّوٍِٛخ– 07شىً 
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ظٌخٌٟ : 8شىً : ؿو٠مخ رمل٠و٠خ/ 2.ة ٌٕلٛ ح    :٠ّىٓ طؾى١ٍٙخ ٍّٝ ح

 
3 1 2

                                                   

 

 

4    

 

57 6

 

 

 

خخىش رٛحعيش ٚم١ْخص حٌغ١ٌٛش، ِْذ٨ص حٌفخثذس ٚ أعْخس حٌقشف ظٌْشف ٍّٝ حٌّ ػُ رْذ . ٠ظُ ح

ْذ٨ص حٌفخثذس ٚ أعْخس حٌقشف ظٌيٛسحص حٌغٍز١ش ٌّ ٔمَٛ رلغخد . حٌم١خَ رفشم١خص ِخظٍفش كٛي ح

ٌٍزٕه أْ ٠ظلٍّٙخ ٚ رٌه ّٓ ىش٠ك ّٔخرؽ ِلخ٨ٚص طـش٠ز١ش ظٌٟ ٠ّىٓ   .ِزٍغ حٌخغخثش ح

مذس  زٍغ حٌّ ١ٛي ٔلٛ ح٤خيخس، ارح وخْ حٌّ ٌٍزٕه رخٌظمش٠ذ حٌّ ٕفْش  ِٓ ؿٙش أخشٜ، طلذد ١ٍٚفش حٌّ

خِش طخظخس ١٘خوً دٌٍخغخثش ٠َٙش أٔٗ غ١ش ِمزٛي ِمخسٔش  ذ٠ش٠ش حٌْ ح٤ِٛحي حٌخخفش، فبْ حٌّ

ؼٌّٓ ِشد ٚد٠ش ألً ظٌٟ طمٍـ أخيخس حٌخغخثش، كظٝ ٌٛ وخْ ح ١ضح١ٔش ح . حٌّ

اٌشوٚؽ اٌؼوٚه٠خ ٌز١١َو ا٤طٛي ٚ اٌقظَٛ / ط

ّخسعش ١ٍّّش طغ١١ش ح٤فٛي ٚ حٌخقَٛ ٠غظٛؿذ ٚؿٛد ّذد ١ِْٓ ِٓ   اٌشوٚؽ اٌقبهع١خٌّ

شطزيش رغ١ش أعٛحق   .ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٚ هؤًٚ ا٤ِٛايحٌّ

 تؼطٌف 

راطط  اٌّ

 فطضٍاث

اٌحسوث 

ِحاوٌت 

 تجطٌبٍت   

 ذسائط 

ِمسضة                
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 وظٍفت 

ٕفؼت  اٌّ
ٍوي   اٌّ

إٌى  
راططة  اٌّ
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رشغ١ً أٍٛاق هؤًٚ ا٤ِٛاي  / 1.ط

ظٌٟ ٠ٕزغٟ أْ طىْٛ رذْٚ  زٌٕه ٌلنٛس ِخظٍف أعٛحق سإٚط ح٤ِٛحي ٚ ح ٠نيش ح

. ِظّٕٛشٚ  (ِٕفظلش)كٛحؿض

عٛق ٠ىْٛ ف١ٗ حٌذخٛي كشح رخٌٕغزش  ٘ٛئْ ٍٛق هؤًٚ ا٤ِٛاي اٌغ١و إٌّغٍمخ / 1.1.ط

خ١ٌش  غخسحص حٌّ غخس)ٌٍّظذخ١ٍٓ، ِّخ ٠ئدٞ اٌٝ حخظفخء حٌّ ٌٕميش حٌخخفش رظقل١ق حٌّ ِِ  (حَٔش ح

ظْخ١ٍِٓ ٌٍّٛحسد ٔلٛ رْل ح٨عظخذحِخص ٚٚمِ ّمزخص حٌذخٛي ٌزْل حٌّ . طخق١ـ آٌٟ 

 ٍٛق هؤًٚ ا٤ِٛاي اٌّزٕٛهخ ٟ٘ ٍٛق / 2.1.ط

١ٍّخص، ؽشحء، ر١ِ، افذحس، ِٕق - ٚ رٌه ّٓ ىش٠ك .... طغّق رخٔـخص وً أٔٛحُ حٌْ

. ط٠ِٕٛ حٌغٕذحص

ذٜ حٌي٠ًٛ،  - ذٜ، ٠َٛ ر١َٛ، اٌٝ حٌّ  عٕش ٚ كظٝ 15، ٠10غيٟ وً ح٢ؿخي، ِٓ لق١ش حٌّ

. أوؼش

ظٌٟ ٠ّىٓ ف١ٙخ  - ؾظمش، أٞ أعٛحق ٤ؿً أٚ اؽظشحى١ش ٚ ح  . حٌخيشحدحسسطؾًّ ح٤عٛحق حٌّ

 ١ٍبٍخ ٔمل٠خ ِٛار١خ / 2.ط

ٌٕمذ٠ش أْ طؾىً ّمزش ّٕذ طيز١ك ١ٍّّش طغ١١ش ح٤فٛي ٚ حٌخقَٛ ٌٍغ١خعش ح . ٨ ٠ٕزغٟ 

ظٌٟ طًّْ ٍّٝ  ّخسعخص ح ْذ٨ص حٌفخثذس ٨ طظٛحفك ِِ طؤى١شفخٌّ ٌّ ٞ ظٌؼز١ض ح٦دحس  حٌمشك أٚ ح

زٌٕى١ش ١ضح١ٔخص ح ٩كٌ أْ طغ١١ش ح٤فٛي ٚ حٌخقَٛ ٟ٘ . ِشٚٔش حٌّ ؽل٠ضخ إٌشأح ٌلٜ ٚ ِٓ حٌّ

، طضحِٕخ ِِ أٚاٍؾ اٌضّب١ٕٔبد، ٤ْ حٌؾشٚه حٌغخٌفش حٌزوش ٌُ طظٛفش ا٨ ِٕز (ِؼ٩فشٔغخ  )، اٌجٕٛن

ٌٕمذ٠ش ١ٍّش ٌُ طْشف . اف٩ف أعٛحق سإٚط ح٤ِٛحي ٚ طغ١١ش حٌغ١خعش ح ضحثش فخٌْ أِخ فٟ حٌـ

َٛ١ٌ . حٔي٩لش كم١م١ش اٌٝ غخ٠ش ح

 (ٚػوٙب ؽ١ي اٌزـج١ك)و١ف١خ رـج١ك ر١١َو ا٤طٛي ٚ اٌقظَٛ / 2

ٕظَشس ِوٚٔخ ا١ٌّيا١ٔخ ٚ مّخْ ِوالجخ ا٤فـبهٚ طظّؼً أعخعخ فٟ  زخٌغ حٌّ ٌٍٛفٛي اٌٝ حٌّ  

. ٥ٌفٛي ٚ حٌخقَٛ
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ِوالجخ ا٤فـبه / أ

ظٌؤو١ذ  زٌٕٛن ٍّٝ ٕ٘خ، ٠ٕزغٟ ح غؤٌش، رّخ أٔٙخ طٍضَ ح اِزلان أْ حٌمٛح١ٔٓ طمَٛ أ٠نخ رّْخٌـش ٘زٖ حٌّ

:  ٚ حٌزٞ عٛف ٔمذَ أُ٘ َِخ٘شٖ ف١ّخ ٠ٍٟٔلبَ ِوالجخ اٌّقبؿو

 (أٚ رؾل٠ل أٍمف ٌٍّقبؿو ): ٚػن أٍمف ٌٍّقبؿو/ 1.أ

ّىٓ طلًّ ٖ خخىشررْذ كغخد أخيخس حٌخغخثش ٠ٕزغٟ ِْشفش ارح وخْ ِٓ حٌّ . ٖ حٌّ

ئوذ أْ حٌفجش غئ١ٌٚٓ) ِٓ حٌّ زٌٕه ٟ٘ (وزخس حٌّ ظٌذسؽ ٌذٜ ح ٍّٝ ِغظٜٛ ِٓ ح ظٌٟ طٛؿذ ٍّٝ أ  ح

ٛحد، ٌزح ٠غظلغٓ أْ ٠ظُ أؾخء  ظٌٟ ٠ّىٕٙخ أْ طّٕق حٌـ ك١ذس ح  ٌذٜ وً رٕه طظىْٛ ٌغٕخ أفـبهحٌٛ

زٌٕه ِؾخسوْٛ ِغٌٍ ا٦كاهح ٚ أ٠نخ ِٓ اٌّل٠و٠خ اٌوبِخِٓ أّنخء ِٓ  ، ٌىٟ ٠ىْٛ ِغخّ٘ٛح ح

ظٌلخ١ًٌ ٚ حٌمشحسحص . فٟ ٘زٖ ح

زٌٕه ِغظْذح ٌظلٍّٗ ٚ ثزؾ١ًٍفٟ أٚي ح٤ِش طمَٛ ٌـٕش ح٤خيخس -   ِغظٜٛ حٌخيش حٌزٞ ٠ىْٛ ف١ٗ ح

ظٌخ١ٌش ٕخفش ح : رٌه حٔي٩لخ ِٓ حٌْ

 غخ١ّ٘ٓ فٟ ِـخي حٌخيش ٚ وزح لخر١ٍظُٙ فٟ كخٌش كذٚع خغخثش ٌنّخْ  طفن٩١ص حٌّ

زٌٕه . أمخك ح

 (ِخ ٘ٛ ِظٛفش ٚ ِخ ٘ٛ ِفشٚك لخٔٛٔخ) ِزٍغ ح٤ِٛحي حٌخخفش. 

 زٌٕه اٌٝ ِخظٍف أعٛحق سإٚط ح٤ِٛحي  (لٛح١ٔٓ ٚ اؿشحءحص حٌذخٛي) طغ٩١ٙص دخٛي ح

 ُزٌٕهكـ زٌٕٛن  ح ٌٍخيش ِٓ ح زٌٕٛن حٌقغ١شس أوؼش ّشمش  ، ار وّخ ٘ٛ ِْشٚف فبْ ح

 .حٌىز١شس

ظٌل١ًٍ اٌٝ ٚمِ أعمف -   :  حٌغخ٠ش ِٕٙخ ٘ٛ،٠ئدٞ ٘زح ح

  ِٓ زٌٕه اٌقَبئو اٌّفزوػخطلذ٠ذ ألقٝ كذ ظٌٟ ٠ىْٛ ف١ٙخ ح  .َِزولا ٌزؾٍّٙب ٚ ح

 خس٠ش ٥ٌفٛي ٚ حٌخقَٛ ٚفمخ ٌظق١ٕف زخٌغ حٌـ خ(طلذ٠ذ حٌّ  ٚ ٘ٛ ِخ )ِْذ٨طٙخ أٚ أؿخٌٙ

ؼٍٝ ١ضح١ٔش  حٌّ  . ٠ْخدي طلذ٠ذ ر١ٕش حٌّ
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فشٚك لخٔٛٔخ، شغٛد أٚ حٌّ زٌٕه حٌزٞ ١ٌظ رخعظيخّظٗ  اْ طلذ٠ذ عمف ٥ٌخيخس، عٛحء حٌّ ٠لغ ح

ٌَٕخ١ِش، ٚ ّٓ ىش٠ك ٔغزش  ص٠خدس أِٛحٌٗ حٌخخفش اٌٝ طشؽ١ذ حٌمشك، وّخ ٘ٛ حٌلخي فٟ ح٤صِش ح

ٌٕمذ٠ش أْ طظٛفش ٍّٝ أدحس ٌٍغٍيخص ح ٩ءس ٠ّىٓ   .ٌٍمشك  ٠ىْٛ طؤػ١ش٘خ رّؼخرش طؤى١ش،حٌّ

ر١١َو ا٤فـبه / 2.ا

ظٌٟ فشمظٙخ ٌـٕش ح٤خيخس ٚ رٌه  خخىش فٟ حٌلذٚد ح ٌٍزٕه رخٌلفخً رخٌّ ٠غّق طغ١١ش ح٤خيخس 

ظٌم١ٕظ١ٓ : رفنً ٘خط١ٓ ح

  l’adossementاٌزؾ١ًّ : اٌز١١َو ا١ٌٙىٍٟ ٌٍقـو/ 1.2.ا

ًّ ٍّٝ اكذحع طٛحصْ ر١ٓ ِخظٍف أفٕخف ح٤فٛي ٚ حٌخقَٛ ظٌل١ًّ فٟ حٌْ ٚ ٘ىزح . ٠ظّؼً ح

ؼخي رظْذ٠ً ِخ ٠ٍٟ ،طل١ًّ ٠ىْٛ ٕ٘خن زٌٕه ٍّٝ عز١ً حٌّ :  ارح لخَ ح

خ  - ظٌٟ أؿخٌٙ حٌخ         ٚفك ٚم١ْش حٌغ١ٌٛش ... ؽٙش ٍّٝ ح٤وؼش    1أفٌٛٗ ٚ خقِٛٗ ح

ذس %10 ٖأفٌٛٗ ٚ خقِٛٗ رّْذي ػخرض لذس - ْذي ... عٕٛحص 5 ٚ ٌّ  حٌخ ٚفك ٚم١ْش حٌّ

ذس  -  حٌخ         ٚفك ٚم١ْش حٌقشف          .     أؽٙش          3أفٌٛٗ ٚ خقِٛٗ رخٌذ٨ٚس ٌّ

 رخٌٕغزش ٌىً ، حٌغ١ٌٛش، ِْذ٨ص حٌمخثذس ٚ أعْخس حٌقشفاٌمؼبء هٍٝ ٚػو١بدِّخ ٠ئدٞ اٌٝ 

٩ّص حٌقْزش  .ح٢ؿخي ٚ حٌْ

ظٌل٩١ّص رخ٦لشحك ٚ ح٨لظشحك فٟ أعٛحق سإٚط ح٤ِٛحي ٚ وزٌه ّٕذِخ ٠ظٛفً  طظلمك ٘زٖ ح

زٌٕه اٌٝ  خ ٔفٌ اٌظٕفأفٌٛٗ ٚ خقِٛٗ ِٓ رول٠ً ح .  مذ ح٤خيخسِٕبهخ، فظقزق ٌٙ

: اٌزغـ١خ: اٌز١١َو اٌزمٕٟ ٌٍقـو/ 2.2.ا

خ١ٌش  عخىش حٌّ ٕخّش حٌى١ٍش مذ ح٤خيخس ٘ذف ٨ ٠ّىٓ طلم١مٗ و١ٍخ رغزذ ىز١ْش حٌٛ اْ طلم١ك حٌّ

زٌٕه حعظّْخي  ظٌٟ ٨ ٠ّىٓ حٌمنخء ١ٍّٙخ، ف١ٕزغٟ ٍّٝ ح حمق أٔٗ طزمٝ رْل ح٤خيخس ح فّٓ حٌٛ

ٌٍلّخ٠ش ٌٍـٛء اٌٝ أدٚحص ِخ١ٌش ٤ؿً أٚ اؽظشحى١ش ٥ٌعٛحق  .طم١ٕخص  خخىش فٟ ح طظّؼً طغي١ش حٌّ

ؾظمش ٖ ح٤عٛحق، ٠ظٛفش حٌق١شفٟ رٚ رفنً طيٛس ٖ"... SWAPS"ّمٛد ٤ؿً، خ١خسحص، :حٌّ

ظٌغي١ش  .ٍّٝ ِـّّٛش ِٓ ٚعخثً ح
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                                              L’allocation des FP: رقظ١ض ا٤ِٛاي اٌقبطخ/ 3.ا

شحلزش ح٤خيخس، أ٨ ٚ٘ٛ طخق١ـ ح٤ِٛحي حٌخخفش ٠ٙظُ رّْخدٌش ح٤ِٛحي  ؼٌخٌغ ٌّ َٙش ح حٌّ

زٌٕه . رخ٤خيخس، ١ٌظ ريش٠مش ؽخٍِش رً وً ٔؾخه ٍّٝ كذح– حٌخخفش  ك١غ وً ِخخىشس طشغُ ح

ٌٕؾخىخص  مشسس رخٌمٛح١ٔٓ، ٌىٓ ٕ٘خن رْل ح ٍّٝ طخق١ـ أِٛحي خخفش وخف١ش، ٍّٝ ح٤لً طٍه حٌّ

ٌٍخيش ِٓ ٔؾخىخص أخشٜ ٌٍزٕه، حٌؾشوش . أوؼش ّشمش  ٌٍّـّّٛش ِؼ٩ أٚ – فًٙ ٠ٕزغٟ ارْ  ح٤َ 

ىظ  ١جش غ١ش ِشوض٠ش أْ طّٕق ٌىً فشُ أٚ ١٘جش، ِخقـ ِٛكذ ٥ٌِٛحي حٌخخفش أٚ ٍّٝ حٌْ ٌٙ

ظلٍّش؟  ٠ىْٛ رٌه ٚفمخ ٥ٌخيخس حٌّ

ظ١١ٌّض ر١ٓ  ٌٍّخخىش ٠غظٍضَ ح  :-اْ طخق١ـ أِٛحي خخفش ٚفمخ 

ظٌٟ ٠فشمٙخ حٌمخْٔٛ)ح٤ِٛحي حٌخخفش حٌمخ١ٔٛٔش  - . (ح

ٌٍّخخىش - ١جخص طزْخ  خظٍف حٌٙ ظٌٟ طخقـ ٌّ خ )ح٤ِٛحي حٌخخفش ح٨لظقخد٠ش ح وً ١٘جش ٌٙ

خ خ أِٛحي خخفش حلظقخد٠ش ِٕخعزش ٌٙ . (ِخخىش٘خ حٌخخفش رٙخ فظخقـ ٌٙ

ٌٕؾخىخص رحص ح٤خيخس رّمخسٔظٙخ رخ٤ِٛحي حٌخخفش  ٍّٚٝ ٘زح ح٤عخط، طمخط ِشد ٚد٠ش ح

ـخي،ح٨لظقخد٠ش زٌٕه فٟ ٘زح حٌّ  . ٠ٕٚزغٟ أْ طىْٛ وخف١ش ٌظلم١ك دخً ٠ٕخعذ ِظيٍزخص ح

زٌٕه كغذ  ٌىٟ ٠ظُ ٚمِ ِخقـ ٥ٌِٛحي حٌخخفش، ٠غظٛؿذ حٌم١خَ رظق١ٕف ؿ١ذ ٌٕؾخىخص ح

ظٌخس٠خ١ش . ١ِْخس حٌخيش ٍُ أْ حعظّْخي حٌغ٩عً ح ظٍْمش رخٌغٕٛحص حٌغخرمش)ِِ حٌْ ظٌٟ (ح٤سلخَ حٌّ ح

ظٌق١ٕف ظٌٟ أدص اٌٝ خغخثش ٠غخُ٘ فٟ طغ١ًٙ حٌم١خَ رٙزح ح ١ٍّخص ح  .طؾ١ش اٌٝ حٌْ

 Flexibilité:ِوٚٔخ ا١ٌّيا١ٔخ  (ة

خخىش، رّخ أٔٙخ طغّق رخٌظٛفً اٌٝ ١٘ىً ١ِضح١ٔش حِؼً شحلزش حٌّ ظٌؤو١ذ . طْظزش وؾشه ٌّ ٚ ٠ٕزغٟ ح

زٌٕه اٌٝ ِخظٍف أعٛحق سإٚط ح٤ِٛحي  ِشس أخشٜ، أْ ِشٚٔش أٞ ١ِضح١ٔش ِشطزو رغٌٙٛش دخٛي ح

ٕخعذ ٥ٌفٛي ٚ حٌخقَٛ ٚ رؤلً طىٍفش ظٌٟ طغّق رخٌم١خَ رخٌظْذ٠ً حٌّ عٌٙٛٗ حٌذخٛي اٌٝ ٘خطٗ  .ٚ ح

زٌٕهح٤عٛحق ِشطزو رْٕخفش وخٌغّْش، كـُ خ  ح ظٌٟ ٌٙ ظٌغخ١ّ٘ش ح ١ٍّش ح شدٚد٠ش، ؿٛدس حٌْ ، حٌّ
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ٌٍـٛء اٌٝ طم١ٕخص ِخ١ٌش طئػش . حّظزخس خخؿ ٌذٜ ٘زٖ ح٤عٛحق ١ضح١ٔخص رخ ٌمذ طُ طم٠ٛش ِشٚٔش حٌّ

١ضح١ٔش . ٍّٝ ح٤فٛي ٚ وزح ٍّٝ خقَٛ حٌّ

 Modulation: ئهبكح رشى١ً ا٤طٛي/ 1.ة

ذف طم١ٍـ ح٤فٛي رٚٞ ح٤خيخس ظٌغ١ٕذ : ٕ٘خن طم١ٕظ١ٓ ِٕخعزظ١ٓ ؿذح ٌٙ  ٚ Titrisationح

غخس أٚ طْذ٠ً ح٨ٔلشحف   défaussement Defeasance  طقل١ق حٌّ

: (اٌزٛ ه٠ك)اٌز١َٕل / 1.1.ة

ْشٚفش رخعُ ررفنً ٖ خ١ٌش ح٤ِش٠ى١ش حٌّ ظٌم١ٕش حٌّ ظٌؤ١ِٓ «  ٖ ح ْشٚفش  » securizationح  ٚ حٌّ

زٌٕى١ش  titrisationفٟ فشٔغخ طلض حعُ  طغ١ٕذ، فخْ اّخدس طؾى١ً ح٤فٛي ٠ظُ رظل٠ًٛ حٌمشٚك ح

ٌٍظفخٚك . اٌٝ عٕذحص ِٓ حٌلمٛق حٌمخرٍش 

١ٍّش رفشٔغخ رفنً لخْٔٛ   ٚ حٌزٞ طُ طغ١١شٖ رمخْٔٛ 23/12/1988ٌمذ طُ ط١َُٕ ٘زٖ حٌْ

ٌٍزٕه اٌٝ . 4/01/1993 ظٌغ١ٕذ رخٌٕغزش  اٌزقٍٟ كفوخ ٚاؽلح ثجوغ لوٚػٗ ئٌٝ ٚ طظّؼً ١ٍّّش ح

زٌٍذحْ  ١٘ئخ لب١ٔٛٔخ ِٕبٍجخ ٌٍلمٛق رفشٔغخ ِؼ٩ )، طخظٍف طغ١ّظٙخ رخخظ٩ف ح خَ   )  حٌقٕذٚق حٌْ

شطزو رٙخ زٌٕه أ٠نخ ٍّٝ حٌخيش حٌّ . ٚ فٟ ٔفظ حٌغ١خق ٠ظخٍٝ ح

خ  ظٌٟ ٌٙ ٛؿٙش ٥ٌفشحد ٚ ح ٌٍظغ١ٕذ ٘ٛ لشٚك حٌغىٓ ٚ وزح لشٚك حٌخض٠ٕش حٌّ فنً  ـخي حٌّ اْ حٌّ

ظ٠ًٌّٛ ٚ أ٠نخ طظلًّ ِْذ٨ص فخثذس ِشطفْش ٕقش . ١ِضس ِؾظشوش، وٛٔٙخ فْزش ٦ّخدس ح ٘زح حٌْ

ٌٍلمٛق خَ  ٌٍقٕذٚق حٌْ ٌٍغ١ش حٌلغٓ   حٌزٞ ٠ـذ أْ ٠ئِٓ دخً وخفٟ ٌلخٍِٟ ،ح٤خ١ش مشٚسٞ 

. حٌلقـ

خس٠ش ٤1988عزخد ِظْذدس طظٍْك أعخعخ رْذَ ِشٚٔش لخْٔٛ  ٌٍّزخٌغ حٌـ ١ٍّش ٚ  ، ٚ ٌلذحػش ٘خطٗ حٌْ

ظٌغ١ٕذ ّشفض رفشٔغخ حٔي٩لش ؿذ  ظٌخٍٟ ّٕٙخ، فبْ ١ٍّّش ح ظٌٟ ربِىخْ ح ٌٍمشٚك ح حٌم١ٍٍش ح٨سطفخُ 

ظٌفى١ش رؤْ لخْٔٛ   ؿًْ ٘خطٗ ح٤ّّخي أوؼش ؿخرر١ش ٌىً 1993ري١جش فٟ رذح٠ظٙخ، ٚ ٠ّىٓ ح

١ْٕش ٌٍلمٛق ٚ كخٍِٟ حٌلقـ ِٓ ح٤ِٛحي: ح٤ىشحف حٌّ خِش  زٌٕٛن، حٌقٕخد٠ك حٌْ  ٌىٓ رْذ .ح

خ١ٌش ي  غظمز١ٍش2008ح٤صِش حٌّ خِص حٌّ ١ٍّش ٨ؿظٕخد ح٨ص  . طُ طؤى١ش ٘زٖ حٌْ
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(1) 100 

 ذصوَ

Billan              TRUST 

Dette 

Creance  

رظؾ١ؼ اٌَّبه / 2.1.ة

١ضح١ٔش ٚ رٌه رظل٠ٍٛٙخ اٌٝ  ٟ٘ طم١ٕش ِخ١ٌش أِش٠ى١ش أ٠نخ طغّق رخٌمنخء ٍّٝ كمٛق ٚ د٠ْٛ حٌّ

. حٌغ١ش

زٌٕه حٌزٞ ٠زلغ اٌٝ طخف١ف أفٌٛٗ ِٓ حٌلمٛق رٚٞ حٌخيٛسس  ٌٍلمٛق ٠ُٙ ح غخس  طقل١ق حٌّ

ظٌٟ طلًّ خيش ع١خدس ِشطفِ شطفْش، وّخ ٘ٛ حٌلخي رخٌٕغزش ٌظٍه ح ٚ فٟ غخٌذ ح٤ك١خْ، ٠ظُ . حٌّ

ٛحٌٟ ىٛٔش كغذ حٌؾىً حٌّ خ١ٌش حٌّ  :ح٤خز رخٌظشو١زش حٌّ

 

 4شىً  : ١ِيا١ٔخ اٌجٕه

 ميزاويخ الجىك

 

 

 حموق
سٕساث  

 ذصوَ أصوي

 

 إلتطاض
 

 حموق

 سٕساث

 

 م د 
 لسىداد

 ثدون خطر

100 100 

 أصوي

45 

(2) 

55 

(3) 

سٌٌوْ ٌٍحمو أو ا  تسفك 

 تسفك ٔمسي
شتر خ ثـ 

ا
4
5
 



124 

 

زٌٕه رخٌظخٍٟ ّٓ حٌلمٛق اٌٝ  ٘زٖ حٌلمٛق ) ، ١٘جش لخ١ٔٛٔش غ١ش ِٛؿٛدس رخٌـضحثش Trust...٠مَٛ ح

خ ل١ّش حع١ّش رــ  خطٗ حٌلمٛق، أٞ  (100ٌٙ ؼٌخٔٛٞ ٌٙ ٚ ٌظ٠ًّٛ ٘زح حٌؾشحء، . 45رغْش حٌغٛق ح

زٌٕه100حلظشحك فٟ ؽىً عٕذحص رم١ّش  ٠Trustقذس   طغظًّْ 45: ، ِىظظذ ِٓ ىشف ح

ِٓ فٕف عٕذحص حٌخض٠ٕش أٚ حلظشحك  ) ٩ٌوظظخد عٕذحص رذْٚ خيش 55ٌؾشحء حٌلمٛق ٚ 

ظٌٟ أفذسطٙخ (كىِٟٛ ٌٍغٕذحص ح . ِٓ أؿً مّخْ طغذ٠ذ د٠ٕٙخ ٚ طمذ٠ُ ػّٓ 

ٌٍظغ١ٕذ Trustاْ  ٌٍلمٛق  خَ  زٌٕه، ٠خظٍف ّٓ حٌقٕذٚق حٌْ –  حٌزٞ طُ أؾخءٖ رّزخدسس ِٓ ح

خطٗ  خ، ٚ َٔشح ٤ٔٗ لخَ رظْذ٠ً ِذس حٌغٕذحص رذْٚ خيش ٌٙ ف١لظفٌ رخٌمشٚك كظٝ ٔٙخ٠ش آؿخٌٙ

ظفك ١ٍّٗ ِزٍغ ح٨لظشحك رـ  ظٌخس٠خ حٌّ ظٌغذ٠ذ فٟ ح ظلقً 100ح٢ؿخي، ف١ىْٛ رخعظيخّظٗ ح  حٌّ

زٌٕه  .١ٍّٗ ِٓ ح

 Modulation: ئهبكح رشى١ً اٌقظَٛ/ 2.ة

ظٌم١ٕش كغذ ِخ سأ٠ٕخٖ عخرمخ فٟ ٩ِثّش أفً ١ِْٓ رذ٠ٓ ٌٗ ٔفظ  ظٌل١ًّ، طظّؼً ٘زٖ ح ِٓ َِٕٛس ح

ذس، أعٍٛد طلذ٠ذ حٌفٛحثذ ١ّضحص ِٓ ك١غ حٌّ ٩ّص حٌقْزش ٚ ْٕٟٔ رٙخ ح٨لظشحك VARحٌّ  أٚ حٌْ

. ٌذٜ ح٤عٛحق

زٌٕه  حٌزٞ طُ  )ِٓ ؿٙش أخشٜ، ّٕذِخ ٠ظٍْك ح٤ِش رظٍز١ش ِظيٍزخص ح٤ِٛحي حٌخخفش ٚ ٠ىْٛ ح

خي،  (طؤ١ِّٗ ِؼ٩ ظٌٛوً ٍّٝ ِغخ١ّ٘ٗ ِٓ أؿً ح٨وظظخد رٙذف سفِ ِٓ سأط حٌّ ١ٌظ رخعظيخّظٗ ح

غخّ٘خص أٚ ربفذحس أِٛحي خخفش  ؾخسوش فٟ حٌّ زٌلغ ٍّٝ ح٤ِٛحي خخفش ّٓ ىش٠ك حٌّ فبْ ح

ؿٗ ح٢خش ٦ّخدس طؾى١ً حٌخقَٛ Hybridesِخظٍيش . Modulation ٠ؾىً حٌٛ

اٌّشبهوخ فٟ اٌَّبّ٘بد  / 1.2.ة

 ٚ ٌؾشوظ١ٓ فٟ كخٌش ث١َـخطغّق رض٠خدس ح٤ِٛحي حٌخخفش ٌؾشوش ٚحكذس فٟ كخٌش ِغخّ٘ش 

. ِزمبؿوخِغخّ٘ش 

خي حٌؾشوش، ٚ .  croiséeفٟ كخٌش ِغخّ٘ش ِظمخىْش  طمَٛ ؽشوش ِخ رخ٨وظظخد ٌض٠خدس سأط حٌّ

ٌٍزٕه ّٕٛكش  ١ٍّّخ، ٌُ ٠ىٓ ٕ٘خن كشوش ٔمذ٠ش ر١ٓ حٌؾشوش . ٘ىزح طغظشؿِ ٘زٖ ح٤خ١شس ح٤ِٛحي حٌّ

زٌٕه، ٚ أّخ ٠لذع  ئعغش حٌمشكرَغ١ً ِؾبٍجٟٚ ح خ١ٌش ٌّ .  ٨ ٠ًّْ ٍّٝ طم٠ٛش حٌق٩رش حٌّ
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زٌٕٛن، رخ٦مخفش اٌٝ وٛٔٙخ طغًٙ  ظٌغخ١ّ٘ش ٌذٜ ح ١ٍّش ح ١ٍّش ٟ٘ ط٠ِٕٛ حٌْ خطٗ حٌْ حٌفخثذس ح٤عخع١ش ٌٙ

ْخ١٠ش ح٨كظشحص٠ش  .حكظشحَ حٌّ

  Hybrides: ئطلاه أِٛاي فبطخ ِقزٍـخ/ 2.2.ة

 افذحس .٠مقذ رخعُ أِٛحي خخفش ِخظٍيش فٕف  ١ِْٓ ٌم١ُ ِٕمٌٛش ٚع١يش ر١ٓ ح٤عُٙ ٚ حٌغٕذحص

ظٌغذ٠ذ  ٌٍؾشوش ِٛحسد غ١ش ِلذدس ّٕذ ح  (٤ٕٔخ ٨ ٍُْٔ اْ وخٔض عّٙخ أٚ عٕذح)٘خطٗ ح٤خ١شس ٠ـٍذ 

ٌٍّىظظز١ٓ شحلزش وّخ ٠نّٓ دخً ؿزحد  . ٚ ٨ ٠غ١ش فٟ حٌّ

خظٍيش، ٠ـذ أْ ٔخقـ ِىخْ  عٛحء ٌٍَٕلاد اٌّشوٚؿخ خخفش سِٓ ر١ٓ ح٤ِٛحي حٌخخفش حٌّ

ظٌٟ ٟ٘ ِذّٛس ٤خز أوؼش فؤوؼش ِىخْ أٚعِ فٟ ح٤ِٛحي حٌخخفش  وخٔض ِلذدس ح٢ؿخي أَ ٨، ٚ ح

. حٌمخ١ٔٛٔش

زٌٕه، ٚ كظٝ ٚ اْ وخٔض حٌمٛح١ٔٓ  طٍْذ ١ٍّّش طغ١١ش ح٤فٛي ٚ حٌخقَٛ دٚسح ِظضح٠ذح فٟ طغ١١ش ح

ذ٘حف ح٦عظشحط١ـ١ش  غخّ٘ش فٟ طلم١ك ح٤ خ دٚس فٟ حٌّ طؾىً أكذ أُ٘ أؾغخٌظٙخ حٌىزشٜ، فبْ ٌٙ
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