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 ،�ول�ذاا���أن�السياسة�النقدية����الية�لتحقيق��ستقرار�النقدي�وا��د�من�ارتفاع�مستوى�العام�للأسعار

� �النقدية �مؤشر�السياسة �ا�� �( سنحاول �الت��م �وأثار�)  معدلات �معا��تھ، �وأساليب ،� �قياسھ �خلال من

  .السياسة�النقدية

����قتصاد�ا��زائري�صلاحتھ���ا���تطور�ا���از�المصر���وأ�م�أ���المحور�ا��امس�تحت�عنوان�،�تطرقنا�فيھ�

�وأ�م� �اتجا�ا��ا �تقديم �مع ،� �تواج��ا �ال�� �و�فاق �والتحديات �النقدية �السياسة �تطورات �أ�م �ا�� �وتطرق ،

  .جية�المؤشرات��قتصادية�سواء��انت�داخلية�أو�خار 

  

  

  أحمد نصير/ د: أستاذ المقياس. وعلى ا قصد السبيل وبه نستعين



I 
 

 .....................................................................................................................................................................................رس اوت 

  

      

  

  

  

  

  

  

  

 فهرس المحتويات  

  

  

  

  



II 
 

  ف�رس�المحتو�ات

                                                                   
  صفحةال  المحتوى 

 I  ف�رس�المحتو�ات�

  تقديم���
  أ

  اطر اظر ت اد اور اول 
01  

  02  مقومات�النجاح�،�تص�يف�ا�وتقييم�ا: ةالسياسات��قتصادية�ال�لي�:أولا     

  02    مف�وم�السياسة��قتصادية�ال�لية -1

  03  مقومات�نجاح�السياسات��قتصادية�ال�لية -2

  04  تص�يفات�السياسات��قتصادية�ال�لية�وتقييم�ا -3

  08  الما�ية�و�مراحل�تطور�ا،���داف�و�دوات: السياسة�النقدية�: ثانيا�        

  08  مف�وم�السياسة�النقدية�وأ�داف�ا -1

  09  مراحل�تطور�السياسة�النقدية -2

  11  النقديةأ�داف�السياسة� -3

  12  أدوات�السياسة�النقدية -4

  16  توج�ات�إدارة�السياسة�النقدية�وشروط�نجاح�ا�واثار�ا��: ثالثا

  16  إدارة�السياسة�النقدية -1

  16  السياسة�النقديةشروط�نجاح� -2

  17  �ثار�ال���تخلف�ا�السياسة�النقدية -3

  17  قنوات�انتقال�أثر�السياسة�النقدية -4

  22  السياست�ن�المالية�والنقديةالت�سيق�ب�ن�:را�عا�

  22  المالية�والنقديةالتعارض�الموجود�ب�ن�السياست�ن� -1

  24  شروط�الت�سيق�ب�ن�السياست�ن�المالية�والنقدية -2

  24  العلاقة�ب�ن�السياست�ن�النقدية�والمالية -3

  25  علاقة�السياست�ن�النقدية�والمالية�مع�السياسة��قتصادية�ال�لية -4

  26  أسئلة�للمناقشة�

 ور اا  درة ورات ا ردي وأر اا  دا 27  ا  

  28  ) نظر�ة�كمية�النقود�(السياسة�النقدية����الفكرالكلاسي�ي�: أولا�

  28  لف�شر�–طر�قة�المعاملات��–معادلة�التبادل� -1

  Pigou's Equation  29معادلة�بيجو� -2

  Robertson's Equation  30 معادلة�رو�ر�سون  -3

  30  السياسة�النقدية����الفكر�الكي��ي : ثانيا

  32  التوازن�الكي��ي  -1

  33  انتقادات�النظر�ة�الكين��ية -2

  33  "التجديدات�" من���الكي��ين�ا��دد� -3



III 
 

تجديد�بومول�- 3-1 BaumolWaliumJ.  33  

تجديد�تو�ن�- 3-2 TobinJames  34  

  35  )المدرسة�النقدية��(السياسة�النقدية����الفكر�النقدي�: ثالثا

  35  أ��اب�المدرسة�النقديةإعتقادات� - 1

  36  ختلافات�ب�ن�النظر�ة�الكي��ية�والنظر�ة�الكمية�ا��ديثة�  -2          

��:را�عا �الرشيدة �التوقعات �إطار ��� �النقدية  Monetary Policy in Rational Expectationالسياسة

Framework   

37  

  38  السياسة�النقدية����اقتصاديات�جانب�العرض:خامسا�

  39  السياسة�النقدية�وفق�النموذج�الموحد�لصندوق�النقد�الدو���والبنك�الدو���: سادسا�

  39   والتحديات�ال���تواج��ا��التغ��ات�المعاصرة�والسياسة�النقدية:سا�عا�

  39  �تصالاتالثورة�العلمية�والتكنولوجية����مجال� -1

  40  عولمة�وتحر�ر�أسواق�رؤوس��موال -2

  41  تحر�ر�تجارة�ا��دمات -3

  43  إ�ساع�نطاق�التكتلات���قتصادية��قليمية -4

  44  إن�شار�البنوك��سلامية -5

  46  تحديات�السياسة�النقدية�� -6

  47  أسئلة�للمناقشة�

  48  ا اظر رار ادي ا  اور اث 

  49  �ستقرار��قتصادي�والتوازن��قتصاديالمف�وم�وضرورة�التفرقة�ب�ن�: �ستقرار�: أولا�

  49  مف�وم��ستقرار .1

  49  ضرورة�التفرقة�ب�ن��ستقرار��قتصادي�والتوازن��قتصادي .2

  50  �ستقرار��قتصاديوالنقدي�ضرورة�التفرقة�ب�ن��ستقرار�الما���- 3

  50  �ستقرار��قتصادي����النظر�ة��قتصادية�:ثانيا�

  50  قبل�الفكر�الكي��ي -1

  52  درسة�الكي��ية�و�ستقرار��قتصاديالم- 2

  53  المدرسة�النقدية�و�ستقرار��قتصادي-3                

  53  المدارس��قتصادية��خرى�و�ستقرار��قتصادي -4

  55  المفا�يم�،�وأنواعھ�ومؤشراتھ�:�ستقرار��قتصادي�الك��: ثالثا

  55  مفا�يم�عامة�للاستقرار��قتصادي�الك��-1

  56   أنواع��ستقرار��قتصادي -2

  57  �ستقرار��قتصادي�الك��مؤشرات�-3              

  59  مؤشرات�اخرى�للاستقرار��قتصادي�الك�� -4

  59  بالمشا�ل��قتصادية�للمجتمعمؤشرات��ستقرار��قتصادي�الك���علاقة�-5

  60  السياسات��قتصادية�الكفيلة�بتحقيق��ستقرار��قتصادي-6

  60  والعلاقة�بي��ما�اختلال��ستقرار��قتصادي�الك���الداخ���و�ا��ار���:را�عا

  60  اختلال��ستقرار��قتصادي�الك���الداخ���و�ا��ار��-1

  61  العلاقة�ب�ن�اختلال��ستقرار��قتصادي�الداخ���و�ا��ار��-2

  62  �ستقرار��قتصادي�الك������الدول�المتقدمة�و���الدول�النامية: خامسا



IV 
 

  62  �ستقرار��قتصادي�الك������الدول�المتقدمة-1

  62  النامية�ستقرار��قتصادي�الك������الدول��-2

  65  أسئلة�للمناقشة�

 راور اا  دي ارار اق ا توا دا 67  ا  

  68  �عر�ف�و�شأة��البنوك�.1

  69  المصارف�المركز�ة�و�تطور�اطبيعة� .2

  70  وظائف�المصارف�المركز�ة .3

  72  ةالسياسة�النقديالبنك�المركزي�و� .4

  76   عوامـــل�نجاح�السياسة�النقدية:ثانيا�

  76  استقلالية�البنك�المركزي -1

  77  تخفيف���ز�الموازنة�العامة�للدولة - 2

  78  تخفيض�الدعم�-3

  79  السياسة�النقدية�آلية�لتحقيق�استقرار�أسعار�الصرف��والتوازن�ا��ار����: ثالثا�

  79  المفا�يم�ا��اصة��سعر�الصرف-1

  80  دور�السياسة�النقدية����استقرار�أسعار�الصرف-2

  80  سعر�الفائدة�كأداة�لتحقيق�التوازن�ا��ار�� - 3

  81  الوسيلة�الوحيدة�لتحقيق��سياسة�نقدية�نا��ة�التحكم����المعروض�النقدي� - 4

  82   الشروط��ساسية�لسياسة�النقدية��لتحقيق��ستقرار��قتصادي:را�عا

  82  استقرار��سعارالمحافظة�ع��� .1

  82  ا��فاظ�ع����ستقرار�ال�س�� .2

  82  إحداث�تأث������أسعار�الفائدة�المحلية .3

  82    تطو�ر�السوق�ن�النقدية�و�المالية.4                

  83  توجيھ�السياسة��ئتمانية.5

  83  ز�ادة�فعالية�عمل�و�سياسات�البنك�المركزي .6

  83  وقياسھ�أش�الھمفا�يم��،�) : مؤشر�السياسة�النقدية�( الت��م�:  خامسا

  83  الت��ممفا�يم�عامة��حول� .1

  83  أش�ال�ومعاي���ظا�رة�الت��م .2

  90  �عض�نظر�ات�ظا�رة�الت��م�: سادسا�

  90  النظر�ة�النقدية-1                

  91  م��ان�المدفوعاتر�ة�نظ-2               

  92  أسبابھ�وسبل�معا��تھ�)  مؤشر�السياسة�النقدية�(أثار�الت��م�: سا�عا�

  92  �ثار��قتصادية�و��جتماعية�للت��م�-1

  92   أسباب�الت��م-2

  94  )مستوى�العام��سعار��وا��د�من�الت��م( فعالية�السياسة�النقدية����تحقيق��ستقرار�النقدي�: ثامنا�

  94  الطر�قة��و��-1

  95  تحقيق��ستقرار�النقدي����الدول�النامية�-2

  96  �جراءات�ذات�الطبيعة�الطو�لة-3



V 
 

  98  أسئلة�للمناقشة�

  99  ا اد وؤرات ارار ادي ا  اد ازاري اور اس 

  100  مرحلة��صلاح�المصر���ا��زائري :أولا�

  100  المصر������ف��ة�السبعيناتإصلاحات�النظام� -1

  101  إصلاحات�ف��ة�الثمان�نات�-2

  103  مرحلة��صلاح�المصر���ا��زائري��عد�ال�سعينات-3

  108  2017- 1962تطور�السياسة�النقدية����ا��زائر: ثانيا�

  108  1970إ����1962النقدية�من��ياسةتطور�الس -1

  109  1989إ����1970النقدية�من��ياسةتطور�الس -2

  110  2000– 1990 سياسة�النقدية�تطور�ال -3

  113  2009-2001تجا�ات�السياسة�النقدية����ا��زائر�للف��ة�إ -4

  115  2017- 2010السياسة�النقدية����الف��ة�إتجا�ات� -5

  116  )2030رؤ�ة�مستقبلية�(آفاق�السياسة�النقدية����ا��زائر�-6

  117  أ�م�المؤشرات���ستقرار�الداخلية�وا��ارجية�للاقتصاد�الك������ا��زائر�و السياسة�النقدية��:ثالثا

  117  الداخلية����ا��زائر�ستقرار��قتصادي��ؤشرات�ومالسياسة�النقدية��.1

  123  ���ا��زائر��ارجيةا��ستقرار��قتصادي��ؤشرات�ومالسياسة�النقدية��.2

  126  أسئلة�للمناقشة�

  128  خاتمة�

  130  قائمة�المراجع�المعتمدة

 



س ا  رات                                              دي ارار اوا دداد                اإ      ر. د دأ 

 

1 
 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



س ا  رات                                              دي ارار اوا دداد                اإ      ر. د دأ 

 

2 
 

  اطر اظر ت اد اور اول 

�عد�تأث���السياسات��قتصادية�ال�لية����ال�شاط��قتصادي�من�المواضيع�الم�مة����التحليل��قتصادي�الك���    

�حول�ا،����ح�ن�يرى�مؤ�دو�المدرسة�النقدية�إن�السياسة�النقدية�����ك���فاعلية،��كما�نجد�ال���لايزال�ا��دل�
ً
قائما

أن�مؤ�دي�المدرسة�الكي��ية�يؤكدون�ع���أ�مية�السياسة�المالية����تحقيق��ستقرار��قتصادي،����ح�ن�يرى�مو�دو�

 ل�ا��ساب�ا��اري�فالإجراءات�ال���تتخذ�ا�الدولةسياسة�التجارة�ا��ارجية��دف�ا�تحقيق�التوازن�ا��ار���من�خلا

�إ��� �النمو�والوصول �معدلات �رفع �أ�م�ا ��قتصادية، ���داف �من �عدد �وتحقيق ��جما�� �المح�� �الناتج للتأث���ع��

��ول�ذا�إرتأينا���التوظف�ال�امل�وإستقرار��سعار،�و�مكننا�ت��يص��ذه��جراءات�بما��عرف�بالسياسة��قتصادية،

� ��ذا �لتحقيق�العنصر�بداية �ومقوما��ا �مضامينھ �وأ�م ،� �ال�لية ��قتصادية �السياسات �وأنواع �وأ�داف � �مف�وم إ��

  .��داف�ال����س���الدولة�لتحقيق�ا

       أو ا دت اا و  ، حت او  

�وما�عد�ما،���� �والنيوكي��ية �الكي��ية �المدرسة �يد �ع�� �ال�لية ��قتصادية �النظر�ة �و�لورة �ظ�ور ��عد �أنھ �القول يمكن

أصبحت�ا��اجة�إ���السياسات��قتصادية�ال�لية�ضرورة�تفرض�ا�حقيقة�مسلم���ا،�و���أنھ�ل�س��ناك�إقتصاد����

�للم ��قتصادية ���داف �تحقيق �ا��اضر��ستطيع �وجود�وقتنا �دون �الكفاءة �من �المطلوب �بالمستوى
ً
�تلقائيا جتمع

  .ذه���دافسياسة�إقتصادية��لية��س���إ���تحقيق��

�ال�لية -1 ��قتصادية �السياسة �القرارات�  :مف�وم �بإتخاذ �مايتعلق ��ل �ال�لية ��قتصادية �بالسياسة يقصد

�لتحقيق �المجتمع �يملك�ا �ال�� �المختلفة �الوسائل �بالاختيار�ب�ن �معينة،��ا��اصة �وإجتماعية �إقتصادية أ�داف

والبحث�عن�أفضل�الطرق�الموصلة�إ���تحقيق��ذه���داف،�كما�عرف�ا�البعض�بأ��ا��جراءات�ا���ومية�ال���

�عن� ��قتصادية �و�ع���السياسة ��قتصادية، �الوحدات �ظل�ا ��� ��عمل �ال�� ��قتصادية �الب�ئة �معالم تحدد

���المجال��قتصادي�كأن�تتعلق�بالانتاج،�التبادل�و�س��لاك�وت�و�ن��تصرف�عام�للسلطات�العمومية�ي�ون 

رأس�المال،�كما�أن�السياسة��س���إ���تحقيق�عدد�من���داف�بإستعمال�جملة�من�الوسائل،�و�التا���ف���

�إ��� �الوسائل �مختلف �بإستخدام �وال�ادفة �العمومية �السلطات �طرف �من �المتخذة �المرتبطة �القرارات مجموعة

،�يقصد�بالسياسة��قتصادية�حقيق���داف�المتعلقة�با��الة��قتصادية�����جل�القص���أو��جل�الطو�لت

���معنا�ا�الضيق�التدخل�المباشر�من�جانب�السلطات�العامة����حركة�أو�مجرى�النظام��قتصادي�عن�طر�ق�

�الو  ��قتصاد ��� ��ساسية ��قتصادية �للمتغ��ات �المباشرة �مثلالرقابة ��جور،�: ط�� ��س�ثمار، �نتاج،

  .�سعار،�ال�شغيل�والعمالة،�الصادرات�والواردات،�الصرف��جن��

�تحقيق� �إ�� �ترمي �وإجراءات �بخطوات �الدولة �قيام ��� �تتمثل ��قتصادية �السياسة �أن �السابقة �التعار�ف �من يت��

ال���ت�ت���ا�الدولة�أن�ت�ون�قادرة�ع���الوصول�ا�داف�إقتصادية�وإجتماعية،�ل�ذا�يجب�ع���السياسة��قتصادية�

إ���أق����كفاءة�عند�إستخدام�الموارد�المتاحة�لتحقيق�أق����الغايات،�أو�بمع���آخر�إستخدام�أقل���م�من�الموارد�

  :لتحقيق�أك���قدر�من���داف،�لكن��ذه�الكفاءة�تتوقف�ع���أمر�ن

                                                           
  وط الواجب إن تدخل الدولة في الحیاة الاقتصادیة أمراً بالغ الأهمیة خاصة فیما یتعلق بتحقیق الاستقرار الاقتصادي الكلي باعتباره أحد أهم الشر

  .هنا فإن الأداة التي تستعملها الدولة هي السیاسة الاقتصادیة لتحقیق أهدافها التي تسعى إلى تحقیقها توفرها لتحقیق التنمیة الاقتصادیة، ومن 
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 ن��يراد�العام�و�نفاق�ا���وميتحقيق�التوازن�الما���للدولة�حيث�يتم�الت�سيق�ب�. 

 ز�ادة���م�المدخرات�المحلية�لز�ادة���م��س�ثمار. 

�ال�لية -2 ��قتصادية �السياسات �نجاح �غ��� : مقومات
ً
�ج�دا �يتطلب �ال�لية ��قتصادية �السياسة �رسم إن

وتحديد��دوات�عادي،�إذ�ع���م�ند�����ذه�السياسة�تحديد���داف�العامة،�ومواج�ة��ختلالات�والعوائق،�

��دف�ا� ��ان �م�ما �إقتصادية �سياسة �أية �نجاح �مقومات �وجھ،إلا�أن �أكمل �ع�� �السياسة ��ذه �ب�نفيذ الكفيلة

  .تندرج�تحت�بنود�عامة�وخاصة�يجب��خذ���ا

  :إن�من�أ�م�المقومات�العامة����:المقومات�العامة�-2-1 

سياسة��قتصادية��و�إستقرار�النظام�السيا���،�و�ذا�إن�الشرط��ول�لنجاح�ال: إستقرار�النظام�السيا��� -2-1-1

�وتأ��� ��سرعة، �فتغ���ا���ومات �المش��ك، �العمل �من �أد�ى �حد �ع�� �العامة �السلطات �ب�ن
ً
�توافقا �مر�يتطلب

� �الثلاثة �السلطات �ب�ن �والتنفيذية( ا��لافات �ال�شر�عية �من�)القضائية،
ً
�مناخا �و�خلفان ��دارة، �شل �ع�� ��عملان ،

  .تقرار�ولايمكن�أن�يخدم�تحقيق�أ�داف�السياسة��قتصاديةاللإس

�القانون �-2-1-2 �سياسة �دون�: تث�يت �ب�شاطا��م �للقيام �والعمال، �والمنتج�ن �للمس�ثمر�ن ��و�الضامن �الشرط �ذا

�لنجاح� �ضرور�تان �السمتان �يحفز�و�اتان �والقانون �يردع �فالقانون �جديدة، �مشار�ع �تنفيذ �ع�� �وللإقدام خوف

  .العامة�للدولةالسياسة�

�ا��كومية�-2-1-3 �المنظومة ���داف��:إصلاح �حيث �من �مثالية �الموضوعة ��قتصادية �السياسة �ولو��انت فح��

�با���ة�المنفذة�أي�بالإدارة
ً
�عضو�ا

ً
فالصعو�ة�لاتكمن� ا���ومية، وا��طط�و�جراءات،�إلا�أن�تنفيذ�ا�مرتبط�إرتباطا

اتكمن����إم�انية�التطبيق،�فغاية��صلاح��داري����تقليل�الب��وقراطية����تحديد�ا��لول�ورسم�السياسات�بقدر�م

  .المتفشية�و�س�يل�معاملات�المواطن�ن�وخدم��م�وتحس�ن�أجور�عمال�وموظفي��دارة�ا���ومية

ل�ي�ت�ون�السياسة��قتصادية�ال�لية�مقبولة�وفعالة�يجب�أن�تتوفر�عدة�مقومات�خاصة��:المقومات�ا��اصة�-2-2

  : �و�

أي�يجب�أن�تن�شر�ا���عموم�فروع��قتصاد�ومفاصل��قتصاد�الوط���بدرجات�متباينة�:الشمولية�ال�لية�-2-2-1

  .حسب�جدية�وفاعلية�تلك�السياسات�وأدوا��ا�من�ناحية�ودرجة�مقاومة�القطاعات��قتصادية�من�ناحية�أخرى 

تتصف�السياسات�ال�لية�بالدقة�وع���القائم�ن�بالاختبار�تو���الدقة�وا��ذر�الشديد�والشعور��عظم��:الدقة�-2 -2-2

��جتماعية �ذوي��المسؤولية ��ختبار�من �ع�� �القائم�ن �ي�ون �يقت����أن �و�ذا �والدقة �الم�مة �وجسامة و�قتصادية

  .قوان�ن��قتصاديةا����ة�و�ختصاص�الدقيق�والممارسة�الميدانية�والو���الشمو���بال

إن�من�أ�م�شروط�نجاح�السياسات��قتصادية�ال�لية��و�أن�ت�ون�متلائمة�مع�الواقع��قتصادي��:الواقعية�-2-2-3

  .و�جتما���ومتلائمة�مع�شروط�المحيط�الوط���والدو��

                                                           
  قیق أهدافه، وهي مجموع إلتزاماتها تجاه المجتمع الذي تعمل فیه، ومنشأ لالتزامات العلاقة المتبادلة بینها وبین المجتمع وكیفیة تلبیة حاجاته وتح

ق للمسؤولیة الاجتماعیة یعد أمراً في غایة الصعوبة والتعقید فالبرغم من ذلك البعد الاجتماعي والمرادفات والتي تكون ولهذا فإن مفهوم دقی

 بمجملها دالة للتغیر والتعدیل المستمر، ناهیك عن إختلاف في المجتمعات والدول والحكومات والفئات السیاسیة من أحزاب ومنظمات وغیرها،

 :أنظر المرجع

aout2003,p11                       -bles,n288,juilletFuturi ,Rev La responsabilité sociale des enterprisesNicole Notat, 
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�المادية�-2-2-4 �كب�� : القاعدة �حقيقية �اقتصادية �موارد �تحشيد ��ستد�� ��قتصادية ��ستلزم�السياسات ة

إست�نائية�وتحتاج�ا���إم�انات�قسم�م��ا�منظور�وآخر��امن�ستفجره�تطورات�الوضع��قتصادي�و�جتما���
ً
ج�ودا

  . اللاحق�مما�يتطلب�أن�نحسب�الموارد�والمستلزمات�بدقة�وواقعية

�و��ساق�-2-2-5 �بحيث�:التناسب �بي��ا �فيما �و��ساق �بالتناسب �تتصف�السياسات�ال�لية �أن �عمل��يجب �عضد

  .أحد�ما�عمل��خر�ولا�يتعارض�أو�يتقاطع�مع�ا

إن�حسن�التوقيت����زج��عض�أدوات�السياسات��قتصادية�أو�تحييد�و�عزل��عض�ا��خرأو��:حسن�التوقيت�-2-2-6

��قتصادية� ��زمات �ادارة ��� �م�مة ��عت���قضية �مدروسة �وتوقيتات �ب�سب �أخرى �وتاجيل �جديدة �أدوات ادخال

  .ومحاولة�تكييف�ال�ي�ل��قتصادي�و�جتما���ع���المدى�المتوسط�والطو�ل�

ان�واحد�من�أ�م�ما�ستلزمھ�السياسات��قتصادية�ال�لية��و��بتعاد�عن�التجر��ية��:بتعاد�عن�التجر��ية� �-2-2-7

والص���عن�النتائج�وعدم�ال�سرع�مثل�السياسات��نية،تحتاج�إ���وقت�طو�ل�وكذلك�سياسات�إعادة�توز�ع�الدخل�

�م �م��ا �وال�دف �ال�لية ��قتصادية �بالمتغ��ات ��خذ ��ستد�� �خلال�مما �من �ا��ار�� �و�داء �الداخ�� ��داء عرفة

  .مؤشرا��ا�ومعاي���ا�ال���تحكم�ع���الوضعية��قتصادية�لدولة،�وال���تأخذ�ا�لصناعة�القرارات�المستقبلية

�ش���أدوات�السياسة��قتصادية�إ���تلك�الوسائل�ال���لايمكن�إعتبار�ا�� :أدوات�السياسات��قتصادية�ال�لية�-3

���حد�ذا��ا�بل����الوسائل�ال����ستعمل�لتحقيق���داف�ال��ائية�للسياسة��قتصادية،�وال���لابد�من�كأ�داف�

إعلا��ا��ش�ل�وا���لمساعدة��ل�أطراف�ال�شاط��قتصادي�ع���إتخاذ�قرار��م��ش�ل�أك���كفاءة،�وتنطوي�أدوات�

�م �و�ونوعية �كمية �إجراءات �ع��
ً
�عموما �ال�لية ��قتصادية �من�السياسة �تمك��ا �ال�� �تتم���بالمرونة �أن �الضروري ن

تحقيق���داف����ظل�أي��غ���يمكن�أن�يحدث����المستقبل،�كماأن��ناك�مجموعة�من�المبادئ�و�عتبارات�تقوم�

�ع��� �و�جب ��دوات�المتاحة، �وعدد �المرجوة ���داف �عدد �ب�ن �ضرورة�ال�ساوي �بي��ا �من �السياسة��قتصادية عل��ا

سة��قتصادية�علاج�التناقض�الموجود�ب�ن���داف��لما�أمكنھ��مر�وتتم�معا��ة�ذلك�عن�طر�ق�ز�ادة�واضع�السيا

�التعارض�من�خلال�عدم�تحقيق� عدد�أدوات�السياسة��قتصادية�من�ناحية�ومن�ناحية�أخرى�يمكن�معا��ة��ذا

��قتصادية �السياسة ��ي�ل �و�تضمن �واحدة، �دفعة ��قتصادية �السياسة �و�وعبارة��أ�داف �السياسة �أجزاء جميع

  :عن�حزمة�من�السياسات��قتصادية�لتحقيق���داف�ال��ائية�للسياسة��قتصادية�و�ومايب�نھ�الش�ل�التا��

�ي�ل�السياسة��قتصادية�):1-1(الش�ل�رقم�  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

�ثار��قتصادية�ال�لية�لسياسة��نفاق�ا��كومي،�دراسة�تطبيقية�قياسية�لنماذج�التنمية�وليد�عبد�ا��ميد�عايب،��:المصدر

.76:،ص.2010ب��وت،�لبنان،،�مكتبة�حسن�العصر�ة�للطباعة�وال�شر�والتوز�ع،��قتصادية  

 السیاسات الاقتصادیة الكلیة

التجارة سیاسات  السیاسة النقدیة السیاسة المالیة

 الدولیة

سیاسات إقتصادیة 

 أخرى

التثبیت  تسیاسا

 والتصحیح الھیكلي
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مع�ملاحظة�أن�ف�م��ل�سياسة�اقتصادية��لية�يتطلب�التعرف�ع���أ�داف�ا�وأدوا��ا�أو�وسائل�ا،�إلا�أن��ذا�الف�م���

�ا ��قتصادية�ال�لية �السياسات �مع�ا �تدرس �ح��
ً
��املا �ي�ون �ذلك� لن �و�ش���إ�� �ومدى��عارض�ا ���ا، �المرتبطة لأخرى

م�بتحليل��ل�سياسة�إقتصادية��لية����المبحث�ن�الباق�ن�من�الفصل�لإدراك�مدى�ال��ابط�الذي�للدلالة�ع���أننا�سنقو 

  .يجب�أن�ي�ون�ب�ن��ي�ل�السياسات��قتصادية�ال�لية

�ظل�التطورات�والتغ��ات�الرا�نة�ال���طرأت�ع���:  تص�يفات�السياسات��قتصادية�ال�لية�وتقييم�ا -3 ��

بحيث�لاتقتصر�ع���السياسة�المالية�والنقدية،�بل�أضيف�إل��ا�تص�يفا�وأنواع�السياسات��قتصادية�ال�لية�

  .إ��....أخرى�كسياسة�التجارة�الدولية�وسياسة�التث�يت�ال�يك��

�ال�لية-3-1 ��قتصادية �السياسات �حسب�:تص�يفات �وذلك ��قتصادية �للسياسات �أنواع �عدة �التمي���ب�ن يمكننا

��قت، �جل �السياسة ��ناك �الظرفيةحيث �ال�ي�لية، صادية ��قتصادية �إ���، والسياسة �الظرفية �السياسة و��دف

ب�نما���دف�السياسات�ال�ي�لية�إ����غي����ي�ل�و��ية��قتصاد�، اس��جاع�التوازنات��قتصادية�المالية�قص��ة��جل

�الطو�ل ��جل �السياس، �� �من �النوع�ن ��ذين �ب�ن �الفروقات �أ�م �ت��يص �يمكننا �ا��دول�وعموما ��� ��قتصادية ة

 :التا��

مقارنة�ب�ن�السياسة�الظرفية�والسياسة�ال�ي�لية): 2-1(ا��دول�  

 السياسة�الظرفية السياسة�ال�ي�لية البيان

 المدة

 ال�دف

 �ثار

 �جل�الطو�ل

 تكيف�ال�يا�ل

 نوعية

 �جل�القص��

 اس��جاع�التوازنات

 كمية

Source:Jaque Muller, économie manuel d application, Duond,paris,2002,p 188: . 

�الظرفية�- 3-1-1 ��قتصادية ��جل�: السياسة ��� �ال�لية ��قتصادية �التوازنات �اس��جاع �إ�� �السياسة ��ذه ��دف

  :و�ناك�مجموعة�من�السياسات�الظرفية�ال����ستخدم�ا�السلطات�لتحقيق��ذا�ال�دف�وال���نذكر�م��ا، القص��

 ستقرار�� �باستعمال�: سياسة ��سعار�و�جور �مستوى �ومنھ ��قتصادي �ال�شاط �كبح �إ�� ���دف �سياسة و��

�إنكماشية �ونقدية �مالية �وتخفيضھ، سياسات �الت��م �محار�ة ��ستقرار�ع�� �المف�وم�، وترتكز�سياسات أما

�الطبي�� �وضعھ ��� ��قتصادي �النظام �ع�� �المحافظة �إ�� �ال�ادفة ��جراءات �مجموعة �فيع�� تقليص�(  الواسع

،�قد�وضع�سياسة�كفيلة�تدعم��2012وحسب��صندوق�النقد�الدو������تقر�ره�لسنة��،)الضغوط��جتماعية�

،�واجھ�صناع�السياسات�قرب���اية�السنة� سياسة��ستقرار،�فمع�ميل�م��ان�المخاطر��شدة�نحو�ا��انب�السل��

�مليئا�بالتحديات�2012المالية�
ً
�ان�يتع�ن�ع���ا���ومات�معا��ة�المخاطر�، تقدمة�ففي��قتصادات�الم، ،�موقفا

�ع��� �القضاء ��� �ال�س�ب �دون �محكم �مسار��بوطي �ع�� �العام �الدين �وضع �ع�� �والعمل �العامة �بالمالية المحيطة

ع���أن�يق��ن�، و�ات�من�الضروري�ت��يح�أوضاع�المالية�العامة�بدقة�����جل�القر�ب.النمو�����جل�القر�ب

�قو�ة �بخطط ��ذلك ،� ��ستحقاقات �لنظام �إصلاحات �تتضمن �المتوسط ��جل ��� ��وضاع �يتع�ن�لضبط وأصبح

�وز�ادة� �البطالة �معدلات �لتخفيض �والمنتجات �العمل �أسواق ��� ��ي�لية �إصلاحات �تنفيذ ��قتصادات ��ذه ع��

السياسات�النمو،وأدى�ضعف�الضغوط�الت��مية�والمخاطر�المحيطة�بالنمو�إ���ظ�ور�ا��اجة�لمواصلة�تطبيق�
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�التوازن� �إ�� �التوصل �النامية �و�قتصاديات �الصاعدة ��سواق �إقتصاديات ��� �لزاما �وأصبح �ال�سي��ية، النقدية

  .الملائم����السياسات��قتصادية�ال�لية�ال���تتصدى�إ���مخاطر�التطورات�السلبية�العالمية

ر�ق�ز�ادة��نتاج�والشغل�وعن�طر�ق�و���سياسة���دف�إ���إ�عاش�ال�شاط��قتصادي�عن�ط

ولتحقيق��ذه�السياسة�يجب�إدراج�الدخل�

�سوق� ��� �العمالة �مشاركة �وز�ادة �و�نتاجية ��نتاج �ز�ادة ��� �للمساعدة ��صلاحات �ضمن �العاطل�ن وتدر�ب

التداب���ال����عمل�ع������يع��قراض�المصر���إ���المؤسسات�الصغ��ة�

�إ��� ��جل �والطو�لة �المزمنة �البطالة �معدلات �وتؤدي �العمل، �توف���فرص �كب����� ��ش�ل ��سا�م �ال�� والمتوسطة

عدلات�ال��ز�إعاقة�نمو��جور�ونمو�الطلب��س��لا�ي�ع���المستوى�الدو���،�فع���س�يل�المثال��سا�م�ز�ادة�م

عن�الوفاء�بإل��امات�سداد�أقساط�الديون�العقار�ة����الولايات�المتحدة��مر�كية،�كماأن�تزامن�البطالة�المزمنة�

مع�إستمرار�حالة�ال�شاشة�المالية�لدى��قتصاديات�المتقدمة�يؤدي�إ���الطلب�ع����س�ثمار�وإنخفاض����ثقة�

 .�د�من�التأخر�����نتعاش��قتصادي

�مثل� �التقليدية �الوسائل �طر�ق ��سعار�عن �إرتفاع �من �التقليص �إ�� ���دف �سياسة و��

�قتطاعات��جبار�ة�وتجميد��جور�ومراقبة�الكتلة�النقدية�وتؤدي��ذه�إ���التقليص�من�ال�شاط��قتصادي،�

و�ع���عن�سياسة�إقتصادية���دف�إ���تكييف�ا���از�الصنا���مع�تطور�

�محفز�لل�شاط� �كعامل �ا��ار�� �التوازن �تقليص �المصدرة، �للقطاعات ��ولو�ة �وتتم���بإعطاء �العال��، الطلب

�سياسات� �تنفيذ �خلال �من �مستدامة �تنمية �إحداث إ��

صناعية�تنطوي����أساسي��ا�ع���حماية�الصناعات�الناشئة�وتحقق�التحول�ال�يك���من�إقتصاد�أو���بدا�ي�إ���

���بالتناوب�الم�سلسل�لسياسة���عاش�و���سياسة�تم�إعتماد�ا����بر�طانيا�وتتم

ثم��نكماش�حسب�آلية�كلاسيكية��عكس�ب�ية��ا���از��نتا��،�والش�ل�التا���يمثل�مخطط�ل�ذه�السياسة�و�و�

مخطط�سياسة�التوقف�ثم�الذ�اب

�نفاق�ا��كومي،�دراسة�تطبيقية�قياسية�لنماذج�التنمية�

:79.

، 1936العامة للتوظیف والنقود والفائدة في سنة  ة
  ". كینز"ومجموعة من الإقتصادیین الذین عاصروه أو جاءوا من بعده وإعتمدوا في تحالیلھم وتفاسیرھم للمتغیرات الإقتصادیة على تحلیل 
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�التوازن� �إ�� �التوصل �النامية �و�قتصاديات �الصاعدة ��سواق �إقتصاديات ��� �لزاما �وأصبح �ال�سي��ية، النقدية

الملائم����السياسات��قتصادية�ال�لية�ال���تتصدى�إ���مخاطر�التطورات�السلبية�العالمية

و���سياسة���دف�إ���إ�عاش�ال�شاط��قتصادي�عن�ط: سياسة���عاش

ولتحقيق��ذه�السياسة�يجب�إدراج�الدخل�، و���مستوحاة�من�الفكر�الكي��ي ، دعم�الطلب�ا��اص�للعائلات

�سوق� ��� �العمالة �مشاركة �وز�ادة �و�نتاجية ��نتاج �ز�ادة ��� �للمساعدة ��صلاحات �ضمن �العاطل�ن وتدر�ب

التداب���ال����عمل�ع������يع��قراض�المصر���إ���المؤسسات�الصغ��ة��العمل،�ومن�العوامل�المساعدة��أيضا

�إ��� ��جل �والطو�لة �المزمنة �البطالة �معدلات �وتؤدي �العمل، �توف���فرص �كب����� ��ش�ل ��سا�م �ال�� والمتوسطة

إعاقة�نمو��جور�ونمو�الطلب��س��لا�ي�ع���المستوى�الدو���،�فع���س�يل�المثال��سا�م�ز�ادة�م

عن�الوفاء�بإل��امات�سداد�أقساط�الديون�العقار�ة����الولايات�المتحدة��مر�كية،�كماأن�تزامن�البطالة�المزمنة�

مع�إستمرار�حالة�ال�شاشة�المالية�لدى��قتصاديات�المتقدمة�يؤدي�إ���الطلب�ع����س�ثمار�وإنخفاض����ثقة�

�د�من�التأخر�����نتعاش��قتصاديقطاع��عمال��مر�الذي�يؤدي�إ���المز 

��نكماش �مثل�:سياسة �التقليدية �الوسائل �طر�ق ��سعار�عن �إرتفاع �من �التقليص �إ�� ���دف �سياسة و��

�قتطاعات��جبار�ة�وتجميد��جور�ومراقبة�الكتلة�النقدية�وتؤدي��ذه�إ���التقليص�من�ال�شاط��قتصادي،�

  .نمو�إقتصادي�مستقرولتحقيق��ذه�السياسة��و�تحقيق�

و�ع���عن�سياسة�إقتصادية���دف�إ���تكييف�ا���از�الصنا���مع�تطور��:سياسة�إعادة��ي�لة�ا���از�الصنا��

�محفز�لل�شاط� �كعامل �ا��ار�� �التوازن �تقليص �المصدرة، �للقطاعات ��ولو�ة �وتتم���بإعطاء �العال��، الطلب

�عادة �النامية �الدول �و�س�� �وال�شغيل، �سياسات���قتصادي �تنفيذ �خلال �من �مستدامة �تنمية �إحداث إ��

صناعية�تنطوي����أساسي��ا�ع���حماية�الصناعات�الناشئة�وتحقق�التحول�ال�يك���من�إقتصاد�أو���بدا�ي�إ���

 .إقتصاد�صنا���متطور��سمح�بإستدامة�الرفا�ية�للس�ان

و���سياسة�تم�إعتماد�ا����بر�طانيا�وتتم�:سياسة�التوقف�ثم�الذ�اب

ثم��نكماش�حسب�آلية�كلاسيكية��عكس�ب�ية��ا���از��نتا��،�والش�ل�التا���يمثل�مخطط�ل�ذه�السياسة�و�و�

مخطط�سياسة�التوقف�ثم�الذ�اب�):2-1(الش�ل�رقم�  

�نفاق�ا��كومي،�دراسة�تطبيقية�قياسية�لنماذج�التنمية��ثار��قتصادية�ال�لية�لسياسة�وليد�عبد�ا��ميد�عايب،�

:،ص.2010،�مكتبة�حسن�العصر�ة�للطباعة�وال�شر�والتوز�ع،�ب��وت،�لبنان،

                                         
ةصاحب كتاب النظری ،)1946-1883"(جون برینارد كینز" نقصد  بالفكر الكینزي إسھام 

ومجموعة من الإقتصادیین الذین عاصروه أو جاءوا من بعده وإعتمدوا في تحالیلھم وتفاسیرھم للمتغیرات الإقتصادیة على تحلیل 

س ا  رات

�التوازن� �إ�� �التوصل �النامية �و�قتصاديات �الصاعدة ��سواق �إقتصاديات ��� �لزاما �وأصبح �ال�سي��ية، النقدية

الملائم����السياسات��قتصادية�ال�لية�ال���تتصدى�إ���مخاطر�التطورات�السلبية�العالمية

 سياسة���عاش

دعم�الطلب�ا��اص�للعائلات

�سوق� ��� �العمالة �مشاركة �وز�ادة �و�نتاجية ��نتاج �ز�ادة ��� �للمساعدة ��صلاحات �ضمن �العاطل�ن وتدر�ب

العمل،�ومن�العوامل�المساعدة��أيضا

�إ��� ��جل �والطو�لة �المزمنة �البطالة �معدلات �وتؤدي �العمل، �توف���فرص �كب����� ��ش�ل ��سا�م �ال�� والمتوسطة

إعاقة�نمو��جور�ونمو�الطلب��س��لا�ي�ع���المستوى�الدو���،�فع���س�يل�المثال��سا�م�ز�ادة�م

عن�الوفاء�بإل��امات�سداد�أقساط�الديون�العقار�ة����الولايات�المتحدة��مر�كية،�كماأن�تزامن�البطالة�المزمنة�

مع�إستمرار�حالة�ال�شاشة�المالية�لدى��قتصاديات�المتقدمة�يؤدي�إ���الطلب�ع����س�ثمار�وإنخفاض����ثقة�

قطاع��عمال��مر�الذي�يؤدي�إ���المز 

 نكماش�� سياسة

�قتطاعات��جبار�ة�وتجميد��جور�ومراقبة�الكتلة�النقدية�وتؤدي��ذه�إ���التقليص�من�ال�شاط��قتصادي،�

ولتحقيق��ذه�السياسة��و�تحقيق�

 سياسة�إعادة��ي�لة�ا���از�الصنا��

�محفز�لل�شاط� �كعامل �ا��ار�� �التوازن �تقليص �المصدرة، �للقطاعات ��ولو�ة �وتتم���بإعطاء �العال��، الطلب

�عادة �النامية �الدول �و�س�� �وال�شغيل، �قتصادي

صناعية�تنطوي����أساسي��ا�ع���حماية�الصناعات�الناشئة�وتحقق�التحول�ال�يك���من�إقتصاد�أو���بدا�ي�إ���

إقتصاد�صنا���متطور��سمح�بإستدامة�الرفا�ية�للس�ان

 سياسة�التوقف�ثم�الذ�اب

ثم��نكماش�حسب�آلية�كلاسيكية��عكس�ب�ية��ا���از��نتا��،�والش�ل�التا���يمثل�مخطط�ل�ذه�السياسة�و�و�

  :�التا��

 
وليد�عبد�ا��ميد�عايب،�: المصدر

،�مكتبة�حسن�العصر�ة�للطباعة�وال�شر�والتوز�ع،�ب��وت،�لبنان،�قتصادية  

                                                          
   نقصد  بالفكر الكینزي إسھام

ومجموعة من الإقتصادیین الذین عاصروه أو جاءوا من بعده وإعتمدوا في تحالیلھم وتفاسیرھم للمتغیرات الإقتصادیة على تحلیل 
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��دف�السياسات��قتصادية�ال�ي�لية�إ����غي���الظروف�والشروط�ال���تقود�: السياسة��قتصادية�ال�ي�لية-3-1-2

وإحداث��غي��ات�عميقة�فيھ،�كتغي����يا�ل�المؤسسات��قتصادية�من�حيث�أ��ام�ا�وم�ام�ا�تطور��يا�ل�المجتمع�

�تتعلق� �ال�� �الظرفية �السياسات �خلاف �ع�� �ال�ي�لية �والسياسات �التمو�ل، �وأساليب �الما�� ��غي���النظام وأ�شط��ا،

��ش�ل��سمح�بالمدى�القص��،�مدا�ا�الزم���طو�ل،�إذ�يتعلق��مر�بجعل�ال�يا�ل��جتماعي
ً
ة��قتصادية�تنمو�تدر�جيا

بتحس�ن�الفعالية�و�داء�الدائم�ل���از��نتا��،�و�التا���تؤدي�إ���رفع��داء��قتصادي�الك��،��و��دف�السياسات�

  �قتصادية�ال�ي�لية�إ���تكييف��قتصاد�

�من الوط���مع��غي��ات�المحيط�الدو��،�ي�ون�تدخل�الدولة�
ً
وإعادة��ي�لة����آلية�السوق،�ا��وصصة�خلال�تأط قبليا

�السياسات� �محاور �أ�م �الت�و�ن،و�ذه �ودعم �والتنمية �البحوث �دعم �المنافسة، �قانون �سيادة �العام، القطاع

�مع� �إقتصادي �إصلاح �برنامج �أبرمت �أغل��ا �وال�� �النامية �الدول ��� �أما �المتقدمة، �الدول ��� �ال�ي�لية �قتصادية

  .ية�والدوليةالمؤسسات�المالية�والنقد

�ال�لية��:تقييم�السياسة��قتصادية�ال�لية-2- 3 ��قتصادية �أنھ�لتقييم�السياسة �إ�� ��شارة �الضروري �من لعل

) وغ���م( فإنھ�يتع�ن�ع����ؤلاء�، ال���قد�تتخذ�ا�الدولة�أو�صا�عوا�السياسة��قتصادية�ال�لية�����قتصاد�الوط��

  :عند�رسم�السياسة��قتصادية�ال�لية�ومراجع��ا�للتوصل�إ���اقتناع�تام�بالنقاط�التالية

 أن���داف�متوافقة�مع��عض�ا�البعض. 

 أن��دوات�المتوفرة�تكفي�للعمل�ع���تحقيق���داف. 

 محددة�بوضوح�لا�يدع�مجالا�ل��لط�بي��ما، و�ل��دوات�،أن��ل���داف�. 

 أن�السياسة��قتصادية�ال�لية�المزمع�إتباع�ا�متناسقة. 

�انت�السياسة��قتصادية��ع���عن�تصرفات�السلطات�إذا�:الفاعلون����مجال�السياسة��قتصادية�ال�لية -4

�ج�ة� �قبل �من �تتم �التداب���المتخذة �أن �لا�ع�� ��ذا �و�ادف،فإن �واع ��ش�ل ��قتصادي �المجال ��� العمومية

  :واحدة،�ول�ذا�نم���ب�ن�عدد�من�السلطات��قتصادية�و��

القانونية�ت�شأ��عمليات�سياسية�ول�ا�سلطات���ع���ا���ومة�عن�أنواع�فر�دة�من�الكيانات�:ا��كومة�المركز�ة�-4-1

�مسؤولية� �تتو�� �أن �مؤسسية��� ��وحدات �نظر�إل��ا �الرئ�سية�ل���ومة�إذا �والوظائف �وتنفيذية، �وقضائية �شر�عية

�وال��وة� �الدخل �توز�ع �وإعادة ��خرى، �أو�يرادات �الضرائب �من �توف���ا �وتمو�ل �للمجتمع �وا��دمات توف���السلع

  .�ل،�و�شتغال�بالإنتاج�غ���السو���بواسطة�التحو 

و�و�سلطة�نقدية�تتخذ�التداب���المتعلقة�بالمجال�النقدي�وتختلف�قو��ا�ودرجة�إنفراده�بإتخاذ��:البنك�المركزي �-4-2

�لدرجة��ستقلالية�ال���يتمتع���ا،�ولأ�مية�ذلك�يتحتم�ع���مدير�البنك�المركزي�����عض�البلدان�ا��ضوع�
ً
القرار�تبعا

  .اءلة�السلطة�ال�شر�عية�لتوضيح�سياسة�البنك�المركزي�فيما�يتعلق�ب�سبة�نمو�النقودلمس

  ول�ا�دور�متغ���بحسب�قو��ا�ودرجة�لامركز�ة�السلطة،�ففي�ألمانيا�:المجموعات�ا���و�ة�والمحلية-4-3

 
ً
  .من�النفقات�العمومية�lander 45%تتضمن�البلديات�و: مثلا

                                                           
 إن مصطلح الخصخصة)Privitization( ظھر لأول مرة في كتابات عالم الإدارة المعروف )peter drucker (وھو واحد من  ،1968في سنة

حفلت بھا أدبیات الإقتصاد السیاسي خلال السنوات الأخیرة في خضم الدعاوي والممارسات المتعلقة بتحویل القطاع العام  إلى عدة مصطلحات 
  .خاص
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وتت�ون����العادة�من�نقابات�أر�اب�العمل،�الغرف�التجار�ة�والصناعية،�،ت�ون�دائما�: ا���ات�الم�نية�المنظمة-4-4

  .قادرة�ع���إتخاذ�قرارات�مستقلة����ش�ل�لوائح�تؤثر�ع���القرارات�ا��اص

   دا ا  ا ،طور لرا دواتوداف واا  

�إستخدام�ا������ �يتم �حيث ��قتصادية، �السياسة �عل��ا �تقوم �ال�� �الر�ائز��ساسية �أحد �النقدية �عت���السياسة

�مختلف� �إستخدام �خلال �من �معينة �إس��اتيجية �بإتباع �المركزي �البنك �يقوم �حيث ��خ��ة، ��ذه �أ�داف لتحقيق

ية،�و�مكن�حصر�أ�داف�السياسة�النقدية����الدول��دوات�المتاحة�لأجل�بلوغ���داف�الم�شودة�للسياسة��قتصاد

�و�شمل �ال�شر�عات ��� �عل��ا �المنصوص ��غراض �ع�� �التعرف �خلال �من
ً
�خصوصا �إستقرار�نقدي،�( النامية تحقيق

�إستقرار��سعار،تحقيق� �والنقدية، �المالية �تطو�ر��سواق �النمو��قتصادي، ����يع �العملة، �قيمة �ع�� المحافظة

  . )خ���وا��ار��التوازن�الدا

�وأ�داف�ا�-1 �النقدية �السياسة �:مف�وم ��س�ب�� ��قتصادي�ن، �ب�ن �إتفاق �محل �ل�س �النقدية �السياسة �مف�وم إن

تباين����مستو�ات�تطور�النظم��قتصادية�و�جتماعية�وإختلاف�ال�شر�عات�النقدية�للمجتمعات،�كما�أن�ال�دف�

�النمو��قت �تحقيق �حقيق��سا����للسياسة�النقدية �مح���إجما�� �ناتج �تحقيق �ذلك �و�ع�� �بأسعار�مستقرة، صادي

�أو���� ��جما�� �المح�� �الناتج ��� �التحكم �لا�ستطيع �المركزي �البنك �و�مأن �ومستقر، �منخفض �ت��م �ومعدل أك��،

�ال �والمستوى �الناتج ��� �يؤثر�بدوره �الذي �النقود �عرض ��� �يتحكم �فإنھ �مباشرة، �للأسعار�بطر�قة �العام عام�المستوى

  .للأسعار

تنوعت�إختلفت��عار�ف�السياسة�النقدية�من�مدرسة�إ���أخرى،�إلا�أ��ا�تلتقي��ل�ا�: مف�وم�السياسة�النقدية�-1-1

�المرجو�تحقيق�ا،� �و��داف ��جراءات �ل�ذه �المصدرة �لل�يئة �المتخذة ��جراءات �و�� �للسياسة، �العناصر�الم�ونة ��

� �أ��ا �ع�� �عن�الم" التدخل�المباشر"و�عرف ��قتصادية �الفعاليات ���دف�التأث���ع�� �النقدية عتمد�من�طرف�السلطة

للمصارف�التجار�ة،�كما���ئتما�يطر�ق��غي���عرض�النقود�وتوجيھ��ئتمان�بإستخدام�وسائل�الرقابة�ع���ال�شاط�

���قتصاد��غية�التأث���أسعار�الفائدة���النقود�أو �عرف�ع���أ��ا�مجموعة�القرارات�ال���يتم�بواسط��ا��عديل�كمية�

  .ع���المستوى�العام�للأسعار�والدخل�الوط���التواز�ي

�ع���أ��ا�العمل�الذي��ستخدم�لمراقبة�عرض�النقود�من�البنك�المركزي�وذلك�كأداة�لتحقيق�أ�داف�
ً
وقد�عرفت�أيضا

�مجموعة�الوسائل�ال���تطبق�ا�السلطات�النقدية�ا
ً
لم�يمنة�ع���شؤون�النقد�السياسة��قتصادية،�و�قصد���ا�أيضا

لإحداث�تأث��ات����كمية�النقود،�أو�كمية�وسائل�الدفع�بما�يلائم�الظروف��قتصادية�المحيطة�وال�دف�من���ئتما�ي

التأث���إما�إمتصاص�السيولة�الزائدة�أو�حق��قتصاد�ب�يار�نقدي�جديد،�كما�يمكن�أن�ت�ون�تلك�ال��امج�و�جراءات�

�المجتم ��� �النقد �لتنظيم �النقدية �السلطات �ت�ت���ا ���ذه�ال�� �يقوم �البلدان �معظم �و�� �المرغو�ة، �للأ�داف
ً
�وصولا ع

  .  �جراءات�البنك�المركزي 

                                                           
 وفي بریطانیا فإن البنك المركزي  رز على إستقرار الأسعاالولایات المتحدة الأمریكیة ترك مع ملاحظة وجود أولویات للأھداف المعلنة فمثلاً نجد

محافظة على إستقرار قیمة العملة والمحافظة على إستقرار النظام المالي محلیاً ودولیاً، أما في ألمانیا فإن ھدف السیاسة حدد الھدف الرئیسي ھو ال

 .النقدیة ینصب على تحقیق إستقرار الأسعار
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ومن�خلال�التعار�ف�السابقة�يمكن�القول�أن�السياسة�النقدية����إحدى�أدوات�السياسة��قتصادية�وال�����تم�

يد�المعروض�النقدي�الضروري�بإدارة�شؤون�النقد����بلد�ما�من�أجل�تحقيق�أ�داف�معينة،�كما�أ��ا�تركز�ع���تحد

�ذلك� �وراء �من �إستقرار��سعار�وال�دف �ع�� �الوقت �نفس ��� �و�حافظ �الوط��، �الناتج �النمو��� �وتمو�ل �ي�ناسب بما

  .التأكد�من�أن�التوسع�النقدي�لايقل�ولا�يز�د�عن�المستوى�الضروري�للتمو�ل

�عت���مصط���السياسة�النقدية�حديثا��س�يا�فقد�ظ�ر����القرن�التاسع�عشر،�إلا�: مراحل�تطور�السياسة�النقدية-2

أن�الذين�كتبوا�عن�السياسة�النقدية��انوا�كث��ين،�و�ان��ذا�التطور��عود�إ���تطور�الفكر��قتصادي�وأن��حداث�

لقرن�السادس�عشر�س�با�����قتصادية����المحرك����ذلك،�وقد��ان�الت��م�الذي�ان�شر����إسبانيا�وفر�سا����ا

� �الورقية�أظ�ور �النقود �ب�ن �والتضارب �بر�طانيا ��� �ظ�رت �ال�� �المالية �المشا�ل �أن �كما �النقدية، �السياسة �عن بحاث

والمعدنية����الولايات�المتحدة��مر�كية������اية�القرن�السا�ع�عشر�من�الدوافع��خرى�لبحث�دور�السياسة�النقدية�

� �أما �البلاد، �تلك �إ����� �أدت �ال�� �ال�امة �العوامل �من ��خرى �النقدية �والمشا�ل �الت��م �عشر�فإن �التاسع �القرن ��

�لا� �جزءا �النقدية �السياسة �دراسة �أصبحت �العشر�ن �القرن �و�� �النقدية، �السياسة �لمسائل �المنتظمة �الدراسة ظ�ور

دراسة�السياسة�النقدية����ما��،�و�صورة�عامة�يمكن�ت��يص�مراحل�تطور 1يتجزأ�من�السياسة��قتصادية�للدولة

  : ي���

 تم��ت�النظرة�للسياسة�النقدية����بداية�القرن�العشر�ن�بطا�ع�النظرة�ا��يادية��للنقود�ال����ان� :  المرحلة��و��

ينظر�إل��ا�ع���أ��ا�عنصر�محايد�لا�أثر�لھ����ا��ياة��قتصادية�و�ان�الشا�ع�أن�النقود����مجرد�أداة�للمبادلات�

و�و�أحد�أعمدة�الفكر�الكلاسي�ي،��(Say)جون�بات�ست�ساي�ولا���ء�����قتصاد�أتفھ�من�النقود�كما�قال�

ولكن�مع�تطور�الفكر��قتصادي�وتطور��حداث��قتصادية�ظ�رت�أ�مية�السياسة�النقدية����رفع�أو�خفض�

  .قيمة�النقود،�وال����عد�بدور�ا�وسيلة�لت�شيط��نتاج�والتأث������توز�ع�الدخول�

�الع �الكساد �أزمة �حدوث �قبل �النقدية �السياسة �و�انت �سنة �لتحقيق��1929ظيم �المستخدمة �الوحيدة �داة

��زمة� ��ذه �حدوث �أن �إلا �و�نكماش، �الت��م �وم�افحة ��قتصادي �ال�شاط �مستوى �ع�� �والتأث�� �ستقرار

�قدرة� �عدم �اث�ت �العالم �اقتصاديات �ع�� �آثار�وخيمة �من �خلفتھ �وما �الف��ة �تلك ��� �سادت �ال�� �الكب��ة �قتصادية

  .ينظر�إل��ا�ع���أ��ا�عاجزة�عن�تقديم�ا��لول����تلك�الف��ة��وأصبحة�وحد�ا�آنذاك�ل��روج�م��ا،�السياسة�النقدي

 الذي��جون�ماي��د�كي��تم��ت��ذه�المرحلة�بظ�ور�الفكر�الكي��ي�ع���يد��قتصادي�ال��يطا�ي� :  المرحلة�الثانية

السياسة�النقدية�عن�ا��روج�من�أزمة���ان�ينظر�إ���النقود�نظرة�حركية�ول�ست�ستاتيكية،�ولكن��س�ب���ز 

،�بدأ�كي���يدعو�للا�تمام�بالسياسة�المالية�ل��روج�من�ذلك����الف��ة�ما�ب�ن�ا��ر��ن،�و�كذا�بدا�لكي���أن�1929

�طر�ق� �عن �للتدخل �اك���للدولة �دورا �إعطاء �وتم �النقدية، �السياسة �قبل ��و�� �المرتبة ��� �تأ�ي �المالية السياسة

�المالي �أو�الدين�السياسة ��صدار�النقدي ��سنده �بال��ز�الذي ��نفاق �طر�ق �عن �النقدية، �السياسة �أولا�ثم ة

                                                           

 
 في الحر المذھب أنصار أبرز من ساي یعتبر. 1832 نوفمبر 14 باریس في وتوفي 1767 ینایر 5 في لیون في ولد اقتصاد وعالم مفكر ھو 

 ھذا أنصار عكس على آراءه في متفائلا وكان الاقتصادیة، للظواھر العمیق والتحلیل بالتحدید أفكارھم تمیزت الذین ومن عشر، التاسع القرن
 وھو فرنسا، إلى تعالیمھ نقل الذي وھو سمیث، آدم بأفكار ساي تأثر وقد میل، ستیوارت وجون وریكاردو، مالتوس، أمثال من إنكلترا، في المذھب

  .الصناعیة الثورة بھا جاءت التي التطورات ضوء على الاقتصادیة القضایا في بحثوا الذین الاقتصادیین أوائل من
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�مع� �السوق �تلاءم �كفاءة ��� �القص���وشكك ��جل ��� ��سعار�و�جور �جمود �ع�� �كي���نظر�تھ �ب�� �وقد العام،

  . لاج��ختلالات�الصدمات�وعا���داء��حت�ار�بداء�الت��م�مما�أدى�إ�����ز�أدوات�الكي��ية�عن�ع

 إن�التطور��قتصادي�أظ�ر��عض�النقائص����السياسة�المالية�مما�أدى�إ���تراجع�أ�مي��ا�ف���:  المرحلة�الثالثة

�1951تتم����عدم�المرونة�و�ط��ا�وتأكد�عدم�جدوا�ا����م�افحة�الت��م،�لذلك�رأت��عض�الدول�المتقدمة�سنة�

السياسة�النقدية�لتحقيق��ستقرار�����قتصاد�الوط���و�التا���بدأت�أن�عل��ا�الرجوع�إ���تطبيق��عض�أدوات�

�عود�السياسة�النقدية�لتأخذ�م�ان��ا��و��،�ولكن��ذه�العودة�لم�تكن��لية�بل�مازالت�السياسة�المالية�تحتل�

� �شي�اغو�بزعامة �مدرسة ��س�� �ال�� �النقدو��ن �موجة �جاءت �أن �إ�� ��امة �مانم�انة �فر�د �ال��ملتون حركت��،

�للنقد � �الكمية �فكر�النظر�ة �إ�� �أخرى �مرة �الفكر�للوراء ��و�، ساعة �النقود �عرض ��� �التحكم �أن �إ�� والدعوة

الس�يل�لتحقيق��ستقرار��قتصادي�وذلك�ح���يزداد�عرض�النقود�بصورة�عامة�بمعدل�مساو�لمعدل�النمو����

ة،�و�زداد�عرض�النقود�بنفس�المعدل����سنوات�الناتج�القومي�وت�ون��ذه�الز�ادة�مستقلة�عن�الدورة�التجار�

  . الكساد�كما����سنوات�الرخاء�

� ��انتخبتعندما �سنة �بر�طانيا ��1979تا�شر�رئ�سة �سنة ��مر�كية �المتحدة �الولايات �لرئاسة �1980ور�غان

� �من �الممتدة �الف��ة �و�انت �الثالثة �النقدية �الموجة �الفكر�إ�� �عرش �عن �الكي��ية ��1979تنازلت �عصر��1982إ�� قمة

�م �ت��اكم �بدأت �حيث �النقدو��ن، �نكسة �عن ��قتصاديون ��عد�ا �تحدث �ثم �كساد�النقدو��ن، �من �التطبيق شكلات

    .بطالة،�ع���الرغم�أن�الت��م�قد�انخفض�كث��ا��عد�تطبيق�السياسة�النقدية�لنمو�عرض�النقود

 � �الرا�عة �ظ�ور�: المرحلة ��عد �خاصة �النقدية �والسياسة �المالية �السياسة �من �أنصار��ل �ب�ن �ا��دل احتدم

�ي �ال�� ��� �سياستھ �أن ��عتقد �فر�ق ��ل �فاصبح �م��ا، ��ل ����نواقص ��ستقرار��قتصادي �تحقق �أن مك��ا

المجتمع�و�كذا�عاد�الفكر��قتصادي�مرة�أخرى�إ���ا��لف،�ف�ناك�عودة����ال�سعينات�خصوصا����أمر��ا�

ع���يد�الرئ�س��مر��ي�بيل��لي�تون�لإعادة�فكر�الثلاث�نات�الكي��ي�إ���السياسة��قتصادية،�و�بقى�أنصار�

جدوى�السياسة�النقدية�وفعالي��ا�وعدم�فعالية�السياسة�المالية�وحاولوا�تجر�د�الفكر�النقدوي�يصرون�ع���

�النا �التأث���ع�� �ع�� �قدرة �أية �من ��لية �المالية ��ستقرار�تالسياسة �وتحقيق ��زمات �من �وا��روج �الوط�� ج

  . العام�

ازالوا�يقدمون�امتيازات�السياسة�ومن�الطبي���أن�يظ�ر�أنصار�السياسة�المالية�دفاعا�عما�يد���عل��م�النقدو�ون�وم

المالية�عن�النقدية�وقدر��ا�ع���التأث������ال�شاط��قتصادي،�ف�م��ع��فون�بضرورة�السياسة�النقدية�وأ��ا�مكملة�

  .للسياسة�المالية،�ولكن�تبقى�السياسة�المالية�����و���من�حيث���مية�

�المالي �السياسة �ع�� ���و�م �جم �صبوا �النقدو�ون �إ���ب�نما �تحتاج �ول�و��ا �زم�� �بطئ �من �تتم���بھ �لما �نظرا ة

�من� ��ل ��عصب �أدى �وقد ��قتصادية، ��ختلالات �طو�لا�لمعا��ة �وقتا ��ستغرق �و�ذا ��شر�عية �وإجراءات ترت�بات

الذي�يرى�أن�التعصب�لسياسة�مالية��وال����يلرالفر�ق�ن�لسياستھ�إ���بروز�فر�ق�ثالث�بزعامة��قتصادي��مر��ي�

نقدية�ل�س�لھ�م��ر�لأن�استخدام�إحدا�ا�بمفرد�ا�لا��غ���عن�ضرورة�استخدام��خرى،�فكلا�ما�أصل�ولا�تقل�أو�
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��ستقرار��قتصادي �وتحقيق ��قتصادية ��زمات �من �ل��روج �العمل ��� ��خرى �عن �م��ا �أي �م��ا�،،2أ�مية ول�ل

  .فعالي��ا����الظرف��قتصادي�السائد�المناسب�ل�ا�

�النقدية�أ�داف -3 �إ���:السياسة �تنقسم �وال�� �المختلفة ���داف �من �مجموعة �تحقيق �إ�� �النقدية �السياسة �س��

  :أ�داف�وسيطة�وأ�داف���ائية�،�سنورد�ا����التا��

�الوسيطة -3-1 ��ش�ل��:��داف �تأث���ا �عليھ �تمارس �أن �النقدية �للسلطة �متغ���يمكن �عن �عبارة �الوسيطي ال�دف

�أ �بواسطة �وأسعار�مباشر�وسر�ع �وسعر�الفائدة ��لية �نقدية �بمتغ��ات �الوسيطة ���داف �تتمثل �ا��اصة، دوا��ا

  :الصرف

�النقدية-3-1-1 ��حتياطات �و�حتياطات��:مجمعات �ا��م�ور �لدى �المتداولة �النقود �من �النقدية �القاعدة تت�ون

المصرفية،�كما�أن�النقود�المتداولة�تضم��وراق�النقدية�والنقود�المساعدة�ونقود�الودا�ع،�أما��حتياطات�المصرفية�

��ض �و�حتياطات ��جبار�ة ��حتياطات �وتضم �المركزي �البنك �لدى �البنوك �ودا�ع ����ف�شمل �ا��اضرة �والنقود افية

��حتياطات� �م��ا �مطروحا ��جمالية ��حتياطات �تمثل �ا��اصة�ف�� �للودا�ع �المتوفرة ��حتياطات �أما �البنوك، خزائن

��حتياطات� ��ساوي �ف�� �المق��ضة �غ�� �و�حتياطات ��خرى، �البنوك ��� �والودا�ع �ا���ومة �ودا�ع �ع�� �جبار�ة

  .)كمية�القروض�المخصومة��(حتياطات�المق��ضة��جمالية�مطروحا�م��ا�� 

يقصد���ذا�المصط���مدى�س�ولة�وصعو�ة�أسواق��ئتمان،�و�ع���ذلك�قدرة�المق��ض�ن�: ظروف�سوق�النقد-3-1-2

��قراض� �وشروط �أسعار�الفائدة �أو�إنخفاض �إرتفاع �ومدى �نمو��ئتمان �معدل ��� �أو�البطيئة �السر�عة ومواقف�م

�وسعر� �يوم�أو��خرى �وذلك�لمدة �قص��ة �لمدة �ع����رصدة�المق��ضة �سعر�الفائدة ��� �يتمثل الفائدة��رصدة�البنكية

  .3يوم�ن�ب�ن�البنوك

��:أسعار�الفائدة-3-1-3 �ت��ية �عن �الناتج �المال �رأس �لاستخدام �السعر�النقدي �أ��ا �ع�� �الفائدة ) إدخار�ة(�عرف

�للإقراض �والقابلة ���4حقيقية �أ�مي��ا �وترجع �العصر��، ��� �أ�مي��ا �وتزايدت �غابرة، �قرون �إ�� ��قتصادي ال�شاط

�العالمية� �ا��رب �إن��اء �عند �النقدية �للسياسة �وسيطة �كأ�داف �أسعار�الفائدة �المركز�ة �البنوك �تب�ت �وقد ا��ديث

ة،�و�توجب�،أما�فيما�يتعلق�بتحديد�أسعار�الفائدة�فمن�الوا���أنھ�غ���منفصل�عن�تحديد�نمو�الكتلة�النقدي5الثانية

ع���السلطات�النقدية�أن�تراقب�وتحدد�مستو�ات�أسعار�الفائدة�وأن�تبقى��غ��ات��ذه��سعار�ضمن��وامش�غ���

�وحول�مستو�ات�وسيطة�تقابل�التوازن�����سواق،�إلا�أن��زمات�المالية�العالمية����الدول�المتقدمة�ل�ا�
ً
واسعة��س�يا

  .أثر�كب������تحديد�سعر�الفائدة

�ع���: سعر�الصرف-3-1-4 �با��فاظ �وذلك �ما �لبلد ��قتصادية ��وضاع �لمعرفة
ً
�مؤشرا �النقد �عت���سعر�الصرف

إستقراره�عند�مستوى�قر�ب�من�مستوى�ت�افؤ�القدرات�الشرائية،�كما�أن�التدخل�المقصود�وال�ادف�إ���رفع�سعر�

                                                           
 ویحــدث . فــي النــاتج القــومي الإجمــالي للبلــد مــع مــرور الوقــتو تبــاطؤ فــي معــدل الزیــادة فــي التضــخم علــى مســتوى الأســعار العــام للســلع والخــدمات

  .التضخم عندما تتباطأ الزیادة في مستوى أسعار المستهلك عن الفترة السابقة عندما كانت الأسعار في ارتفاع
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�لتخفيض�الت��م�،�فرفع�
ً
سعر�الصرف�يؤدي�إ���تخفيض��سعار�صرف�النقد�تجاه�العملات��خرى�ي�ون�عاملا

  .عند��ست��اد،�و�رفع�من�القدرة�الشرائية�للعملة�و�ذا�ما�يتطابق�مع�ال�دف�ال��ا�ي�للسياسة�النقدية

 : العرض�النقدي-3-1-5
ً
،��ش��ط����إستخدام�العرض�النقدي�ك�دف�وسيط�أن�ت�ون��ناك�قدرة�تحديده�إحصائيا

  .ة�النقدية�تحديد��صول�المالية�ال����سم��ا�أو�العملة�أو�النقودأي�أن��ستطيع�القائمون�ع���السياس

���� ��انت �كما �س�لة �مسألة ��عد �ولم �الثمان�نات �من
ً
�بدءا �للغاية �صعبة �مسألة �أصبح �النقدي �العرض �تحديد إن

المالية�السابق،�وذلك��سب��غ���سرعة�تداول�النقد�ن�يجة���ر�ات��موال�الرسمية�وغ���الرسمية�وظ�ور�المشتقات�

ا��ديثة،�أما����الواقع�فإن�العرض�النقدي�إنخفض��شدة�ن�يجة�للأزمة�المالية�العالمية�وال���أثرت�ع���الدول�العر�ية�

 .2010وخاصة�دول�مجلس�التعاون�ا��لي���بتص�يف�ا����المجموعة��و���وفق�تقر�ر��قتصادي�العر�ي

�ال��ائية-3-2 ���داف��:��داف ��ذه �وتتمحور �النقدية، �للسياسة �ال��ائية ���داف �لتحقيق �المساعدة ��دوات إن

�تحقيق�ا، �ع�� �النقدية �السلطات ��عمل �أن �يتوقع �أ�داف �أر�عة ��� �وتتمثل � ���اديمية �الكتب �تقدمھ �(حسبما

  ).�ستخدام�التام،�استقرار��سعار،�معدل�نمو�مرتفع،�توازن�م��ان�المدفوعات

�ان�ال�دف�ال��ا�ي��للسياسة�النقدية�بداية�من�ال�سعي�يات�القرن�الما����يتمثل����ا��فاظ�ع���شروط�النمو��ولقد

� ��مثل �( �قتصادي ��امل �إستخدام ،� �منخفض �) ت��م ���دوث��إنطلاقا �تحليل�ا ��� �الكي��ية ���ز�النظر�ة من

داية�من�سبعي�يات�القرن�الما����،�غ���أنھ����وقتنا�ب�الت��م�والبطالة�جنبا�إ���جنب�ال���ش�د�ا�النظام�الرأسما���

ع����ستقرار����مستوى��سعار�بمع���أن�السلطة�النقدية����ال����س���إ����دف�السياسة�النقدية�ا��اضر�ي��كز�

� �النقدية �الكتلة �ب�ن �التوازن �بتحقيق ��سعار� �إستقرار� �( تحقيق �المحلية �السيولة �ا�) إجما�� �ما�عرضھ �و��ن ��از�،

  .�نتا���وا���ومة����مختلف�قطاعا��ا�من�سلع�وخدمات�

  :عموما�نجد���داف����البلدان�العر�ية�تدور�حول�العناصر��التالية� :  ��داف����البلدان�العر�ية�-3-3

 تحقيق��ستقرار��النقدي. 

 وا��فاظ��ع���قيم��ا�ا��ارجية�ضمان�قابلية�صرف�العملة�. 

 قتصادي���يع�النمو��. 

 المسا�مة����إ�شاء�أسواق�مالية�ونقدية�متطورة�. 

 تحقيق�التوازن�الداخ���وا��ار��. 

��ناك�إتجاه�م��ايد�نحو�عدم�التوسع������داف�و�قتصار�ع����دف�واحد��:   المتقدمة���داف����البلدان�-3-4

�سعار�،�أي�إس��داف�الت��م��وذلك�بوضع�معدلات�محددة�،�حيث��ستخدم���للسياسة�النقدية�يتمثل����إستقرار 

  .�دوات�ال���تمكنھ�من�الوصول�إ����ذه�المعدلات��البنك�المركزي�

بالنظر�لما��ش�لھ�معدلات�الت��م��المرتفعة��%3و�%1أ�داف�للت��م�ماب�ن�ولقد�إختارت�معظم�الدول�المتقدمة�

  .ولما�تؤدي�إليھ�من�ز�ادة����ت�اليف�الرفا�ية�من�أثار�سلبية�ع���النمو�

تقوم�السياسة�النقدية�ع���مجموعة�من���داف��س���إ���تحقيق�ا�،�ول�ي�يتم�ذلك�:أدوات�السياسة�النقدية-4

�أنواع�ا، �بإختلاف �ولذلك �المناسبة ��دوات �إستخدام �من �استخدام�و�لابد ��� �النقدية �السياسة �عمل �آلية تت��ص

 �� �من ���م�مجموعة �وإدارة �النقود �عرض �ع�� �التأث���أو�السيطرة �خلال�ا �من �المركزي �البنك ��ستطيع �ال�� دوات
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�الممنوح ���و�وجد، �ئتمان �ما �م��ا ��دوات �من �من� ،مباشر وأخر و�غ���مباشرنوعان �ت�باين ��دوات ��ذه إلا�أن

 .ومتانة��قتصاد�ب�املھاقتصاد�إ���آخر�إذ�تخضع�لدرجة�التناسق����ا���از�المصر���وكذا�قوة�

  :و���غ���المباشر ومن�التعارف�عليھ�أن��ناك�ثلاثة�أنواع�رئ�سية�للأدوات��:�دوات�غ���المباشرة -4-1

�عت���سياسة�إعادة�ا��صم�من��دوات�ال����ستخدم�ا�البنك�المركزي�وذلك�للتأث���: سياسة�إعادة�ا��صم�-4-1-1

ئدة�ال���يتقاضا�ا�البنك�المركزي�نظ���قيامھ�بخصم��وراق�المالية�والتجار�ة�ع���عرض�النقد،�و�عرف�ع���أ��ا�الفا

  .للمصارف�التجار�ة�وذلك�مقابل�حصول�ا�ع���تمو�ل�جديد

�المفتوحة-4-1-2 �السوق �عمليات �و���: سياسات ��ئتمان ���م �للتأث���ع�� �الوسيلة ��ذه �المركز�ة �البنوك �ستخدم

السوق�المفتوحة،�إذ�يتدخل�البك�المركزي����السوق�النقدية�من�أجل�تقليص�أو�ما�عرف��عمليات�السوق�ا��رة�أو�

�السياسة� �أدوات �أ�م �من ��داة ��عت����ذه �إذ �والتجار�ة، �المالية ��وراق �و�يع �شراء �طر�ق �عن �النقدية �الكتلة ز�ادة

  .النقدية�لاسيما����الدول�المتقدمة

��لزامي -4-1-3 ��حتياطي �سياسة: سياسة ��لزامي�تتمثل �البنك)�جباري ( �حتياطي �يفرضھ �بما �ع��� ، المركزي

�التجار�ة �كإحتياطات المصارف �الودا�ع �من �معينة �ب�سبة ��حتفاظ �يل��م من �وأن �مقابل، �تجاري� و�دون �مصرف �ل

  .،�من��صول�النقدية�والودا�ع����ش�ل�رصيد�دائن�لدى�البنك�المركزي بالإحتفاظ�بجزء�أو�ب�سبة�معينة

ومن��دوات�المباشرة�ال����ستخدم�ا�السلطات�النقدية،�ومن�المعروف�أن��ناك�العديد�من�: �دوات�المباشرة -4-2

  :�ذه��دوات�إ���أنھ�سوف�يتم��قتصار�ع����دوات�التالية

ي�تمنحھ��و�إجراء�تنظي���تقوم�بھ�السلطات�النقدية�بوضع�حد�أع���لإجما����ئتمان�الذ: تأط���القروض�--4-2-1

  .المصارف�التجار�ة�وفق��سبة�محددة�خلال�العام�كأن�لا�يتجاوز�إرتفاع�مجموع�القروض�الموزعة��سبة�معينة

�س���ا���از�المصر���من�خلال�التوسع����إئتمانھ�إ���ت�ون�الفوائد�ال���يحصل�عل��ا�: سياسة�أسعار�الفائدة -4-2-2

  عند�إدارتھ�ل�ذه�القروض�وخاصة�عندما�من�وراء�القروض�أك���من�الت�لفة�ال���يتحمل�ا�

  .يق��ض����ش�ل�نقود�مركز�ة�من�أجل��قراض

ينطوي��قراض�الموجھ�ع���قواعد�تنظيمية�تضمن�حصول�قطاعات�معينة�من�: التوجيھ��نتقا�ي�للقروض -4-2-3

�قتصاد،�إلا�أ��ا�قد��شوه��قتصاد�ع���تمو�ل�إنتقا�ي�بحيث�يمكن�إستخدام��ذه��داة�لدعم�قطاعات�حيو�ة����

�من� �العديد �التنفيذية �أو�ع���سلطا��ا �بذا��ا �الدولة �وتمتلك �السلبية �ال�يمنة �إ�� �تؤدي �أن �و�مكن �المارد تخصيص

الوسائل�للتدخل����عملية�توز�ع�القروض�و�ذه�التدخلات�لاينفي�أحد�ما��خر�بل�يمكن�أن��ستعمل�مجتمعة�و���

  .فس�القرض�بالأفضليةنفس�الوقت�من�أجل�أن�يحظى�ن

قد��ستخدم�السلطات�النقدية�أدوات�أخرى�غ����دوات�ال���مرت�وذلك�: �دوات�ا��ديثة�للسياسة�النقدية-4-3

�يتوقف� �كما �النقدية �للسياسة �تحت�إسم�أدوات�حديثة �تص�يف�ا �و�مكن �بلد، ��ل �وظروف �ماتقضيھ�أوضاع حسب

  :قتصادي�ن�لقبول��ذه��جراءات�ومن�أ�م�ا�ماي��مدى�إستخدام�ا�ع���مدى�إستجابة�المتعامل�ن��

                                                           
  یجب التفرقة بین هذه النسبة ونسبة السیولة الفعلیة التي یحتفظ بها المصرف التجاري.  
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��د�ي -4-3-1 �وإغرا��ا�: �قناع �التجار�ة �للبنوك �إرشادات �بتوجيھ �السياسة ��ذه �خلال �من �المركزي �البنك يقوم

�متعددة�
ً
�أش�الا �يأخذ ��د�ي �التوجيھ ��ذا ��ئتمان، ��� �أو�التوسع �معينة، �إئتمانية �سياسة �لتنفيذ �معھ بالتضامن

  :�ا���نذكر 

 الصر�حة� �التعليمات �للبنوك�: أسلوب �و�وامر�المباشرة �الملزمة �بإصدار�القرارات �المركزي �البنك �يقوم و�نا

�القانون� �يخول �ال�� �العقو�ات �أنواع �لبغض �وإلا��عرضت �التعليمات ��ذه �بمتا�عة �ملزمة �ت�ون �حيث التجار�ة

�متنوع
ً
  .ة�حسب�الظروف��قتصادية�السائدةالبنك�المركزي�بفرض�ا�وتتخذ�مثل��ذه�التعليمات�صورا

 المباشر� �التفت�ش ��عملية �المركزي �البنك ��مر��:قيام �إقت��� ��لما �دور�ة �بصفة �التجار�ة �البنوك �عمليات ع��

  .ذلك�لمعرفة�مدى�تطبيق�البنوك�التجار�ة�للتعليمات�و�وامر�الموج�ة�إل��ا�من�طرف�البنك�المركزي 

 قيام�البنك�المركزي�بال�شاورمع�الب 
ً
إذا�ما�علق��مر�بصياغة�ا��طة��ئتمانية�للبنوك�: نوك�التجار�ة�خصوصا

  .التجار�ة�وذلك�بإستدعاء�مسؤو���البنوك�التجار�ة���ضور�إجتماعات�البنك�المركزي��لما�إقت�����مر�ذلك

4-4- � �وفق � �النقدية �السياسة �المفتوحأدوات �غ���الممكن��:�قتصاد �من �فإنھ �ثابتة، �أسعار�الصرف �ت�ون عندما

�توسيع� ��� �التحكم �إ�� �أن���دف �يجب �السياسة�النقدية �فإن �و�لذلك �السلطات �من�طرف �عرض�النقود ��� التحكم

أما�الرقابة�المباشرة�فتق��ح�ع���أساس�أن��عوان��قتصادية�ال���تق��ض�النقود�إنما�تفعل�ذلك�لتمو�ل�. القرض

غ���أن�التحكم����القرض�ل�س�. و�عندما�يتم�التحكم����القروض�فإنھ�يمكن،�بالتا���التحكم����الطلب�الك��. ق�نفا

�النقود �عرض ��� �التحكم ��سبة�. مثل �لاح��ام �المطلو�ة �تلك �من �أو�أد�ى �أع�� �احتياطيات �تمتلك �البنوك ��انت فإذا

دا�ع�ا،�ح���لو�فرضت�السلطات�رقابة�ع�����م�الودا�ع�الودا�ع�إ����صول�المفروضة�عل��ا�فإ��ا�ستحاول�توسيع�و 

و�أي�ز�ادة����عرض�. و��و�ما�يؤدي�إ���انخفاض�أسعار�الفائدة. عن�طر�ق�شراء�السندات) و�بالتا���ع���عرض�النقود(

ع�و�يمكن�اس��جا. النقود�عما��و�مطلوب�عند�مستو�ات�الدخل�و�الفائدة�السائدة�يؤدي�إ���اختلال����سوق�النقود

�مؤسسات� �لدى ��ضا�� ��يداع �السندات، �شراء �خلال �من �الفائضة ��رصدة �تلك �من �التخلص �يتم �عندما التوازن

�ل��ذه��ثار�تؤدي�إ���انخفاض�أسعار�الفائدة�و�. الوساطة�المالية�أو�ز�ادة��قراض�من�خلال�القنوات�غ���المراقبة

��ح�أن�التحكم����وفرة�القرض�ل�س��و�ال�دف�الملائم�للسياسة�و�لذلك�فإن��ذا�التحليل�يق. إ���ز�ادة�الطلب�الك��

كما�أن�النقدي�ن�يكر�ون�الرقابة�ع����قراض�لأ��ا��عت���تدخلا����عمل�آلية�السوق�و�أ��ا�تؤدي�إ���سوء�. النقدية

�الفعالية �عدم �إ�� �و�بالتا�� �للموارد ��ساسي. تخصيص �الرك��ة �الوسيط �اختيار�ال�دف �سياسة�و��عت���أسلوب �لأي ة

و����عالم�يتم���باليق�ن�فإن�ال�دف�. نقدية،�و�ت�بع�أ�مية�ذلك��ختيار�من�أن�التعامل�يتم����عالم�يتم����عدم�اليق�ن

�السياسة� �أثر�أدوات �و���م �بقنوات �تام �يق�ن �ع�� �ت�ون �النقدية �السلطات �لأن ���مية، �منعدم �ي�ون الوسيط

�IS-LMو�ع���المستوى��قتصادي�الك���يمكن�استخدام�نموذج�. دف�ال��ا�يالنقدية�ع���المتغ��ات�الوسيطية�و�ال�

  .لاقتصاد�مغلق�لتوضيح�طبيعة�اختيار�ال�دف�الملائم�للسياسة��قتصادية

�ال�س�ية�   ���مية �ع�� �يتوقف �أسعار�الفائدة �مستوى �أو �النقود �عرض ��� �إما �التحكم ��ختيار�ب�ن إن

  .إما����ا��انب�النقدي�أو�ا��انب�ا��قيقي�للاقتصادللاضطرابات�العشوائية�ال���تأ�ي�

أنھ�إذا��ان�ا��انب�ا��قيقي�للاقتصاد��و��ك���اضطرابا�فإن��دف�مخزون�النقود��و��فضل،��POOLEقد�ب�ن�

و�() يمكن��ستعانة�بالش�ل�ن�،��ب�نما�إذا��ان�ا��انب�النقدي��و��ك���اضطرابا�فإن�سعر�الفائدة��و��فضل�ك�دف
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��و�تصغ���تباين�) 3.1( �النقدية �السياسة ��دف �أن �يف��ض �و�حيث �النتائج، ��ذه �إ�� �أدى �الذي �التحليل لتوضيح

  .*yمستوى�الدخل�عن�مستواه�المبت���

4-4-1- � �النقدية �العشوائية �ثابت :�ضطرابات �النقود �عرض �أن �التحليل ��ذا ��� �����ابات�. يف��ض �ت�ون ل�ي

أي�أن�. ���الطلب�ع���النقود) أو�غ���منتظرة(ترجع��لية�إ����غ��ات�غ���متوقعة��LMالعشوائية�ال���تحدث����المنح���

� �منح�� �وضعية �أن �كذلك �و�يف��ض �غ���مستقرة �ت�ون �أن �يف��ض �النقود �ع�� �الطلب �العلاقات��ISدالة �لأن ثابتة

فمثلا�إذا�زاد�الطلب�ع���النقود�بصفة�غ���.  .اف��ض�أ��ا�مستقرة�تماما) دال����س��لاك�و��س�ثمار(السلوكية�المم��ة�

� �منح�� �فإن �و�نحو�ال�سار��LMمتوقعة ��ع�� �إ�� �(ي�تقل �النقدي�) LM1إ�� �بالمخزون ��حتفاظ �تم �إذا �أنھ بحيث

  . y1إ����*yة�س��تفع�ن�يجة�لانخفاض�الدخل�من�ثابتا،�فإن�سعر�الفائد

  �ضطرابات�العشوائية�النقديةوالش�ل�الموا���يو���ذلك��

  �ضطرابات�العشوائية�النقدية) :- 3-1(الش�ل�رقم�

  
�النقودو  �ع�� �الطلب �انخفض �إذا �. العكس، �منح�� ��LMفإن �إ�� �نحو�اليم�ن ��سفل �إ�� �أن��.LM2ي�تقل بحيث

  .النقدي�ثابتا�المخزونشرط�أن�يبقى�. y2الدخل�س��تفع�إ���

  .،�إذا�احتفظ�بالمخزون�النقدي�ثابتاy2و��y1إذا����حالة��ضطرابات�العشوائية�النقدية�فإن�الدخل�يتقلب�ب�ن�

� �عند �سعر�الفائدة �تث�يت �تحاول �سياسة �النقدية �السلطات �اتبعت �إذا �عند�*rو�العكس �تث�يتھ �يتم �الدخل �فإن ،

  .*yالمستوى�المرغوب�فيھ�عند�

أي�سعر�الفائدة�ك�دف�أفضل�(اف��ض�أ��ا�ثابتة،�إلا�أن�نفس�الن�يجة�العامة�����الش�ل�أعلاه�� ISرغم�أن�وضعية�

اق�عرضة�لاضطرابات�عشوائية،�شرط�أن�ت�ون�دالة��نف�LMو��ISس�تحقق�إذا��ان�كلا�المنحني�ن�) من�عرض�النقود

  .أقل�اضطرابا�من�دالة�الطلب�ع���النقود

قابلة�(ع���عكس�التحليل�السابق،�أن�دالة�الطلب�ع���النقود�مستقرة�:�ضطرابات�العشوائية�ا��قيقية� -4-4-2

و�تبدو��ذه��ضطرابات�العشوائية�بالا���ابات�العشوائية�. خاضع�لاضطرابات�عشوائية�غ���معروفة�ISب�نما�) للت�بؤ

���IS0إ����IS1و�إ����IS2.  

و�يجب�أن�يلاحظ�كذلك�أن�نفس�التحليل���يح����حالة��ون�كلا�المنحني�ن�ي�تقلان،�شرط�أن�ت�ون�دالة�الطلب�

  .ع���النقود�أقل�اضطرابا�من�دالة��نفاق
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ل�إ���ما�إذا�احتفظ�بكمية�النقود�ثابتة�فإن�التأث����ستقراري���ر�ات�أسعار�الفائدة�سيحدد�أو�يحصر�تقلبات�الدخ

  .y2و��y0فإن�الدخل�س�تقلب�إ���حد�أك���أي��*rو�العكس�إذا�ث�ت�سعر�الفائدة�عند�. y2و��y1ب�ن�

  �قيقية�ضطرابات�العشوائية�ا�) :4-1(الش�ل�رقم�

  
،�تتحقق�لأنھ،����مواج�ة�تقلبات�الدخل�فإن�محاولات�السلطات�لتث�يت�من�خلال�الش�ل�السابق��الن�يجة��خ��ة

  .ستقود�إ���ردود�فعل�عكسية����عرض�النقود�*rسعر�الفائدة�عند�

  تودا إدارة ا  روطو  روا   

  :مستوى�ماي��تمارس�البنوك�المركز�ة�م�ام�ا�كسلطة�نقدية�ع���: إدارة�السياسة�النقدية-1

�النقدية -1-1 �السياسة �توج�ات �عن�: تحديد �استقلالي��ا �درجة �بحسب �يختلف �المركز�ة �البنوك �تدخل �أن ذلك

  .و�ذا�ما�يجعل�الم�ام�تختلف�بحسب��ذه��ستقلالية، السلطة�التنفيذية

الما���والوضع��قتصادي�ذلك�أن��ذه�الوسائل�ممكن�أن�تتعدد�وفقا�لل�ي�ل�: إختيار�الوسائل�الملائمة�النقدية -1-2

وم��ا�وسيلة�معدلات�الفائدة�ال���شاع�إستعمال�ا�ل�و��ا��عتمد�ع���آليات�السوق�من�ج�ة�ونظرا�لتحر�ر�حركة�، للبلاد

  .و�ذا�ع���حساب�وسائل�أخرى ، رؤوس��موال�من�ج�ة�أخرى 

وتجعل�، ية�و���عملية�دقيقة�جدأتبعا�للتطور�الظرفية��قتصاد:تحديد���داف�الوسيطة�للسياسة�النقدية� -1-3

  .السلطة�النقدية�أحيانا����مواج�ة�السلطة�التنفيذية

  :لنجاح�السياسة�النقدية�يجب�توفر�شروط�لنجاح�نورد�ا����التا��� :السياسة�النقديةشروط�نجاح� -2

 ؛ توفر�نظام�معلوما�ي�فعال�حول�وضع�مختلف�القطاعات��قتصادية 

 ؛ تحديد���داف�بدقة�،�لأنھ�أحيانا�قد�تتعارض��ذه���داف� 

 ؛وم�انة�القطاع�ا��اص�فيھ�ي�ل�ال�شاط��قتصادي� 

 ؛سعر�الصرف�،�لأ��ا�تن������نظام�سعر�الصرف�المرن�ولاتن������نظام�سعر�الصرف�الثابت��نظام� 

 ؛توفر�أسوق�مالية�منظمة�ومتطورة 

 ؛المركزي إستقلالية�كب��ة�وواسعة�للبنك�  

�السياسة� �أ�داف �تحقيق ��� �بمفرد�ا �عل��ا �التعو�ل �لايمكن �النقدية � �السياسة �أن �القول �يمكن �فإنھ �عامة و�صفة

�ا���از� �ذات �النامية �الدول �خصوصيات �فضلا�عن ،� ���داف �ب�ن ��عارض �من � �يحدث �قد �لما �ن�يجة � ��قتصادية
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وندية�فعالة�،�إضافة�إ���تدخل�ا���ومة�بدعم��ت�إقتصادية��نتا���غ���المرن�،�لذلك��فالواجب��و�القيام�بإصلاحا

  .�ذه�السياسة��سياسة�مالية�دون�إقصاء�لدور�البنك��المركزي 

إن�تأث���السياسة�النقدية�����قتصاد�بأكملھ�يمكن�ملاحظتھ�من�خلال�سعر� :�ثار�ال���تخلف�ا�السياسة�النقدية-3

� �الطلب �محددات �أحد ��عد �الذي �المس�ثمر�ن�الفائدة �بأن �القائلة �ا��قيقة �من �ي�شأ �تأث���سعر�الفائدة �وإن الك��،

�عن�ذلك�ي�ون�المس��ل�ون�أك���رغبة����شراء�بضا�ع�ثمينة�
ً
يرغبون�بز�ادة��ق��اض�من�أجل�صفقات�الشراء،�فضلا

� �غ���مباشرة، �بصورة �ي�ون �المنخفضة �الفائدة �تأث����سب �فإن
ً
�نقدا �يدفع �الذي �لل��ص �يض���و�ال�سبة ولذلك

�أو� �النقود �عرض �خسارة �وإن �ما، ���� �لشراء �المدخرات �من �النقود �يأخذون �عندما �للفائدة �أقل �بمردرد المش��ون

إنخفاض�الودا�ع�المصرفية�أو�معدلات�ا��صم��سمح�للبنوك�أن�تق��ض�أك��،�و�ناك�من�القروض�مايمكن�إق��اض�ا�

�ن�العادي�ن،�وإن�إنخفاض�معدل�الفائدة�ي�س�ب�بإرتفاع�فقط�إذا��انت�ذات��سب�فائدة�منخفضة�بال�سبة�للمق��ض

�القول�إن� �و�مكن �أسعار�الفائدة، �المتأثر��� ��س�ثمار�و�س��لاك ��� �ا��اصلة �للز�ادات �كن�يجة �الطلب�الك�� منح��

�علما �ب�ن �من ��شكك �من �و�ناك �الطو�ل �المدى ��� �لاسيما �النقدية �تأث���السياسة �ع�� �لايتفقون ��قتصاد ء�علماء

�ز�ادة� �ع�� �البنك �قدرة ��� �الشك �و�زداد ��مد �قص��ة ��قتصادية ��غي���النتائج �ع�� �المركزي �البنك �بقدرة �قتصاد

�للز�ادات�المستمرة����عرض�النقود�سوف�يتم�من�قبل�المس�ثمر�ن�الذين�يتوقعون�بأن�الت��م�
ً
�نتاج،وذلك�تبعا

،�مما�يؤدي�إ���المستمر�سوف�ي�تج�عن��ذه�السياسة،�ع���الرغم�من�
ً
إعتبار�الس�ب�الذي�عده�البنك�المركزي�منطقيا

  .نمو�سر�ع�طو�ل��مد�بصورة�مستمرة،�إذ�لا�عتقد�العديد�من�علماء��قتصاد�بأن�البنك�المركزي�يمتلك��ذه�القدرة

� �إق��ح �النقدية �أثر�السياسة �تباطؤ��� �مدة �و�غ��ات �لطول
ً
��Friedmanونظرا �النقدية �للسلطات �ي�ون أثر�كب������أن

�تنمو�ب�سبة� �النقود �عرض ��� � �الز�ادة �جعل �إ�� ��س�ند ��سيطة �قاعدة �إتبعت �لو�أ��ا ��ستقرار��قتصادي، تحقيق

ت�ساوي�مع�معدل�نمو�الناتج�النمو�الوط���الصا���دون�إستخدام�السياسات�المب�نة�ع���التوسع�و�نكماش،�لأن�ر�ط�

لصا���الذي��عمل�ع���تحقيق�التوظيف�ال�امل،�و�جنب�المجتمع�التعرض�ز�ادة��عرض�النقود�ين���الناتج�الوط���ا

  .للتقلبات��قتصادية

و�تجھ�عدد�من��قتصادي�ن�إ���التمي���ب�ن�مقار�ت�ن��للانتقال�أي�السياسة� : قنوات�انتقال�أثر�السياسة�النقدية�-4

  :النقدية��ما�

إ���ال�شاط���ذه�المقار�ة��عبارة�عن�وج�ة�النظر�التقليدية�لآلية�إنتقال�أثار�السياسة�النقدية� :المقار�ة�النقدية�-4-1

�قتصادي�ا��قيقي�وال���ترتكز�ع���نموذج� LMIS /
الذي�يو���أن��نخفاض����عرض�النقود�سوف�ي��تب��

وفق��ذه�المقار�ة��عمل�بصفة�أساسية�عليھ�حدوث�ز�ادة����سعر�الفائدة�ا��قيقي�،�ومن�ثمة�فإن�السياسة�النقدية�

  .من�خلال�أثر�ا�ع���سعر�الفائدة�ا��قيقي�

( تأث���ع���أسعار��صول�المالية��خرى�الأن�السلطات�النقدية�تتحكم����عرض�النقود�من�ج�ة�وأ��ا��ستطيع� و�ما

� �البنكية �القروض ،� �النظر� ) مثل�السندات �يمكن �فإن ،� �أخرى �ج�ة ��سا�����من �المتغ���الما�� �باعتبار�ا إ���النقود

  .�نتقال�النقدي�الذي�يؤثر�ع���ال�شاط��قتصادي�ا��قيقي����عملية�

                                                           
  ع���مستوى�نموذج� LMIS يمكن�توضيح�أن��صول�المالية�تتمثل����النقود�ال���تؤدي�وظيف��ا��وسيط�التبادل�و�السندات��/

  .ال���يف��ض�أن��غطي��ل�����صول�المالية��خرى�أو�أ��ا�تمثل�سوق�رأس�المال�إجمالا�
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  : تدعم��المقار�ة�النقدية�إ���فرع�ن��وتنقسم�قنوات�انتقال�أثر�السياسة�النقدية�ال��

  .سعر�الفائدة�،�وقناة�سعر�الصرفتتمثل�القنوات��ساسية����قناة� :قنوات�أساسية�-4-1-1 

4-1-2-� �ثانو�ة � : قنوات �نظر�ة �قناة ،� �أسعار��س�م �قناة ��� �الثانو�ة �القنوات �-   Tobinتتمثل أثار��س�ثمار�وقناة

  .أسعار��را����والعقاراتال��وة�ع����س��لاك�وقناة�

عدم�كمال�  النقدي�وتقوم�ع���من���ع����ذه�المقار�ة�عن�وج�ة�نظر��ئتمان�لآلية��نتقال�� :المقار�ة��ئتمانية�-4-2

  .الوسطاء�المالي�ن����نقل�أثار�السياسة�النقدية�إ���الناتج�والت��م�سواق�المالية�وأ�مية�الدور�الذي�يلعبھ�

� � �النقدية �أثار�السياسة �إنتقال �آلية �قنوات �وتتمثل �المقار�ة �تدعم �وقناة���ئتمانيةال�� �المصر�� ��قراض �قناة ��

  :فرعية�و���الم��انية�العمومية�ال���تت�ون�من�ثلاث�قنوات�

 ؛قناة�التدفق�النقدي� -

 ؛قناة�مستوى�السعر�غ���المتوقع� -

 ؛قناة�السيولة�لدى�قطاع�العائلات -

   .قناة�جديدة��س���بقناة�التوقعات��وقد�أضيفت

  :إن�إنتقال�السياسة�النقدية�يمر�بثلاث�خطوات�رئ�سية�و����:مراحل�إنتقال�أثار�السياسة�النقدية�-4-3

 الفائدة��أسعار��س���سوف�ينعكس����التغ��ات�����ل�منتتمثل����أن�التغ������سعر�الفائدة�الر  :ا��طوة��و���

 .السوقية�وأسعار��صول�ا�أخرى�والنقود�و�ئتمان�والتوقعات�وأسعار�الصرف

 الثانية� ��: ا��طوة ��س��لاك �قرارات �ع�� �تؤثر�بدور�ا �المتغ��ات ��ذه ��� �إس�ثمار�تتمثل ��ان و�س�ثمار�سواء

�و�ؤثر� �أو�الداخ�� �المح�� �الطلب �يؤثر�ع�� �مما ،� �المشروعات �أو�إس�ثمار� �أو�للأفراد �ا��ار�� �الطلب �صا�� ع��

  .ع���الطلب�الك���بصا���الصادرات�،�و�ذا�مايؤثر  ما�عرف�

 الثالثة� ��: ا��طوة �تتمثل �التغ��ات �إ�� �الك�� �الطلب ��� �التغ��ات �إنتقال �أثر��� �و�توقف �والت��م �الناتج ��

�و�سعار� ��جور �من ��ل �مقدار���ود �ع�� �الناتج �ع�� �الك�� �الطلب ��� � �ا��طوات�التغ��ات �توضيح و�مكن

  :السابقة����الش�ل�الموا���

  إنتقال�أثار�السياسة�النقديةيو���مراحل�) :5-1(الش�ل�رقم�

  
�قتصادية�ال�لية�ع���الناتج�و�سعار����مصر�،�الدار�المصر�ة�اللبنانية�،�الطبعة��و���،�مجدي�الشور����،�أثار�السياسات�: المصدر

  .55:،�ص2013القا�رة�،�
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  :���ل��عض�الملاحظات�نورد�ا����التا����والملاحظ�من�خلال�الش�ل�أعلاه�

���حالة�عدم���ود��سعار�و�جور��فإن�التغ��ات����الطلب�سوف�ي��تب�عل��ا�حدوث��غ��ات�����سعار� -

 .،�مع�حدوث��غ��ات����الناتج�ش�ل�فوري�

سوف�����جل�القص���عندما�ي�ون��ناك�جمود�����ل�من��جور�و�سعار�فإن�التغ��ات����الطلب�الك��� -

 .تؤدي�إ���حدوث��غ��ات����الناتج�الك���فقط

،ع���س�يل�المثال�يتوقف�أثر�التغ��ات����الطلب�الك���ع���الناتج�والت��م�جزئيا�ع���مستوى�فجوة�الناتج� -

� �الناتج ��ان �الك����المح��إذا �الطلب ��� �الز�ادة �فإن �الممكن، ��جما�� �المح�� �الناتج �أك���من �الفع�� �جما��

  .حادة����المستوى�العام�للأسعار�المحلية�سوف�تؤدي�إ���حدوث�فجوة�ت��مية�مع�ز�ادة�

4-4-� �إنتقال �النقديةقنوات �التأث���فيھ� :السياسة ���دف �قنوات �ع���عدة ��قتصاد �إ�� �النقدية �السياسة تتمثل

  :إ����دف�المراد�الوصول�إليھ�،�وأ�م��ذه�القنوات�نورد�ا����التا���وتوجيھ�مساره�

4-4-1-� �الفائدة �معدل � :قناة ��عت���سعر�الفائدة ��دوات �،�من ��ئتمان ���م ��� �التحكم ��� ��ستخدم �ال�� ال�امة

� ،� �النقدي �العرض ���م ��� �و�التا�� �الفائدة �معدل ����يع��فتحديد �إ�� �للدولة �النقدية �السياسة �توجھ �عكس

� ،� �و�نكماش �مش�لة�الت��م �مواج�ة� ��� �دور�ا �وكذا ،� �أو�ا��د�منھ �مختلف�القطاعات ��� و�تأثر�سعر��س�ثمار�

حيث�يتفاوت�سعر�الفائدة�ب�ن��%3إ����%2يز�د��عن�المعدل�السنوي�للرقم��ع���للأسعار��ب�سبة��ش�ل�الفائدة�

�م��ان� �ووضع � �المتوقعة � �النمو��قتصادي �معدلات ،� �الت��م � �معدلات �إختلاف �إ�� �يرجع �وذلك �الدول مختلف

  .المدفوعات

�إطار�تحل ��� � �الرئ�سية �أثر��غ���أسعار�الفائدة �دراسة �مايتم �وعادة � �للعملاء ��س��لاكية �للتصرفات �،�( ي�� عائلات

أن�نتوقع�حصول�ثلاث��ع���المدى�القص���و�إف��اض�إنخفاض�غ���متوقع�لأسعار�الفائدة�،�إذ�يمكن�) مؤسسات�،�دولة�

  :�غ��ات����التصرفات��س��لاكية�للعائلات�و���

 النظر����مفاضل��م�ب�ن��س��لاك�ا��ا���أو��دخار�تدفع��غ��ات�سعر�الفائدة�بالعائلات�إ���إعادة� :أثر��س�بدال�

فانخفاض�أسعار�الفائدة�يؤدي�إ���انخفاض�قيمة��س��لاك�المستقب���و�و�مايدفع�إ���ارتفاع��س��لاك�ا��ا��� ،

  .بماأن��دخار�أصبح��أك����جاذبية�و�ئتمان�أقل�ت�لفة�

 ع�قيمة�النفقات��س��لاكية��الموج�ة�لف��ات�مستقبلية�،�إذ�إ���ارتفايؤدي�إنخفاض�أسعار�الفائدة�: أثر�الدخل�

  .ع����س��لاك�ا��ا���لمواج�ة�ا��الة�تدفع�الز�ادة����قيمة�النفقات�المستقبلية�للعائلات�إ���تفضيل��دخار�

 رتفاع��ل�المستقبلیة�للعائلات،�و�یخص��ذا� یؤدي�انخفاض�أسعار�الفائدة�إ���ارتفاع�قیم�الدخول� :أثر�ال��وة�

  .من�رأس�المال�ال�شري،�رأس�المال�المادي�و�رأس�المال�الما��

فضل�العملاء�����ذه�ا��الة�بیع�جزء�من�محفظ��م�المالیة�من�أجل�ا��صول�ع���كمیة�أك���من�السلع�و�ا��دمات�و�ي

��انخفاض�ت�لفھ�رأس�المال�سیؤدي�إ� اس��لاك�ا،�أما�فیما�یتعلق�بالأثر�ع����س�ثمارات�فإن�انخفاض�أسعار�الفائدة�

  .ما�س��ید�من��نتاج�و�بالتا���من�السلع�المعروضة

  :تتضمن�قناة��ئتمان�قنات�ن�فرعيت�ن��ما :قناة��ئتمان�-4-4-2

                                                           
 ا���الممكنالناتج�ا��ما���الفع���مطروحا�منھ�الناتج��جم.  



س ا  رات                                              دي ارار اوا دداد                اإ      ر. د دأ 

 

20 
 

 قناة��قراض�المصر���: توســـــعیة� �إتبـــــاع�سیاســـــة�نقدیـــــة یـــــؤدي MSالودائـــــع�� �ز�ـــــادة���ـــــم و��حتیاطـات�  إلـــــى

� �التجار�ــة �البنــوك لــدى BDالبنكــي� ��ئتمــان �ز�ــادة و�بالتــا�� BLز�ــادة�� �بــ�ن �طردیــة �علاقــة ��نــاك �ئتمان�  أي

��س�ثمارات �و�ز�ادة البن�ي Iجما����� �الناتج �ز�ادة �ال��ایة  و��� Y� ��قراض�، �قناة �يو�� �الموا�� الش�ل

   المصر��

  يو���قناة��قراض�المصر���) :6-1(الش�ل�رقم�                                           

  

  

  

 الم��انية�العموميةقناة�  :تقوم��ذه�القناة�ع���توضيح�العلاقة�ب�ن�الصدمات�النقدية�وقرارات��س�ثمار�ال���

� �أن �القناة ��ذه �ومضمون ،� �للشركة �الما�� �الوضع ��� �الصدمات �تأث����ذه �خلال �من �الشر�ات علاقة���تتخذ�ا

المق��ضة�،�والذي�التمو�ل�ا��ار���ال���يتحمل�ا�المق��ض��عتمد�����ساس�ع���وضعھ�الما���،أيوضع�المؤسسة�

) مخاطر��ختيار�الس���( أصول�الشر�ات�إل�تزايد�مخاطر�مش�لة�تماثل�المعلومات� ةيؤدي�إ���انخفاض�صا���قيم

أي�سوء�النية�،�مما�يؤثر�ع�����م��ئتمان�الممنوح�لتلك�الشر�ات�،�و�التا���انخفاض��س�ثمار�والناتج��ذا����

اسـة�نقدیـة�توسـعیةإتبـاع�سیحالة��نكماش�،�أما�عند� MSالمركـــز�المـــا���أي�صـــا���ثـــروات�كـــل� إلـى�تحسـ�ن��

� ��ســـ�ب �و��ـــذا �العـــائ��، �و�القطـــاع ��عمـــال �قطـــاع �شـــر�ات �ازدیاد� مـــن �یقابل�ا �ال�� �أسعار�الفائدة انخفاض

�و�العائلات �للشر�ات �النقدیة �التدفقات �إ�� �تؤدي �السياسة �و�ذه ،� �أسعار��س�م ��� �إرتفاع حدوث Pe�

� �إنخفاض �الز�ادة ��ذه �عن �و���تب �للشر�ات �ال��وة �صا�� �ز�ادة �إ�� ��ختيار�ممايؤدي �من ��ل �مشا�ل أو�نقص

) الس��( المعاكس� ASسوء�النية�( وا��طر�المعنوي�� ( MH  

و�ذا�مايؤدي�بدوره�إ���ز�ادة��قراض�ل�ذه�الشر�ات� Lمر�الذي�يؤدي�إ���ز�ادة��نفاق��س�ثماري��� I�

ومن�ثمة�ز�ادة�الدخل� Y،و�الش�ل�الموا���يو���قناة�الم��انية�العمومية:  

  الم��انية�العموميةيو���قناة��) :7- 1(الش�ل�رقم��������������������������������������������

  

  

  

 قناة�سعر�الصرف�:تأخذ�قناة�سعر�الصرف�م�انة�كب��ة����السیاسات�النقدیة�لعدد�كب���من�الدول�خاصة�ال���

إستقرار�سعر�صرف�عمل��ا،�و�ستخدم��ذه�القناة��وسیلة�لت�شیط�الصادرات،�حیث��عود���میة� تبحث�عن

                                                           
  عرف�بقناة��ئتمان�بالمف�وم�الضيق��  
 قناة�التدفق�النقدي�،�قناة�السعر�الغ���المتوقع�،�قناة�السيولة�لدى��قطاع�العائلات�: وتتضمن��ذه�القناة�ثلاث�قنوات�فرعية�و����  
 حیـــث�لا�یـــؤثر�ســـعر�الصـــرف�علـــى�  �ن�شـار�غیـر�المباشـر�س����ذه�القناة�بقناة�العرض�الك���و�الطلب�الك���و����تخلق�ما��سـ���بـأثر�

  .ال�لی�ن التضـــخم�بصـــورة�مباشـــرة�و�إنمـــا�یـــؤثر�أولا�علـــى�الطلـــب�و�العـــرض

MS  BD  BL  I  Y  

MS  Pe  MHAS  L  I  Y  
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تأث��ه�ع�����م�التجارة�ا��ارجیة�والم��ان��غ���سعر�الصرف�یصل�إ����قتصاد�المح���من�خلال� إ����ون�تأث��

  .وم��ان�المدفوعات�وكذلك�من�خلال�تأث��ه�ع����س�ثمار�ا��ار���تتدفق�رأس�المال التجاري 

�من� �یقلل �البلد �دال �ا��قیقي �الفائدة �سعر �إنخفاض �أن �حیث �الفائدة، �أسعار �جانب �إ�� �القناة ��ذه  و�عمل

 لات��جن�یة،�و�ذه�العملیة�تتم�من�خلال�إنخفاض�العملة�الوطنیة،�و�ذا�إستقطاب�الودا�ع�الوطنیة�مقارنة�بالعم

  .أسعار�السلع�الوطنیة�مقارنة�بالأجن�یة�و�التا���إرتفاع�الصادر�ات�و�منھ�الناتج�المح���إنخفاضیؤدي�إ���

� �التوسعية �النقدية �فالسياسة �ا��قيقية �أثر�أسعار�الفائدة �ع�� �سعر�الصرف �قناة و�شتمل MSإ����� تؤدي

�ا��قيقية إنخفاض�أسعار�الفائدة rجاذبية� مما�� �أقل �المحلية �بالعملة � �الودا�ع �بالعملات�يجعل �بالودا�ع مقارنة

� ��ذ�جن�ية � ��جن�ية �بالعملات �بمقدار�الودا�ع �مقارنة �المحلية �بالعملة �مقدار�الودا�ع �إنخفاض �عنھ �ي��تب ا�مما

� �المحلية �العملة �قيمة �إنخفاض ��� ماي�س�ب E � �المحلية �العملة �قيمة �إنخفاض �ذلك �عن ����و��تج �ز�ادة حدوث

أسعار�السلع�المستوردة�مقومة�بالعملة�ا�أجن�ية�ممايؤدي�إ���ز�ادة�صا���الصادرات� Nxو�التا����حدوث�ز�ادة��،

���الناتج�الك��� Y والش�ل�الموا���يو���ذلك�انتقال�أثار�السياسة�النقدية�من�خلال�سعر�الصرف��،.  

  سعر�الصرفيو���قناة��) :8- 1(الش�ل�رقم��������������������������������������������

  

  

  

 ع���أسعار��صول�عن�القیمة�ا��الیة�للتدفقات�المستقبلیة�للعوائد�من��ذه�) :�س�م�( قناة�أسعار��صول��

�أخرى  �أو��عبارة �  �صول، ��ذه �مستقبلا�من �عل��ا �ا��صول �المتوقع �العوائد �لتدفقات �ا��الیة �صول،�القیمة

�المتعامل�ن �لتوقعات �تبعا �المالیة  وذلك �أسعار��صول �تظ�ر�قناة �القناة ��ذه �خلال �ومن �س�م�(�قتصادی�ن،

،�وأن��ت�ن�القنات�ن��شتملان�قناة�تو��ن�للإس�ثمار�وقناة�)العقارات(ا��قیقیة  ،�وقناة�أسعار��صول )والسندات

  .أثر�ال��وة�ع����س��لاك

 للإس�ث� �تو��ن �بمؤشر�تو��ن:مارقناة ��س�� �ما �ع�� ��عتمد �القناة �القیمة��،(q) �ذه ��سبة �أنھ �ع�� ��عرف الذي

رأس�المال�لد��ا،�یؤدي�إنخفاض�عرض�النقود�إ���ز�ادة��سبة��اس�بدالع���ت�لفة� السوقیة�البورصیة�للشر�ات

بحوزة�ا��م�ور،�فینخفض��نفاق��رصدة�النقدیة�بالمحفظة��س�ثمار�ة�الموجودة� �وراق�المالیة�و�تقلیل��سبة

 أسعار�ا�فینخفض�بإنخفاضمما�یدفع�المتعامل�ن�إ���التخلص�م��ا�ب�یع�ا،�ما�یؤدي� ا��اص�ع����وراق�المالیة

(q) س�ثمار�و�منھ�یتقلص�الناتج�المح����جما��  و�التا���ینخفض���م�.  

توســـــعیةسیاســـــة�نقدیـــــة�الووفقا�ل�ذه�النظر�ة�فإن� MSتؤدي�إ���إنخفاض��أسعار�الفائدة�ا��قيقية�و�ذا�مايرفع��

ول�ذا�فإن�الطلب�ع���من�القيمة�ا��الية�للعوائد�المتوقعة�للشر�ات�وإنخفاض�جاذبية�السندات�مقارنة�بالأس�م�،�

رتفاع�ز�ادة����أسعار�أس�م�الشر�ات�الشر�ات��سوف�يرتفع�،��مر�الذي�يرفع�من�أسعار�ا�و��تج�عن��ذا�� أس�م�

 Pe�� �لأس�م �السوقية �القيمة ��� �ز�ادة ��حدوث �ا��قيقي �المال �رأس �إحلال �بت�لفة �مقارنة الشر�ات qمما�� ،

���ع�الشر�ات�ع���إصدار�أس�م�جديدة�،�وز�ادة��نفاق��س�ثماري� Iمر�الذي�يؤدي�إ���ز�ادة�الناتج�الك�����

 Yوالش�ل�الموا���يو���قناة�نظر�ة��،Tobinللاس�ثمار��.  

MS  r  E  Nx  Y  
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  .للاس�ثمار��Tobinنظر�ة�يو���قناة��) :8- 1(الش�ل�رقم��������������������������������������������

 

  

  

  

 � ��س��لاكقناة �ع�� �مصادر�المس��لك�ن�:أثار�ال��وة �بواسطة �تتحدد ��س��لاك �نفقات �أن �القناة ��ذه مضمون

طيلة�حيا��م�والمت�ونة�من�رأس�المال�ال�شري��ورأس�المال�المادي�وال��وات�المالية�،�فعندما�ترتفع�قيمة�أسعار�

� �قيمة �فإن �المالية ��وراق �للمس��لك�ن ��جمالية �الموارد �فإن �وعليھ � �ترتفع �المالية �يرتفع�ال��وة �ومنھ ترتفع

سیاســـــة�نقدیـــــة�توســـــعیةال�س��لاك�،�وعليھ����حالة� MSا��قيقية��مما��الفائدة��سعار تؤدي�إ���إنخفاض���

يؤدي�إ���ز�ادة����أسعار�أس�م�الشر�ات� Peو���تب�عنھ�ز�ادة����ال��وة�المالية�� Wمما�يؤدي�إ���ز�ادة��،�

موارد�المس��لك�ن�ع���مراحل�حيا��م�المتاحة�للاس��لاك��مر�الذي�يرفع�من��نفاق��س��لا�ي� Cومن�ثمة��

حدوث�إرتفاع����الناتج�الك��� Yو�ذا�مايو��ھ�الش�ل�الموا����،: 

  أثار�ال��وة�ع����س��لاكيو���قناة��) :8- 1(الش�ل�رقم������������������

  

  

 بدأت�البنوك�المركز�ة��عتمد�ع����ذه�القناة�مع�بداية��سعي�يات�القرن�الما����،�ف���: قناة��علام�،�المعلومة�

�غية�إيصال�أثر�سياس��ا�النقدية�بطرح�معلومات�معينة�لفائدة�العملاء��الاس��لاك�المستقب���،�إم�انيات�تقوم�

  .إ���...�نتاج�المستقبلية�،�المداخيل�المستقبلية�

�علانات�لإيصال�نوايا�ا�إ���العملاء�المالي�ن�وخاصة�غ���المالي�ن�،�ف�����دف�من�وراء�و�ستعمل�البنوك�المركز�ة��ذه�

  .بجعل�تدخلا��ا�أك���مصداقية�وقوة� ذلك�إ���التأث������تصرفا��م�،�و�سمح��ذا��جراء��للبنوك�المركز�ة�

 رادوا ن ان ا قا  

، والت�سيق�بي��ما�أصبح�ضرورة�حتمية، إن�العمليات�المالية�والنقدية����وسائل�فعالة����الرقابة��قتصادية�العامة

، ذلك�أ��ما�قد�يتعارضان�مع��عض�ما�بصورة�تضعف�ما�معا�ً�وتمنع�السلطات�ا���ومية�من�تحقيق�أ�داف�ا�المرسومة

فللعمليات�المالية�ا���ومية�مداولات�، ين�النوع�ن�من�العملياتو�شدد�ع����ذه�الضرورة�التداخل�الموجود�ب�ن��ذ

، كتمو�ل�ال��ز����الم��انية�عن�طر�ق��ق��اض�من�البنك�المركزي�و���عملية�تؤثر����سيولة��قتصاد، نقدية�مباشرة

  .وكذلك�عمليات�ا���ومة����أذونات�ا��ز�نة�وال���ل�ا�أثر����سعر�الفائدة�و���سوق�السندات

�ا�-1 �السياست�ن �ب�ن �الموجود �والنقديةلتعارض �الرقابة� :المالية ��� �فعالة �وسائل ��� �والنقدية �المالية �العمليات إن

�العامة �حتمية، �قتصادية �ضرورة �أصبح �تضعف�ما�، والت�سيق�بي��ما �بصورة ��عض�ما �مع �يتعارضان �قد �أ��ما ذلك

�و�شدد�ع����ذه�الضرورة�التداخل�الموجود�ب�ن��ذين، معا�ً�وتمنع�السلطات�ا���ومية�من�تحقيق�أ�داف�ا�المرسومة

�العمليات �من �مباشرة، النوع�ن �نقدية �مداولات �ا���ومية �المالية �طر�ق�، فللعمليات �عن �الم��انية �ال��ز��� كتمو�ل

                                                           
  للاقتصادي" دورة�ا��ياة�" وفق�نظر�ة� Modigliani ،طیلة حیاتھم  والتي   �فراد��س��لاكيةفإن��نفاق��س��لا�ي�يتحدد�بموارد�

  رأس�المال�ال�شري�،�رأس�المال�ا��قيقي�،�ال��وة�المالية�:  تت�ون�من�ثلاث�عناصر���

MS  Pe  q  I  Y  

MS  Pe  W  C  Y  
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وكذلك�عمليات�ا���ومة����أذونات�ا��ز�نة�وال���، �ق��اض�من�البنك�المركزي�و���عملية�تؤثر����سيولة��قتصاد

  .ل�ا�أثر����سعر�الفائدة�و���سوق�السندات

  : �ختلاف�الموجود�ب�ن�السياس�ت�ن�المالية�والنقدية�زاد�أ�مية�الت�سيق�بي��ما�و�مكن�حصر�أوجھ��ختلاف�����كما�أن

تأث���مباشر�يتحدد�من�خلال�التغ��ات����) الطلب�الك���( إن�تأث���السياسة�المالية�ع���الدخول�ثم�ع����نفاق�-1-1

�و�نفاقية �الضر��ية �تأث���الس، السياسة ��جراءات�أما �أن �إذ �غ���مباشرة �بصورة �ي�ون �الدخول �ع�� �النقدية ياسة

�ال�شاط� �ع�� �ال��اية ��� �س�نعكس �و�لفتھ ��ئتمان ��غي�����م ��� �النقدية �السلطات �تتخذ�ا �ال�� والتداب���النقدية

  .�قتصادي�ثم�ع���مستوى��نفاق�والطلب�الك��

إذ�تحتاج�لوقت�أطول�بالقياس�إ���، ق�الزم���اللازم�لتحقيق�فعالي��ات�سم�السياسة�المالية�بوجود�ما��عرف�بالفار -1-2

�أقل �وقتا�ً ��ستغرق �ال�� �النقدية �السياسة �التداب���. فعالية �اتخاذ �إم�انية �إ�� �النقدية �السياسة �مرونة و�عود

جديدة�ع����و�جراءات�النقدية�من�قبل�السلطات�النقدية�دون�ا��اجة�إ����غ��ات�دستور�ة�وسن��شر�عات�ح�ومية

�اتخاذ� �عند �التغي���الدستوري �وإجراءات �ال�شر�عات �سن ��حيان �معظم ��� ��ستوجب �ال�� �المالية �السياسة عكس

وأن�الم�م�����ذا�الشأن�ل�س�الفرق�الزم������تحقيق�فعالية�، �جراءات�والوسائل�المالية�من�قبل�السلطات�المالية

���تحديد�الف��ة�الزمنية�المحصورة�ب�ن�توقيت�تدخل�السلطت�ن�النقدية��لتا�السياست�ن�و�إنما���م�من�ذلك�ينحصر�

  :و�مكن�حصر��ذا�الفارق�إ���ثلاث�أنواع�و��، والمالية�و��ن�نتائج��ذا�التدخل�نقديا�ً�أو�ماليا�ً

  ول�� �ا��اجة��:النوع �وإدراك �التدخل �إ�� �ا��اجة �ظ�ور �ب�ن �الواقعة �الف��ة ��� �و�تمثل ��دراك �بفارق �عرف

��قتصادي �ال�شاط �للتأث���ع�� �أو�مالية �نقدية �والتداب���سواء ��جراءات �اتخاذ �إ�� �من�، الفعلية �النوع و�ذا

��س�يا�ً  �المستقبلية �والت�بؤات �توفر�المعلومات �مدى �ع�� �يتوقف �المجتمع�كم، التدخل �تطور �مدى �ع�� �يتوقف ا

  .اقتصاديا�ً�واجتماعيا

 الثا�ي� �تنفيذ��:النوع �و��ن �التدخل �إ�� �ا��اجة �إدراك �ب�ن �المحصورة �الف��ة ��� �المتمثـل ��داري �بالفارق فيعـرف

 
ً
  .التدخل�فعليا

 تدخل�ا���ومي�و��ن�من��ذه�الفوارق�الزمنية�فيعرف�بالفارق�العل���و�ع���عن�الف��ة�ب�ن�تنفيذ�ال�:النوع�الثالث

  .النتائج�الفعلية�المحققة��س�ب��ذا�التدخل

  .أما�السياسة�النقدية�تتمثل����سياسة�البنك�المركزي ، السياسة�المالية�تتمثل����سياسة�ا���ومية -1-3

�أما� -1-4 �الت��م، �إيقاف �عند �القدرة ��ذه �وتقل ��قتصادي �التوسع ����يع �ع�� �القدرة �ل�ا �المالية �جراءات

ونظرا�ً� ولك��ا�قد�تحد�بصورة�فعالة�من��تجا�ات�الت��مية�، العمليات�النقدية�فل�ا�أثر�ض�يل�������يع�التوسع

�الت� �فإن �والنقدية �المالية ��جراءات �ب�ن �و�ختلاف �أمرا�ً�للتداخل �أصبح �والتوقيت ��تجاه �حيث �من �بي��ما سيق

لأن�التغا����عن�ذلك��ع���تفو�ت�الفرصة�ع���تلك�السلطة�لتحقيق�، ضرور�ا�ً�ولا�يمكن�للسلطات�أن�تتغا����عنھ

�و�تحقيق� �و�قتصادي ��ستقرار�النقدي �من �مقبول �مستوى �تحقيق ��� �متمثلة �اقتصادية �أ�داف �من �ت�شده ما

�نمو�اقتص �السلطةمعدلات ��ذه �ف��ا �ترغب �ال�� �و�جتماعية ��قتصادية �التنمية �عملية �و��سر�ع �مقبولة ، ادية

  .بالإضافة�إ���تحقيق�التوازن�ع���المستوى�الداخ���وا��ارج
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�والنقدية�-2 �المالية �السياست�ن �ب�ن �الت�سيق �ب�ن�:شروط �الت�سيق �إ�� �الواقع ��� �تدعو �الواقع ��� �الضرورة إن

�و  �المالية �الطر�ق�السياسة �نفس ��� �تطبق�السياسة�النقدية �أن �يجب �بحيث �وا��الات، �����وقات �النقدية السياسة

�و�خرى� �فعالة �أ��ا �ع�� �واحدة �سياسة �و�عت���ال��ك���ع�� �تضارب، �لاي�ون �ح�� �المالية �السياسة �فيھ �تطبق الذي

إحدا�ما��خرى،�لكن��ذا�الت�سيق�عديمة�الفعالية�أمر�غ���منطقي�ذلك�لان��لتا�السياست�ن�ضرور�ت�ن�ح���تدعم�

  :لا�يتحقق�إلا�إذا�توفرت��عض�الشروط�نوجز�ا�فيماي��

يتم�الت�سيق�ب�ن�السياست�ن�إذا��انت��ل�واحدة�موضوعة�ومضبوطة�: كفاءة�وقوة�السياست�ن�النقدية�والمالية-2-1

حقق�النتائج�المرغو�ة،�بدقة�و�دون�غموض�ع���أساس�أن�ضعف�سياسة�ما�يصعب�عمل�السياسة���خرى،�ولاتت

إضافة�إ���الت�سيق�الكفء�وال��يھ�يتطلب�قوة�السياست�ن�و�و�شرط�أسا����لتحقيق���داف�المسطرة�بما�لا�سمح�

�ي�تج�عنھ�عدم�اليق�ن�لدى�المؤسسات� �بي��ما ،�لأن�أي�خلاف�ي�شأ
ً
بوجود�أي��عارض�يؤثر�ع����قتصاد�ك�ل�سلبا

  .دية�ال�لية�مصداقي��ا�قتصادية�وتفقد�السياسات��قتصا

 عند� كذلك��ستوجب�الت�سيق�أن�تكمل��ل�سياسة��خرى،�سواء: الت�امل����وضع�وإدارة�السياسات�-2-2

�الفعل� �رد �ع�� �السياسات �تتفق �وأن �تأث�����ا، �ع�� �والرقابة �وتنفيذ�ا �إدارا��ا �حالة �أو��� �المختلفة �السياسات وضع

�يضمن �مما �واحدة ����إطار�صياغة ��عض��المناسب �أكدت �ال�� �الدول�النامية ��� �وخاصة �الموضوعة، �السياسة نجاح

،��غرض�إستقرار��سعار�وإدارة�الدين�العام�وتحقيق�مستوى�مرتفع�من�
ً
الدراسات�ع���وجود�مثل��ذا�الت�سيق��س�يا

�الما �ا��وانب �من �وغ���ا �ال��ز�الما�� �من �والتخفيف �النمو، �مسار��ذا �ع�� �وا��فاظ �والنقدية�النمو��قتصادي لية

  .�خرى 

عندما�يقوم�البنك�المركزي�ي�بع����تنفيذ�السياسة�النقدية�يؤثر�ع���دور�:العلاقة�ب�ن�السياست�ن�النقدية�والمالية-3

  .السياسة�المالية،�وكذلك�تؤثر�السياسة�المالية����السياسة�النقدية

فإن�ذلك�سيؤدي�غا���رفع�ت�لفة�الفوائد�. فائدةفإذا�إف��ضنا�أن�البنك�المركزي�ي�بع�سياسة�من�شأ��ا�رفع�أسعار�ال

وكذلك�فإن�السياسة�المالية�ال����عمل�ع���إيجاد���وزات�كب��ة����. ع���الدين�العام�مما�يز�د�����نفاق�ا���ومي

�كما�إن��عتماد�المتبادل�ب�ن�السياست�ن.الموازنة�س�س�م����رفع�أسعار�الفائدة�والذي�يتطلب�سياسة�نقدية�توسعية

  .م�م�لواض���السياسات�ولرجال�العمال�وغ���م�ممن�يرغب����ف�م�التطورات��قتصادية�ا��الية

�ا��كومية�-3-1 �الموازنة �تب�نھ��:قيد �والذي �والمالية، �النقدية �السياست�ن �ب�ن �العلاقة �ا���ومية �الموازنة �قيد يو��

  :المعادلة�التالية

 

 

 

:و�مكن�كتابة�العلاقة�أعلاه�وفق�ال��م���التا���  

)1.........(ChangeinMBTG   

فرض�: �ذا�القيد���يح�دائما�حيث�أنھ�توجد�ثلاث�طرق�فقط��ستطيع�ا���ومة�بواسط��ا�تمو�ل��نفاق�و���

:كما�ي��) 1(كتابة�المعادلة��رقم�و�مكن�. أو�خلق�النقود، �ق��اض، الضرائب  

).2......()( BTGChangeinM   

التغ������القاعدة�النقدية+ �ق��اض�ا��كومي+ إيرادات�الضرائب= �نفاق�ا��كومي  
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و���معادلة�. و�ع���ذلك�أن�التغ������النقود�ال���تصدر�ا�ا���ومة��ساوي�ال��ز�الما������الم��انية�ناقصا��ق��اض�

سر�عا����النقود�فا���ومة�ال����ستطيع��ق��اض�بت�لفة�معقولة�لا�يوجد�لد��ا�حافز�لأن�تخلق�نموا�. ��يحة�دائما

  .وما�ي�بع�ذلك�من�ت��م�الذي�ي�شأ�لتمو�ل���ز�الموازنة

تتحكم����ج�ة�واحدة�من�السياست�ن�المالية�، ���العديد�من�الدول�وخصوصا�النامية�م��ا�:�صلاحات�النقدية-3-2

�المالية، والنقدية �للسياسة �امتدادا �النقدية �السياسة �ت�ون �. حيث �المالية �السياسة �تفرض �ع���وقد �الت��م عبء

  .إن�خلق�النقود�لتمو�ل���ز�الموازنة�أوجد��سب�ت��م�مرتفعة�جدا�����عض�الدول . السياسة�النقدية

ع���الرغم�من�أن�خلق�النقود�ل�س�س�با�، وترتبط�السياسة�النقدية�بالمالية�بواسطة�قيد�الموازنة�العامة�كما�أسلفنا�

فإنھ�يبقى�مصدرا�م�ما�للإيرادات����تلك�الدول�ال���قد�لا�يوجد�ف��ا�، ة�اما�للتمو�ل�بواسطة�ال��ز����البلدان�النامي

  .وكذلك��ق��اض�لتمو�ل��نفاق، نظام�متطور�للضرائب

�ال�لية-4 ��قتصادية �السياسة �مع �والمالية �النقدية �السياست�ن �المالية�:علاقة �السياست�ن �ب�ن �العلاقة يكمن

�رتباط�ب�ن�ال�شاط�النقدي�والما���وال�شاط��قتصادي،�من�خلال��شابك��والنقدية�والسياسة��قتصادية�ال�لية���

�العملة �وإنخفاض �بالبطالة �ا��اصة ��قتصادية �المشا�ل �إرتباط �من
ً
�و�ظ�ر�وا��ا �المالية�....��داف، �با��لول إ��،

  .والنقدية

��قتصادية �السياسة �مع �والمالية �النقدية �السياست�ن �تضامن ��� �ال��ابط �كمن��كماأن �نوع �يحقق �أن �يمكن ال�لية

���� �الشرائية �القوة �فائض �لإمتصاص �أدوا��ا �إحدى ��ستخدم �قد �النقدية �فالسياسة �وا��ار��، �ستقرار�الداخ��

��ستطيع�
ً
�وأيضا �مغر�ة، �إدخار�ة �أوعية �صورة ��� �الفائض ��ذا �إستقطاب �طر�ق �عن �وذلك �وا��دمات �السلع سوق

  .عملة�الوطنية�بالقدر�الذي�يقلل�من�حدة�ال��ز����م��ان�المدفوعاتالسياسة�النقدية�التأث���ع���سعر�ال

إن�السياست�ن�النقدية�والمالية�من�أ�م�أدوات�السياسة��قتصادية�ال�لية�ال���ترتكز�عل��ا�من�أجل��عث��نتعاش�

ي��ا�من�بلد�إ���للإقتصاد�ودفعھ�للنمو،�إلا�أن��ات�ن�السياست�ن�تحتاجان�إ���معاي���وشروط�من�أجل�تحقيق�فعال

أخر،�ومن�نظام�إ���آخر،�ففي�النظام�المركزي�تحتاج�إ���معاي���وشروط�تتما����مع��ذا�النظام،��و���التغ��ات�ال���

�السوق� �قوة �ع�� �حر��عتمد �نظام �إ�� �مركزي �نظام �من ��نتقال �محاول��ا �خلال �من �النامية �الدول �معظم �ش�د�ا

  .عاي���ال���يرتكز�عل��ا�إقتصاد�السوق إستوجب�عل��ا�أن�توفر��عض�الشروط�والم
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 أ  

:قدم�إجابات�دقيقة�عن��سئلة�النظر�ة�التالية�  

 .؟���تفس���توسع�الدولة loi de Baumolأطروحة�إختلاف��نتاجية��مق��حات��أ�مما���. 1

و�ناك�مجموعة�، ال�لية�����جل�القص�����دف�السياسة��قتصادية�الظرفية�إ����اس��جاع�التوازنات��قتصادية.2

 من�السياسات�الظرفية�ال����ستخدم�ا�السلطات�لتحقيق��ذا�ال�دف�،�أذكر�ا�،�وما�و�ال�دف�من��ل�سياسة�؟

.ما�و�الفرق�ا��و�ري�ب�ن�سياسة�التجارة�الدولية�والتجارة�ا��ارجية�؟. 3  

.علل�إجابتك؟�ل�يمكن�عزل�السياسة�النقدية�عن�السياسة�المالية�،�. 4  

�وفق�.5 �واقعية �بأمثلة �ذلك �مب�نا �العام �والتوازن ��قتصادي �والتوازن ��ستقرار��قتصادي �ب�ن �ا��و�ري ما�و�الفرق

 .؟الظروف��قتصادية�

�ما��� .6 �الك�� ��ستقرار��قتصادي �تحقيق ��� �لتدخل�الدولة � �ومعارض�ن �مؤ�دين �ب�ن �إنقسم��قتصادييون لقد

  .�����ل�طرف�؟

 .اعتماد�سياسة��التوقف�ثم�الذ�اب����بر�طانيا�،�اشرح�آلية�تماش��ا�مب�نا�ذلك�بمخطط�؟تم� .7

 .؟�سولو –أدرس�العلاقة�ب�ن�ظا�ر�ي�البطالة�والت��م�وفق�سام�و�لسون� .8

 .ما�و�العلاقة����رأيك�الموجودة�ب�ن�السياست�ن�النقدية�والسياسة�المالية�؟ .9

 .؟لقياس�فعالية�السياسة�النقدية) ST. Louise(نموذج�سانت�لو�زشرح�وحلل� .10
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 ور اا  دير اا  دا ا درة ورات ا روأ  

 أو  ا دا راا ) ودا  ظر (  

�������،� �للأسعار�و�الناتج �العام �المستوى �ب�ن �العلاقة ��شرح �قامت �ال�� �النظر�ات �أو�� �من �النقود �كمية �عت���نظر�ة

�المعاملات� �نظر�ة �باسم ��و�� �المرحلة ��� �ظ�رت ،� �ذا��ا �بحد �قائمة �نظر�ة �أف�ار�إ�� �مجرد �من �النظر�ة ��ذه تطورت

  . رصدة�و�المعروفة�باسم�صيغة��رصدة�النقدية�لمدرسة��ام��دج�لف�شر�و�تطورت�فيما��عد�إ���ما��عرف�بنظر�ة�� 

لقد�ا�تم�التجار�ون�بالنقود�،�و�اعت����ؤلاء�الكتاب�ثروة�الدولة�تكمن�فيما�تملكھ�من�معادن�نف�سة�فقد�عرفت�و��

،�وقد�صاحب��ذا�أورو�ا����زما��م�تدفقات�كب��ة�جدا�للذ�ب�و�الفضة�من�البلدان�ال���اك�شفت����القارة��مر�كية�

التدفق�ارتفاع�شديد�����سعار�عرفت�بثورة��سعار�،�مما�دفع�بالاقتصادي�الش����جان�بودان�إ���معا��ة�أسباب�

  . ارتفاع��سعار�

�تلك��ثناء� ��� �ا���ومة �ذلك�أن �و�ان�ل��ا �نابليون �حروب �خلال �،�لاسيما �ب��ايد ���ذه�النظر�ة ��ذا���تمام �أخذ ثم

ورقية�لتمو�ل�حرو��ا�،�و�أوقفت�تحو�ل�تلك�النقود�إ���ذ�ب��عد�أن�حددت�سعر�ا�إضافة�إ����ف�ار�أصدرت�نقودا�

السابقة�فقد�رافق�التيار�الفكري�الذي�تضمن�عناصر�النظر�ة�الكمية�تيار�آخر�يناقضھ�و�إن��ان�أضعف�منھ�و�و�تيار�

� �أنصاره �ومن �الكي��ي �الفكر�النقدي �فايرواد �فر�در�ك �لوك �و�أفتاليون ر��شارد �عام��زر ��� �كتب �لوك �فر��شارد ،

مؤكدا�أن�أسعار�السلع�لا��عتمد�ع���كمية�النقود�بل�ع���العكس�من�ذلك�فكمية�النقود��المتداولة����ال����1844

�أما� ،� ��س��لاك �لسلع �الك�� �و�العرض �الك�� �الطلب �ب�ن �للأسعار�فيتحدد �العام �المستوى �أما ��سعار�، �ع�� �عتمد

ايزر�فقد�رأى�أن�العامل�الفعال�الذي�يؤدي�بتغ��اتھ�إ���إحداث��غ��ات����قيمة�النقود�،�أما��و�الدخل�فر�ديرك�ف

النقدي�و�تبقى�كمية�السلع�ثابتة�حيث�ترتفع��سعار�وتنخفض�قيمة�النقود�،�ح�ن�ينقص�الدخل�النقدي�مع�ثبات�

  . كمية�السلع�المعروضة�تنخفض��سعار�و�ترتفع�قيمة�النقود�

القوة�الشرائية��"عرض��قتصادي��مر��ي�إرفنج�ف�شر����كتابھ�: لف�شر��–طر�قة�المعاملات��–معادلة�التبادل�-1

الصورة�المنقحة�لنظر�ة�كمية�النقود�،�حيث�قام��شرح�العلاقة�ب�ن�الكمية�ال�لية� 1911وذلك����سنة�" للنقود�

وقد�استخدم�ف�شر�معادة�التبادل�لشرح��) PT( ا��دماتو��نفاق�الك���ع���السلع�و�)  Mالعرض�النقدي(للنقود�

 = MV:               مي�انيكية�العلاقة�السب�ية�ال���يتحدد�عن�طر�ق�ا�المستوى�العام�للأسعار�فوضع�الصيغة�التا���

PT 

M  :الكمية�ال�لية�المعروضة�من�النقود�  

V    :ا�وحدة�النقود�لشراء�السلع�و�ا��دمات�سرعة�دوران�النقود�،�أي�متوسط�عدد�المرات�ال���تنفق�ف��

  . خلال�ف��ة�معينة�

P  :المستوى�العام�للأسعار .  

T  :كمية�السلع�و�ا��دمات�خلال�ف��ة�من�الزمن�.  

1-2-� �النقدية ��رصدة ��ام��دج"صيغة �مدرسة �العوامل� "صيغة �عن �تكشف �لا �التبادل �معادلة �أن �مارشال يرى

�صلية�ال���تحكم�سرعة�الدوران�،�و�أن�بيان��ذه�العوامل��ستد���البحث�����سباب�ال���تدفع��فراد�للاحتفاظ�

ر�قة�ب�سبة�من�موارد�م����صورة�نقدية�سائلة�فالواقع�أن�تأث���كمية�النقود�ع���المستوى�العام�للأسعار�لا�يحدث�بط
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كمية�مباشرة�مثلما�اف��ض�ف�شر�،�إذ�أن�تأث���كمية�النقود�ع���المستوى�للأسعار�إنما�يتم�عن�طر�ق�التأث������ال�سبة�

  . ال���يرغب��فراد�����حتفاظ���ا�من�دخول�م����صورة�نقد�سائل�

�بھ   �ي�سم �الذي ��ختبار��قتصادي �سلوك �من �النقود �ع�� �للطلب ��ام��دج �صيغة �و��تق��ب �السلع ��ل �مع التعامل

ا��دمات�و��صول��قتصادية�،�فالأفراد�ي�سلمون�دخول�م�النقدية����بداية��ل�ش�ر�ن�ثم�يبدءون�بالإنفاق�و�أداء�

مدفوعا��م�خلال�الش�ر����ش�ل�تيار�إنفاق�مستمر�ع���السلع�و�ا��دمات�ال��ائية�،�ال���يقومون��شرا��ا�و�إذا�تماثل�

من�إجما���الدخل�النقدي�) K(سيمثل��سبة�) لغرض�المعاملات(�نفاقية�فإن�الطلب�ع���النقود���فراد����تصرفا��م

  : و��عرف�باسم�التفضيل�النقدي�����قتصاد�أي�أن�

Md = KP  

Md :الطلب�ع���النقود� K  :سبة�التفضيل�النقدي��  

P  :متوسط�أسعار�السلع�ال��ائية��Y  :الدخل�ا��قيقي�  

��� ��خ��ة �الصيغة �مقلوب�) الداخلية(و�مقارنة �باعتبار�ا �النقدي �التفضيل ��سبة �أن �لف�شر�نجد �المبادلات بصيغة

سرعة�الدوران�النقدية�ع���اعتبار�أن��ل�من�ال�س�ت�ن��ع���عن�العلاقة�ب�ن�التغ������كمية�النقود�و�التغ������مستوى�

�الصي �النظر�إ�� �يمكن �أخرى �ناحية �ومن �����سعار�ن �دالة �النقدي �التفضيل ��سبة �اعتبار�أن �ع�� �الداخلية غة

�و� �المعاملات �أداء �لغرض � �النقود �تطلب �كم��دج �صيغة ��� �ن ��قتصادي �السلوك �تحدد �ال�� �العوامل �من مجموعة

  . لغرض�

 ـبتطو�ر�طر�قة��رصدة�النقدية�ا��اصة�ب�Pigouقام�ال��وف�سور�بيجو� :  Pigou's Equationمعادلة�بيجو�-2

  : ،�فقد�قام��عرض�الفكرة�عن�طر�ق�وضع�المعادلة�من�جديد�) مارشال(

 P = KR / M=                                  القوة�الشرائية�للنقود�

  �سبة�الدخل�ا��قيقي�الذي�يحفظ�ع���ش�ل�نقود�سائلة�Xالدخل�الك���ا��قيقي�

 الرصيد�النقدي�

  : حيث�

)P (ع���عن�القوة�الشرائية�للنقود�و���مقلوب��Pبمع���المستوى�العام�للأسعار�� .  

)R (الدخل�الك���ا��قيقي�مع���عنھ��سلعھ�معينة�يرغ��ا�المجتمع� .  

)K (سبة�الدخل�ا��قيقي��)R (تمثل�اقتطاع�و�سيطرة�ع���" أرصدة�نقدية"الذي�يحتفظ���ا�المجتمع�ع���ش�ل�نقود�

  . قد�من�الموارد�ا��قيقية�

)M (رصدة�النقدية�–الرصيد�الك���من�النقود�"�ع���عن�عدد�الوحدات�من�النقود�القانونية�� "  

P= KR/M c + h(1-c)  

  :و����ذه�ا��الة��فإن�

)c (سبة�النقود�ا��اضرة�ال���تحتفظ���ا��فراد�ع���صورة�نقود��  

)1-c (سبة��رصدة�ال���يحتفظ���ا��فراد�لدى�البنوك�� .  

)h (ال���يحتفظ���ا��فراد�إ���الودا�ع�المصرفية�ل�م�لدى�البنك" بصور��ا�النقدية"�سبة�النقود�  



س ا  رات                                              دي ارار اوا دداد                اإ      ر. د دأ 

 

30 
 

تتغ���طرديا�و�عكسيا�) K,R(وة�الشرائية�للنقود�،�و��ن��ل�من�الق) P(و�بذلك�وحسب��ذه�المعادلة�فإن�العلاقة�ب�ن�

�الشرائية� �القوة ��Mو��ن��Pب�ن �استخدمنا �إذا �أما ،)P (فإن�� ،� ��و�المعادلات �للأسعار�كما للتعب���عن�المستوى�العام

  :معادلة�بيجو�تصبح�

P = M / KR 

تغ��ات����قيمة�النقود�،�و�ع���ذلك�أن�قيمة�وذلك�لشرح�ال) M(عن�) K( ــو�جب�ملاحظة�أن�بيجو�قد�أعطى�أ�مية�ل

  . النقود�إنما�تتوقف�ع���الطلب�ع���النقود�و�للاحتفاظ�بالأرصدة�النقدية�

� �ثبات �حالة �R,Kو�� �المطولة �المعادلة ��)h) (c (المع� �فإن
ً
�ر�اضيا ��عرف �بمنح�� �تتمثل ـــادلة  Rectangular ـبـ

Hyperbolaو�ع����ذا�أن�مرونة�الطلب�ع���النقود�عند��ل�النقاط�ع���طول�المنح���إنما��ساوي�الوحدة�،�و�التا����

انخفاض�القوة�الشرائية�بمقدار�النصف�أنما�يؤدي�إ���ز�ادة�الطلب�ع���النقود�بمقدار�الضعف�و�العكس���يحا�ً�،�

النقود�سوف�تؤدي�غ���انخفاض�مناسب����قيمة�بأن�ز�ادة�كمية��R,Kو�مكن�أن�ن��ص�إ���ما�ي������حالة�ثبات�

وكمية�النقود�دالة�فيما�يرغب��فراد��حتفاظ�بھ�م��ا�،��النقود�و�التا���قيمة�النقود�ما����إلا�دالة����كمية�النقود

��حتفاظ� �ز�ادة ��� �يرغب �الت��م �ارتفاع �حال ��� �المجتمع �و�أن �المؤسسات �لدى �لنقدية ��رصدة ����م بالإضافة

  .�عرض�النقد�ومن�ثم�الطلب�عليھ�نقود�،�و�ذا�يختلف�من�قطاع�لآخر�ومن�عمل�لآخر�مما�يضلل�متخذي�القراراتبال

لكنھ�اعتمد�ع����Pigouلم��غ���رو�ر�سون�الكث���عن�المعادلة�   Robertson's Equationمعادلة�رو�ر�سون�.3

  : ع���القيمة�الشرائية�للنقود�وقد�صاغ�رو�ر�سون�معادلتھ�كما�ي����Pigouمستوى��سعار�فيما�اعتمد�

   عرض�النقود=                                  مستوى��سعار�

   ال���يُحتفظ���ا�ع���ش�ل�نقود���Tسبة�من��Xا���م�السنوي�للمعاملات������������������������

M=KTxP                                    P=M/KT 

مستوى��سعار�و�يتأثر�ا���م�السنوي�للمعاملات�و�كذلك�Pوالمعادلة�تق����بان�عرض�النقد�يؤثر�بصورة�طردية�ع���

  . بصورة�عكسية���Tسبة�النقود�ال������جزء�من�

  )   معادلة�المعاملات�النقدية(و�ذلك�ف�نا�و����ذا�ا��انب�نجد�بأن�رو�ر�سون�أك���قر�ا�ً�من�ف�شر�

P=MV/T  ,P= M/KT   

    Reciprocalف���مقلوب�) V(ل�ا�نفس�المع���أما��P��،M  ��،Tففي�كلا�المعادلت�ن�فإن�

V=1/K  

   .طبعا�من��خذ��ع�ن��عتبار�أن�معادلة�ف�شر��ع���بالإنفاق�ب�نما�رو�ر�سون�بالاحتفاظ�

 زير اا  دا ا  

وج�ة�النظر��1936الذي�صدر�عام�" النظر�ة�العامة�للفائدة�و�التوظيف�و�النقود�" لقد�انتقد�كي������كتابھ�الش�������

الكلاسيكية�القائلة�بأن�سرعة�دوران�النقود�ثابتة�و�طور�نظر�ة�الطلب�ع���النقود�،�حيث�ركز�ف��ا�ع���أ�مية�الطلب�

،�كما�ركز�ع���أن��ذا�الطلب�يتأثر�بالعائد��-ال���قدم�ا�مدخل��ام��دجو����ضافة��–ع���النقود�كجزء�من�ال��وة�

وحيث�أن�كي���اعت���سعر�الفائدة�. الذي�يمكن�تحقيقھ�ع����صول��خرى�البديلة�ال���يمكن�حياز��ا�بدلا�من�النقود

�مية�سعر�الفائدة����ع���السندات�ع���أنھ�مؤشر�ينوب�عن�العائد�ع���تلك��صول��خرى�،�فإن�كي���ركز�ع���أ

  . التأث���ع���الطلب�ع���النقود�
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وذلك�لأن�النقود�تتم���عن��صول��خرى�" نظر�ة�تفضيل�السيولة"لقد�سميت�نظر�ة�كي������الطلب�ع���النقود�بـ���

�دواف �ثلاث �وقد�اف��ض �لسيول��ا �يفضلو��ا �يطلبون�النقود�فإ��م �عندما �و��فراد ،� ��امل�السيولة �أصل �تقف�بأ��ا ع

  . خلف�الطلب�ع���النقود�

و���دافع�المعاملات�و�دافع��حتياط�و�دافع�المضار�ة�لقد�طرح�كي���المعادلات�ال����ع������وقتنا�ا��اضر�أساس���

: المحاسبة�الوطنية�  

  Y = C+I  أي  �س�ثمار+ �س��لاك�= �نتاج�

  R = C+E أي    �دخار+ �س��لاك�= الدخل��

فما��و�المحدد�للادخار�إذن�؟�فإذا��ان��دخار�أع���من��س�ثمار�فإن��ستخدام�ال�امل�لن�يتحقق�،����  

�الفائدة   �للادخار��و�معدل �العنصر�المحدد �للنقود �الكمية �النظر�ة �لا�. ففي ��دخار��جما�� �لكي���فإن �بال�سبة أما

و��لما�ارتفع�الدخل��لما�انخفض�الميل�للادخار�،�و�حيث�أن��يتأثر�أبدا�بمعدل�الفائدة�بل�يرتبط�بمستوى�الدخل�،

�منتجة� �مالية �أوراق ��دخار�ب�ن ��ذا �توز�ع ��� ��دخار�بل ���م �تحديد ��� �ل�س �رئ�سيا �دورا �يلعب �الفائدة معدل

من�معدل�الفائدة�المتغ���الذي� Keynes لفائدة�تتغ���تبعا�لشروط�السوق�و�ب�ن�نقد�لا�ي�تج�فائدة�،�و�ذلك�يجعل�

  : يتحكم����السياسة�النقدية�و�ذلك�للأسباب�التالية�

 ت��ره�� �الذي �السيولة �تفضيل ��س�ب �النقد �ع�� �طلب �و�ناك �نقدا، �ل�ونھ �مرغو�ا �ي�ون �أن �يمكن �النقد أن

 . ا��اجات�لإتمام�الصفقات�و�ا��اجات�لمواج�ة�المج�ول�ودافع�المضار�ة�

 ذا�التطور�يؤثر�). صعود�و��بوط(ية�النقد�يؤثر����معدلات�الفائدة�بالز�ادة�أو�بالنقصان�ارتفاع�أو�انخفاض�كم�

�ع��� �م��عة �و�تصبح �المال �لرأس �ا��دية �و�الفعالية �الفائدة �معدل �ب�ن �تقارن �المشروعات ��س�ثمار�لأن ع��

ي�ع��ة�دورة�معدل�الفائدة��س�ثمار�إذا�انخفض�معدل�الفائدة�،�و�ذلك�فإن�النقد�يؤثر�ع���ال�شاط��قتصاد

 :   و�الش�ل�التا���يو���ذلك�

دورة�معدل�الفائدة�عند�كي��:  )1-2(الش�ل�  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

.182:،�ص2000وسام�ملاك�،�النقود�والسياسات�النقدية�،�دار�الم��ل�اللبنا�ي�ب��وت�،� :المصدر�  

 كمية�النقد�

تفضيل�

 السيولة

 معدل�الفائدة

 الفعالية�ا��دية�لرأس�المال

 �س�ثمار

 �س��لاك

 الطلـــب
 متغ���اس��تي��

اجـــــــإنت  
إستخدام�ل�س�بالضرورة�

 �ستخدام�ال�امل
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� �للنظر�ة ���مية ��عطي ��و�الذي �المضار�ة �بدافع �النقود �ع�� �و�عت���الطلب �النقدية�ذا �و�السياسة �النقدية أما��،

عرض�النقود�عند�كي���فتحدد�بقرار�من�السلطات�النقدية�ومن�ثم�فالمعروض�النقدي��عامل�دائما�ع���أنھ�متغ��ة�

خارجية�أي�لا�يحدد����إطار�السوق�النقدي،�ول�ذا�فإن�منح���العرض�النقدي�يرسم�كخط�مستقيم�عمودي�ع���

  . المحور��فقي�ليو���أن�العرض�النقدي�ثابت�

:عر�الفائدة�كما�يظ�ر����الش�ل�التا���م�ما��غ���س  

منح���عرض�النقود�عند�كي��: )2-2(الش�ل  

  

0MMS   

  

 

 

 

 

                                                                               كمية�النقود

0M  

. نلاحظ�من�الش�ل�السابق�انھ�م�ما��غ���سعر�الفائدة�لن�ي�ون�لھ�أي�أثر�ع���المعروض�النقدي�����  

نلاحظ�من��ذا�الش�ل�وجود�علاقة�عكسية�ب�ن�دالة�الطلب�ع���النقود�لغرض�المضار�ة�و�ب�ن�سعر�الفائدة�و�يمكن��

  . ���الطلب�ع���النقود��dsحيث��ds = f(i)كتابة�ذلك�ر�اضيا�

يتجھ��فراد�و�المشروعات�إ���اس�ثمار��ل��موال�ال���بحوز��م����شراء�السندات�،�ومن��i1نلاحظ�أنھ�عند�مستوى�

ثم�ي�ون�الطلب�ع���النقود�لدافع�المضار�ة�عند��ذا�المستوى�عديم�المرونة�فيع���عنھ�بخط�مستقيم�مواز�ا�للمحور�

ضا�جدا�عند�ا�يفضل��عوان��قتصاديون��حتفاظ�بأموال�م�أي�معدل�الفائدة�منخف�i2الرأ����أما�عند�المستوى�

���ش�ل�سيولة�،�في�ون�الطلب�ع���النقود�حي�ئذ�مرن�مرونة�لا���ائية�بال�سبة�لسعر�الفائدة�في�ون�منح���دافع�

�اس� �من �فائدة �أي ��عمال �ورجال ��فراد �لا�يجد �أنھ �ا��ط ��ذا �و�يب�ن ،� ��فقي �للمحور �موازي �خط ثمار�المضار�ة

و�ال����س�ند�إل��ا�عادة����) فخ�السيولة(أرصد��م�السائلة����شراء�سندات�و���ا��الة�ال���أشار�إل��ا�كي���بمصيدة�

�النقود� ��غ���كمية �أن �نقول �تقدم �ما �خلال �من �الكساد �ف��ة ��� �النقدية �السياسة �و�فعالية �نجاعة تفس���عدم

�� �ي��تب�عليھ��غ������قيم�المتغ��ات �و��س�ثمار�الدخلالمعروضة �سعر�الفائدة �مثل �لا�. قتصادية �النقود �فإن لذلك

  . �عت���حيادية����النموذج�الك��ي�،�بل�ل�ا�أثر�ع���ال�شاط��قتصادي�

يتحدد�سعر�الفائدة�التواز�ي�من�خلال�التحليل�الكي��ي�عند�نقطة�تقاطع�منح���الطلب�الك���: التوازن�الكي��ي -1

  .) السيولة�منح���تفضيل(ع���النقود�

إن�التوازن�الك���عند�كي����و�توازن�نقدي�و�عي���،�فالتوازن����سوق�النقد��و��عادل�الطلب�النقدي�مع�العرض�أما�

  . التوازن����سوق�السلع�ف�و��ساوي��دخار�مع��س�ثمار
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ع����رصدة�النقدية�مع�الطلب�) M(بتعادل�عرض��رصدة�النقدية�ا��قيقية��النقدي�يتحقق�ذا��ع���أن�التوازن�

  .خلال�ف��ة�زمنية�) L(ا��قيقية�

: وج�ت�للنظر�ة�الكين��ية�مجموعة�من��نتقادات�أ�م�ا�:انتقادات�النظر�ة�الكين��ية�-2  

 اف��ض�كي���وصول��قتصاد�إ���حالة�فخ�السيولة�و���حالة�نظر�ة�و�خاصة�وقد�لا�يصل��قتصاد�إل��ا���ائيا�

 . فائدة�الذي�ي�ون�فيھ�الطلب�ع���النقد�مطلق�����ذه�ا��الة�كما�أنھ�لم�يحدد�سعر�ال

 ب���كي���تحليلھ�ع���حالة�الكساد��قتصادي�و�لكنھ����نفس�الوقت�لم��ستطيع�تفس���حالة�الكساد�الت�����

أو�بالأحرى�لم�يؤمن�بوجود�تلك�ا��الة�و�ال���يصل�إل��ا��قتصاد�فقط����حال�عدم�تأث���ز�ادة�عرض�النقد�ع���

 .  سعر�الفائدة�و�التا���لن��غ����س�ثمار�ولن��عمل�المضاعف

 و�الذي�يتحدد��عوامل�)الطلب�بدافع�تفضيل�السيولة�(إن�سعر�الفائدة�عند�كي����غطي�فقط�التفضيل�الزم���

 . نقدية�ولم��غطي�العوامل��خرى��المخاطر�أو�مستو�ات�الدخل�و�ال���تؤثر�أيضا����تحديد�سعر�الفائدة�

 وجودات��خرى�وتأث���ا�و�اف��ض�أن��فراد�اقتصر�كي���تحليلھ�ع���أن�الموجودات����نقد�وسندات�و�أ�مل�الم

 . سيحتفظون�بأحد�ما�ول�س�بمز�ج�من��ثن�ن�معا�

 س��لاكية��� ��عتبار��غ����نماط ��ع�ن �يأخذ �القص���ولم �المدى �وع�� �ساكنة �نظرة �كي���للاقتصاد �نظرة �انت

   . للأفراد�و�تأثره�ع���العوامل�المحددة�لسعر�الفائدة�ع���المدى�الطو�ل

3-� �ا��دد �الكي��ين �" من�� �: " التجديدات �النظر�ة �نجاح �تفس���دوافع��رغم ��� �الوقت �من �لف��ة �وسياد��ا الكي��ية

� � �النقود �ع�� �وع���الطلب ��قتصادي�ن �المفكر�ن �من �مجموعة �إلا�أن ،� �الطلب �ل�ذا �المحددة �والعوامل ��فراد عند

�ل�ع���حدا�إ���دالة�الطلب��قدموا�إضافات�جو�ر�ة�ع���النظر�ة�الكي��ية�من�خلال�توصل�م� بومول�وتو�ن��رأس�م�

ع���النقود�تب�ن�أن�إحتفاظ��فراد�بالأرصدة�النقدية�ولغايات�المبادلات�و�حتياط�تتأثر��سعر�الفائدة�أيضا�ول�س�

  .كما�أف��ض�كي���بالدخل�فقط

3-1-� �بومول تجديد BaumolWaliumJ. :المخزون�� �نظر�ة �من �النقود �ع�� �الطلب �حول �دالتھ �إ�� �بومول توصل

 TheoryInventory.وا��زء��خر��سائلة��وال���تف��ض�أن��فراد�يحتفظون��بجزء�من�أرصد��م�ع���ش�ل�نقود�

إعتماد�ع����غ���سعر�الفائدة�أو�ع����ع���ش�ل�ودا�ع�جار�ة�،�وأن��ذين�الش�ل�ن�للمخزون�النقدي�إ���أش�ال�أخرى�

� �بومول �رأي �حسب �بضرورة �ل�س �والذي ،� �الدخل �أو��سبة�إرتفاع ��فراد �يجر��ا �ال�� �المبادلات ���م �معھ �يرتفع أن

� ،� ��حتياط �لغايات ���ا �يحتفظون �ال�� �لأغراض��رصدة �النقد �ع�� �الطلب �أن �إ�� �توصل �قد �بومول �أن ��ع�� و�ذا

�بال�سبة�لسعر�الفائدة��المعاملات�و�حتياط فإذا��ان�سعر�الفائدة�مرتفع��ش�ل�جيد�و�ان�يمكن�أن�ي�ون�حساسا

دخل�الفرد�مرتفع�أيضا�عند�ا�سيقوم��فراد�بالاحتفاظ�بجزء�من�دخل�م�لإجراء�المبادلات�وللاحتياط�وا��زء�المتبقي�

  .ال����ستلم���ا��ؤلاء��فراد�دخل�م��ف��ة���س�ثمار�تتحدد�بالنظر�إ���الطر�قةس�توجھ�إ����س�ثمار�،�وأن�

دينار����الش�ر�ف�و�سيوزع��ذا�المبلغ�ع���عدد�أسابيع�الش�ر��600المثال�إذا��ان�فرد��ستلم�راتب�مقداره�فع���س�يل�

�داية��سبوع�الثا�ي��سي�يع�،�و س�س�ثمره�بالسندات�و�����اية�ا�أسبوع��ول��450أسبوعيا�والمبلغ�المتبقي�150أي�

�الس �و�أخذ ��150ندات �و�بقى �لمصروفة �التا����300دينار�أخرى �الش�ل �و�و�� �الش�ر�، �لبقية �و�كذا دينار�مس�ثمرة

  :�لية�ال���يتم���ا�ذلك
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توز�ع�الدخل�الش�ري��):3-2(الش�ل�رقم�  

8/  

  

  .118:،�ص2005والتوز�ع�،��ردن�،�مدخل�تحلي���ونظري��،�دار�وائل�لل�شر�: أكرم�حداد�ومش�ور��ذلول�،�النقود�والمصارف:المصدر�

أن�التطبيق�العم���سيواجھ�بصعو�ة�كب��ة�تختلف�عن��ق��اض�النظري�إلا�أن�الدخل�المرتفع�وسعر�الفائدة��ورغم

  .المرتفع�سيدفع�إ���التفك���بذلك

توز�ع�الدخل�الش�ري��):4- 2(الش�ل�رقم�   

  
  .119:،�ص2005مدخل�تحلي���ونظري��،�دار�وائل�لل�شر�والتوز�ع�،��ردن�،��:أكرم�حداد�ومش�ور��ذلول�،�النقود�والمصارف:المصدر�

�المعاملات�و�حتياط�كما�يراه�بومول�حيث�يو���الش�ل�مرونة�و�و���الش�ل�منح���الطلب�ع���النقود�لأغراض�

  .2iإ�����1iذا�الطلب�لسعر��الفائدة��إذا�ارتفعت�من�

و�ناء�ع���التحليل�السابق�يمكن�ت��يص�العوامل�المؤثرة����العدد��مثل��للمعاملات����سوق��وراق�المالية�،�مع�

  :بقاء�العوامل��خرى�ثابتة�،��التا���

 و�ؤدي�إ���رفع�الت�اليف�ا��دية�وخفض�العدد��مثل��: ز�ادة�عمولة�تنفيذ�المعاملة����سوق��وراق�المالية�

 ؛ت�ع����وراق�المالية�للمعاملا 

 ينقل�منح���العائد�ا��دي�لأع���مما�يز�د�من�العدد��مثل�للمعاملات�ع����وراق�: إرتفاع�سعر�الفائدة�

  .المالية�

3-2-� �تو�ن تجديد TobinJames :� �مسا�مة ��انت �Tobinلقد �ر�ط�� ��� �منھ �محاولة �الكي��ية �النظر�ة ��

،�النظر�ة�الكي��يةالطلب�ع���النقود����بالاقتصاد�ا��قيقي��و���محاولة�منھ�لسد��عض��غرات���قتصاد�النقدي�

�بنظر�ة� �نظرتھ �و�س�� �المضار��ن �والمخاطر�ب�ن �العوائد �ب�ن �الموازنة �إختلاف �أساس �ع�� �الطلب �تفس����ذا فحاول

  ).(theory the general equilibrium portfolio التوازن�العام�للمحفظة��س�ثمار�ة�
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���شأن�تمو�ل�المعاملات�الطارئة�حيث�يت�ون�الطلب�ع���النقود�لغرض�التحوط�ن�يجة�لظ�ور�عنصر�عدم�التأكد�

مع�مخاطر��إ���ظ�ور�عنصر�المخاطرة����عائد�وقيمة��صول�المالية�،��بالإضافة) الش�ر����مثالنا�( خلال�ف��ة�الدخل�

� �سلوك �مايميل � �وعادة ،� �الشرائية �للقوة �مؤقت �كمستودع �إستخدام�ا �عند �للنقود �الشرائية �القوة �إ���تد�ور الفرد

� �ش�ور�السنة ��عض �الش�ر�،�ففي� �ول�س �السنة ��� �مع�إنفاقھ �دخلھ �ن�يجة�مساواة �عنده �نقدي يظ�ر�فائض�رصيد

��ز����الرصيد�النقدي�ن�يجة�لتجاوز��نفاق�للدخل�الش�ري�لتجاوز�دخلھ�لإنفاقھ�الش�ري�،�و���ش�ور�أخرى�يظ�ر�

  .ولكن�عادة�ما�ي�ساوى�دخل�الفرد�السنوي�مع�إنفاقھ�السنوي 

فقط�و�دلا�من�ذلك�أو����أن� بنقد�أو�سندات��يحتفظواإما�أن���فرادوقد�جاءت�إضافتھ�ردا�ع���اف��اض�كي���أن�

وأن�الفرد�لا��تم�بالعائد�فقط�وإنما�كما�أ��م�قد�يحتفظون�بالسلع�،�قد�يحتفظون�بنقد�أو�سندات����ان�معا���فراد

إ���تقليل�المخاطر�من�خلال�التنو�ع�ب�ن�النقد�والسندات�عليھ�أيضا�أن���تم�بالمخاطر�ف�م�ير�دون�العائد�بالإضافة�

يد�����ذه�ا��الة�طلبھ�والسلع�،�فإذا��انت�الت��ية�بالعوائد�مقابل�تخفيض�المخاطر�أك���مما�يرغب�بھ��فراد�فس�� 

 .ع���السندات�و�قل�ع���النقود�والعكس���يح

  دير اا  دا ا)  دا درا(  

لتعيد�ا��ياة�من�جديد�للنظر�ة�الكمية�التقليدية�ولكن�����ميلتون�فر�دمانلقد�جاءت�مدرسة�شي�اغو�بزعامة�     

صورة�جديدة�،�حيث��عكس�المرحلة�الثالثة�من�مراحل�تطور�النظر�ة�النقدية�و�ال���يطلق�عل��ا�النظر�ة�المعاصرة�

النقود��لكمية�النقود�أو�النظر�ة�الكمية�ا��ديدة�و�ال���بموج��ا�تحو�ل�النظر�ة�الكمية�من�مجرد�نظر�ة�للطلب�ع��

  . إ���نظر�ة����الدخل�النقدي�مما�أعاد�التأكيد�ع���الدور�الرئ�����للنقود����ال�شاط��قتصادي�

و�ش�لون�قوة�ذات�نفوذ�م��ايد�ل�س����) أ��اب�المذ�ب�النقدي(و�أصبح�أنصار�تلك�النظر�ة�يدعون�بالنقدي�ن������

  . السياسات��قتصادية�عموما�مجال�الفكر�و�التحليل�النقدي�و�إنما�أيضا����مجال�تحديد�

1-� �النقديةإعتقادات �المدرسة �ع���: أ��اب �فعالا �أثرا �النقدية �للسياسة �بان �النقدية �المدرسة �أ��اب و�عتقد

مختلف���شطة��قتصادية�،�بصرف�النظر�عما�إذا��انت��ذه�السياسة�انكماشية�أو�ت��مية�،�وحسب�اعتقاد�م�

ر��نتاج�دائما�أن�تدخل�الدولة����ال�شاط��قتصادي�عن�طر�ق�السياسة�المالية�لتحقيق��ستخدام�ال�امل�لعناص

ومن�ثم�تحقيق�التوازن��قتصادي�فإن��ذا�ال�دف�لن�يتحقق�و�إنما�ع���العكس�فإن��ذا�التدخل�قد�يؤدي�إ���

�عميق�اللاتوازن�،�ول�ذا�تحتل�السياسة�النقدية�المرتبة��و������السياسة��قتصادية�،�ع���اعتبار�أن�التغ��ات�ال���

ت�ال���تحدث����كمية�النقود�أك���تأث��ا�و�أك���فعالية�من�التأث��ات�الناجمة�تص�ب���شطة��قتصادية�تبعا�للتغ��ا

  ) . سياسة��نفاق�العام�(عن�السياسة�المالية�

�الناتج������ �ثم �ومن �الك�� �الطلب �ع�� �النطاق �آثار�واسعة �لھ �النقدي �المعروض �التغ����� �أن �النقديون �أو�� لقد

���المدى�القص���عنھ����المدى�الطو�ل�حيث�يمارس�عرض�النقود����المدى���الوط���للأسعار�،�و�ذه��سعار�تختلف

����المدى�القص��� �غ���أنھ ،� �الكلاسيكية ����ا��الة �للأسعار�فقط�كما �العام �المستوى �ع�� �خاصة �بصفة �أثره الطو�ل

  : حو�التا���تمارس�النقود�أثرا�مباشرا�و�اما�ع����نفاق�الك���ومن�ثم�ع���الدخل�الوط���وذلك�ع���الن

 و���� �لدى�: ا��الة �النقدية ��رصدة �ز�ادة �إ�� �يؤدي �النقدية �السلطات �جانب �من �النقدي �المعروض �ز�ادة إن

�فراد�و�المشروعات�فوق�المستوى�المرغوب�فيھ�مما�يؤدي�إ���ارتفاع��نفاق�عند��ؤلاء��فراد�،�و�التا���ت�ون�
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ة�����نتاج�و�ال�شغيل�،��ذا�إذا��ان��قتصاد�دون�ال�شغيل�ال�امل��ناك�ز�ادة����الطلب�الك���ينجز�عنھ�ز�اد

فإن��ثر�ينعكس�ع����سعار�ال���ترتفع�،�أي�أن�عملية�التعديل�ب�ن��رصدة�المرغو�ة�،�و�ا��قيقة�تتم�����ذه�

  ). ارتفاع�المستوى�العام�للأسعار(ا��الة�عن�طر�ق��سعار�

 الثانية� �ا��الة �: أما �تخفيض ��وراق�عند �ب�يع �قيامھ �خلال �من �المركزي �البنك �طرف �من �النقدي المعروض

�ع��� ��نفاق �ينخفض �ثم �ومن �عند�ا��م�ور �النقود �كمية �تقليص �يؤدي�إ�� ����السوق�المفتوحة��ذا ا���ومية

���� �نقصا �يواجھ �عندما �ا��م�ور �أن �بمع�� ،� �أد�ى �مستوى �إ�� �الوط�� �الدخل �يدفع �مما ،� �و�ا��دمات السلع

ولة�فإنھ�يخفض�من�إنفاقھ�إ���أن�ينخفض�الدخل�الوط���النقطة�حيث��س��د�ال�سبة��صلية�ب�نھ�و��ن�السي

  . المعروض�النقدي�مرة�أخرى 

كما�اف��ض��فر�دمان�أن��فراد�يرغبون�بكمية�حقيقية�من��رصدة�و�ل�ست�كمية�اسمية�،�وقد�ع���عن�ذلك����������

  : �لھ�ب�الصيغة�التالية�

 M /P = f(Rb ,Re ,1 / P . dp / dt , w , U) 

  ) M / P(يطلق�ع����ذه�المعادلة�دالة�الطلب�ع����رصدة�النقدية�ا��قيقة�����

  : و�رى�فر�دمان�بخصوص��ذه�الدالة�ما�ي���    

 أ��ا�صورة�معدلة�لمعادلة��ام��يدج� . 

  يتطلب�نظرة�خاصة�إ���طبيعة��ذه��أ��ا�دالة�مستقرة�،�وإن��ان�استقرار�ا�لا�يتطلب�ثبا��ا�،��ذا��ستقرار

 .الدالة�

كما�اف��ض�فر�دمان�أيضا�أن�ثروة��فراد�تأخذ�أش�ال�متعددة�بالإضافة�إ���النقود�وقسم�ا�إ���ثلاث�تص�يفات������

د�رئ�سية�����س�م�و�السندات�و�السلع،�و�إن�ا��افز�وراء�امتلاك��ذه��موال��و�العائد�المتوقع�م��ا�مقارنة�مع�العائ

  ). علاقة�سلبية(المتوقع�من�النقود�نفس�ا�،�و�لما�زاد��ذا�العائد��لما�قل�الطلب�ع���النقود�

ا��دمات�المقدمة�من�المصارف�لمودع��ا�،�وسعر�الفائدة�ع����ذه�: و�تأثر�الطلب�ع���النقود�أساسا��عامل�ن��و������

  . وقل�ع����صول��خرى الودا�ع�،�ف�لما�زادت��ذه�العوامل��لما�زاد�الطلب�ع���النقود�

�و�تحقيق������ �بالمستقبل ��صول ��ذه �بيع �من �المتوقع �و�و�العائد �الت��م �بمعدل �السلع �قيمة �التعب���عن �تم وقد

  . أر�اح�رأسمالية�و�ذه��ر�اح��ساوي�معدل�الت��م��المتوقع

،�ف����ع���)ع���النقود�عند�فر�دمان�و���لا�تلعب�دورا�أساسيا����تحديد�نظر�ة�الطلب(ال��وة�ال�شر�ة�) h(أما������

أن�الدخل�القادم�إذا��ان����معظمھ�من�ا����ات�ال�شر�ة�فإن��فراد�س��غبون�بالاحتفاظ�بالنقود��ش�ل�سائل�أك���

  . وذلك�لأن��ذا�الدخل�بطبيعتھ�غ���سائل�و�نا�تصبح�العلاقة�سلبية�ب�ن�الدخل�ال�شري�و�النقود

�ناك�عدة�اختلافات��ب�ن�النظر�ة�الكي��ية�ونظر�ة� :الكي��ية�والنظر�ة�الكمية�ا��ديثة�ختلافات�ب�ن�النظر�ة�� -2

  :فر�دمان�يمكن�ت��يص�ا��التا���

 أضاف�فر�دمان�حزمة��صول�المالية�شاملة�السندات�و�س�م�و�صول�ا��قيقية�وال��وة�ال�شر�ة�كأصول��

ا��قيقية����ش�ل�عائد��ل�أصل�بال�سبة�إ���عائد�ة�أو�مكملة����دالة�الطلب�ع����رصدة�النقدي�بديلة�
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باعتباره�ممثل�جيد�النقود�،�وإقتصرت�دالة�الطلب�ع���النقود�عند�كي���ع���سعر�الفائدة�ع���السندات�

 .لأسعر�الفائدة�ع����صول�البديلة�للنقود

 المتوقع�من�النقود��س�ب�إف��ض�كي���ثبات�سعر�الفائدة�ع���السندات�،�ب�نما�إف��ض�فر�دمان��غ���العائد�

�تجاه�،�وذلك�نظرا� حركة�أسعار�الفائدة�ع���أش�ال��ئتمان�المصر���بر�حية�المصارف����نفس�إرتباط�

لوجود�عالية�من�التنافس�ب�ن�الوحدات�المصرفية�سواء����عملية�جذب�الودا�ع�أو���عملية�تقديم�القروض�

� �لأسعار�الفائدة �قانو�ي � �سقف �وجود �إن ،� ��ئتمانية �وال�س�يلات �إ���والسلفيات �لايؤدي �الصناعة ��ذه ��

�حول  �البنوك � �لالتفاف �نظرا ،� �المنافسة �شدة �من �المصرفية��ا��د �ا��دمات �تقديم �بالتم����� �القيد �ذا

 .أو�توف����مستوى�أع���من�ا��دمة�المصرفية�القائمة��لعملا��ا�سواء�بتأدية�خدمات�مصرفية�جديدة�

 بالنقود�� ��حتفاظ �ب�ن ��فراد �يفاضل �حيث ،� �بدائل �باعتبار�ما �والسلع �النقود �مع �فر�دمان يتعامل

 .ن�التغ��ات����كمية�النقود�ل�ا�بالضرورة�تأث���مباشر�ع����نفاق�الك��و�حتفاظ�بالسلع�،�و�ذا��ع���أ

 أن�� �فر�دمان �نظر�ة �تف��ض �ب�نما ،� �النقود �ع�� �للطلب ��ام �محدد �أسعار�الفائدة �كي���أن �عت���نظر�ة

��التغ��ات �أختصر�فر�دمان �ذلك �ع�� �و�ناء ،� �النقود �طلب �ع�� �تأث���ض�يل �ل�ا �أسعار�الفائدة العوامل� ��

 .المؤثرة����طلب�النقود�لتقتصر�ع���الدخل�الدائم�

 المضار�ة�� �لغرض �النقود �ع�� �الطلب � �م�ون ��س�ب �غ���مستقرة �دالة �كي���ب�ونھ �عند �النقود �طلب � ي�سم

ال���تتقلب��ش�ل��غ���منتظم�يؤدي�إ���) السندات( الذي��عتمد�ع���عنصر�التوقعات�لأسعار��وراق�المالية�

قود،�و�و�مايؤدي�إ����غ���وضع�وجود��غ���غ���محسوب�لقيمة�ا��د�المطلق����معادلة�منح���الطلب�ع���الن

،�و�ذا�ماأدى�إ�����م�ش�كي���للسياسة�لايمكن�الت�بؤ�بدقة�بن�يجة�تطبيق�سياسة�نقدية�المنح���،�و�التا���

� �كأسلوب �وال��ك���ع���النقدية �المركزي �البنك �و�و ��قتصادي �النظام �فعاليات �أحد �جانب �من تدخل

���أداء�الوحدات��قتصادية�سواء�العامة�أو�ا��اصة�نحراف�إستخدام�أدوات�السياسة�المالية�لت��يح�� 

مستقرة����علاق��ا�بمتغ���تفس���ا�الرئ�����و�و�الدخل��لفر�دمان�فدالة�الطلب�ع���النقود�،�أو�بال�سبة�

  .الدائم�،��و�التا���يمكن�تطبيق�سياسة�نقدية�وا��صول�ع���نتائج�محددة�وموثوق����دق��ا

 رادا دة  ارت اور اإط Monetary Policy in Rational Expectation 

Framework   

������ �الرشيدة �التوقعات �فرضية �اسم �أحيانا�ً �عل��ا �مطلع�) Rational Expectation Hypotthesis(و�طلق ��� �ظ�رت ،

� �من �أول �ف�ان ،� �و�الكي��ية �التقليدية �للنماذج �كتحدِّ �الما��� �القرن �من �الست�نات � ��قتصادي و�) Muth(صاغ�ا

،�وم��ص��ذه�الفرضية����) Sargent , Barro , Walas , Lucas &(أدخلت�ح���الوجود����مطلع�السبعينات�من�قبل�

أن�الوحدات��قتصادية�و�خلال�ما�تتمكن�ا��صول�عليھ�من�معلومات�للظوا�ر�و�المتغ��ات��قتصادية�النقدية�و�

�و�يجعل �فإنھ�سيمك��ا �أن�المالية �يمكن �ما ��� �التوقعات ��ذه �المستقبلية،�و�أ�م �توقعا��ا �بناء �ع�� �قادرة �ت�ون �ا�أن

يتوقعھ��فراد�بال�سبة�للأسعار����المستقبل�و�نتائج�السياسات��قتصادية�ال���ت�بع�ا�الدولة�بناءا�ً�ع���ما�حدث����

  . الما����لمثل��ذه�السياسات�
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���التغ��ات�النقدية�من�خلال�عرض�النقد�تؤدي�إ���إحداث�) Lucas(لو�اس��وفيما�يتعلق�بالسياسة�النقدية�يرى ����

تقلبات�دور�ة�����قتصاد�و�ينخفض�ن�يجة�ذلك�استجابة�التغ��ات����الناتج�القومي��جما���ا��قيقي��للتغ��ات����

� ��ا�� �يمر�وقت �عندما �و�خصوصا�ً �السياسة ��ذه �فاعلية �من �يقلل �و�التا�� �النقدية �ع���السياسة �الناس و�تعرف

  . الطر�قة�ال���يتم�بموج��ا�وضع��ذه�السياسة

�النقدية������ �للسياسة ��و�� �المراحل ��� �و�خصوصا�ً �السياسات �إجراءات ��شأن �ا��اص �القطاع �و�توقعات �قدرة إن

 �� �يتمكن �ول�ي �أ�داف�ا، �تحقيق ��� �و�مستقبل�ا �السياسات �تحليل �كب����� �دور �ل�ا �اتخاذ�ا ��� �ترغب �من�ال�� فراد

�وا��ة�و�معلنة� �النقدية �السياسات �ت�ون �لابد�أن �عقلانية �توقعا��م �ت�ون �وح�� �نتائج�قرارا��م��قتصادية معرفة

�قادمة �. لف��ات �المرنة �النقدية �السياسة �إن �النظر�ة، �ل�ذه �تحقيق�) Discretionary(وطبقا�ً ��� �نا��ة �ت�ون لن

��ج ��انت �ما �إذا �خصوصا�ً �من��ستقرار��قتصادي �يجعل �النقدي �العقلا�ي �اف��اض�ا �و�إن ،� �و��سعار�مرنة ور

�الدور� �فإن �و�التا�� �الطو�ل �المدى �ع�� �سواء �ا��قيقي �الناتج �التأث���ع�� ��� �فعالة �سياسة ��قتصادية التوقعات

�بنفس� �يتمتعون �السياسة �صا��� �و�إن �خصوصا ،� �محدودا �سي�ون �استقرار�الناتج ��� �النقدية �للسياسة �سا���

  . المعلومات�لدى�الناس�

��خذ�بنظر��عتبار������ �النقدية �السياسة �و��عميم �عند�التصرف �ي�ب�� �فإنھ �الفرضية �إ���آراء�أنصار��ذه واس�نادا

  . و�م�يؤ�دون�سياسة�عرض�النقد�بمعدل�ثابت) Uncertainty(التوقعات�للتقليل�من�حالات�عدم�التأكد�

   دا تادرض  اب ا   

ظ�رت��ذه�المدرسة����بداية�عقد�الثمان�نات�من�القرن�الما����حيث�تؤكد�ع���العمل�و��دخار�و�تق��ح�إجراء�����

،�....) آرثر�لاف�،�بول�كر�ج�،�نورمان�تيور�،�كرستول�وانك����(تخفيضات�كب��ة����الضرائب�،�ومن�مؤ�دي��ذا�المن���

�يمكن �الذي �الدور �أ�مية �أكدوا �ا�تمام��إذ �ينصب �الذي �الوقت �ففي ��جما��، �العرض �جانب �ا��وافز�إ�� �تلعبھ أن

�من� �عوائد �ع�� �ا��صول �إ�� �ا��وافز�تؤدي �أن �العرض �اقتصاديو�جانب ��عتقد ��جما�� �الطلب �إدارة �ع�� الك��ين

��ع �ال�� ��مور ��ل �تجنب �غ�� ��سعون �فإ��م �و�بالتا�� �الرأسمالية، �و��دخار�و�المجازفة �ا��وافز�مثل�العمل �عمل يق

  . ارتفاع�الضرائب

و���نفس�الوقت��انت�لد��م�رؤوس�مش��كة�مع�النقودي�ن�،�إلا�أن�أنصار�جانب�العرض�يأخذون�عل��م�ترك���م�����

� �القومي �من��قتصاد �و�إ�مال�م�ا��انب�ا��قيقي � �النقد �من �المعروض �العرض(ع�� �و��ش�ل�) جانب �يؤكدون �إذ ،

لز�ادة��نتاج�و�العرض�ا��قيقي�من�السلع�و�ا��دمات����علاج�مشكلات�النظام�الرأسما����خاص�ع���مسألة�ا��وافز 

  و�م��ا�مشكلات�الر�ود�الت�����

وع����ذا��ساس�يرى�أنصار��ذه�المدرسة�أن�السياسة�النقدية�الواجب�إتباع�ا����سياسة�النقود�الرخيصة�،�بدلا�

شية�ال���تؤثر�سلبا����إم�انية�إ�عاش�جانب�العرض�،�إذ�أن��ئتمان�المس���من�السياسات�النقدية�و��نتمانية��نكما

،�من�شأنھ�أن�يقود�إ���ز�ادة�ا��وافز�الدافعة�إ����نتاج�و��نتاجية�،�) أسعار�فإنھ�منخفضة�(و�ذا�ال�لفة�المنخفضة�

ة��نتاج�و�ز�ادة�العرض���جما���،�بمع���أن�انخفاض�ت�لفة��ئتمان��سيؤدي�إ������يع��س�ثمار�،�و�التا���ز�اد

و�نا�سوف�ي�تقل�أثر�السياسة�النقدية�من�خلال�جانب�العرض��جما���و�ل�سس�الطلب��جما���،�أي�أن�أساس�

  .السياسة�النقدية��و��ئتمان�الم�سر�
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د   قو دا ا دوك اوا دود ادوق ا دووذج اا  

� �من ��ل �و�N.haqueو�P.Montielو�M.khanيري �الدو�� �النموذج �صندوق �نموذج �يمثلان� أن �الدو�� �البنك نموذج

  .مقار�ت�ن�مت�املت�ن

�مدى� �أطول ��� �الثانية �المقار�ة �ب�نما �النقود ��سعار�ودور �مستوي �تحديد �تحليل �تتضمن �لك��ا �المدى �قص��ة �و��

ن�أي�دور�للنقود�أو�أي�تحليل�للمتغ��ات��سمية�ثم�يخطوا��ؤلاء�الكتاب�وتصف�تطور�قدرة��نتاج،�لك��ا�لا�تتضم

�عد�دلك�خطوة�أخرى،�بدمج�المقار�ت�ن����نموذج�موحد،�بحيث�يفتحوا�الطر�ق�أمام�البحث����عدة�نقاط��امة�أك���

�نحو�النمو �موجھ ��عديل �شاملا�ل��نامج �يوفر�إطارا �لاعالت و.مما ��نا �المحاولة، ��ده �إ�� �العرض�يت رض �حدود جاوز

  .وال��ك���ع����سس�ال���ترس��ا�للبحث����المستقبل

  دا رة وارات ااوا ت ادوا    

  :ومن�أ�م��ذه�التغ��ات�نورد�ا������ي�

النصف�الثا�ي�من�القرن�أدى�التقدم�العل���والتكنولو������ :الثورة�العلمية�والتكنولوجية����مجال��تصالات�-1

�التكنولوجية ����التطبيقات �وتداخل �تطورات�متلاحقة �حدوث ��لك��ونيات�. العشر�ن�إ�� �علوم ��� فقد�أدى�التقدم

و���تكنولوجيا�تص�يع�الدوائر�المدمجة�والكمبيوتر�و�رامجھ�و�تصالات�إ���سرعة�نقل�البيانات�وتبو���ا�وتحليل�ا�ح���

  .ا��.. …�قتصاد�والبنوك�والصناعة�والدفاع�والزراعة�والطب�والب�ئة�غطي�مجالات�متعددة�مثل�

وقد�أدت�التطورات�التكنولوجية����ا��اسبات��لية�والمعا���الدقيق�وال��امج�إ���تطورات����شب�ات��تصالات�

� �أخرى �ج�ة �الكمبيوتر�من �شب�ات �ب�ن �المعومات �تبادل �إم�انية �وإ�� ،� �ج�ة �الشب. من ��ذه �تطورت ����ثم �ات

السنوات��خ��ة�ل��بط�ب�ن�أج�زة�الكمبيوتر�ع���مستوى�العالم�بظ�ور�شب�ات��ن��نت�وال���أمكن�من�خلال�ا�

  .نقل�البيانات�والرسومات�والصور�والصوت�بصورة�رقمية

د�وق. وقد�صاحبت�بدايات�الثورة�العلمية�والتكنولوجية�اك�شافات�الفضاء�وإطلاق��قمار�الصناعية�للاتصالات

��عرف� �ما �لت�و�ن �بالاتصالات �ا��اصة ��قمار�الصناعية �شب�ات �من �منظومة �مع ��ن��نت �شب�ات استخدمت

� �المعلومات�"باسم �لنظم �السرعة �فائق �المعلومات�" Information System Super High wayالطر�ق �لنقل وذلك

  .�سرعة�فائقة�وكثافة�عالية

وزاد�. اف�البصر�ة�لنقل��تصالات����شب�ات��تصال��رضيةو���تطورات�أخرى�استخدمت�مواد�جديدة��الألي

  .استخدام�شب�ات�الميكروو�ف�لنقل��تصالات�بت�لفة�أقل

فع���س�يل�المثال�استفادت�المؤسسات�المالية�والبنوك�والشر�ات�الصناعية�والتجار�ة�من�سرعة�انتقال�البيانات�

��مستوى�العالم�،�مما�أدى�إ���تحقيق�عوائد�اقتصادية�كب��ة�والمعلومات�والمعرفة�بصورة�مكثفة�ب�ن�أفرع�ا�ع�

  :حيث�

 أمكن�دعم�اتخاذ�القرارات��دار�ة�والمالية�بالاستفادة�من��م�انيات�المتاحة�لر�ط�ا��سابات��لية�،�وتبادل�

�إ���أماكن�متعددة����وقت�
ً
  .واحد�ال��امج�والبيانات�والمعلومات�والصور�،�ونقل�ا�بكميات�كب��ة���ظيا
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 أمكن�نقل�المعلومات�المالية�المتغ��ة���ظة�ب��ظة�،�وتبادل�ا�ب�ن�أسواق�المال�وأفرع�البنوك�،�و��ن�المسا�م�ن�

�للاس�ثمارات� �التوجھ �ع�� �المدخرات �و���ع �والعالمية �المحلية ��س�ثمار�والتنمية �حركة �يخدم �مما والشر�ات

  .�فضل�مما�يدعم�حركة��س�ثمار�والتنمية

 شب�ات��ن��نت�وتحول�جزء�كب���من�أمكن�ل���� لشر�ات�الصناعية�والتجار�ة��علان�عن�نفس�ا�ومنتجا��ا

،�وقد�أمكن�توف���ملاي�ن�من�الدولارات�ن�يجة�نقل��ذا�الكم�� E- Commerceالتجارة�إ���تجارة�إلك��ونية�

�أمكن�اس�ثمار�ا�وقد�و . ال�ائل�من�المعلومات�و�علانات�خلال�شب�ات��تصال�و���أقل�ت�لفة
ً
فر�ذلك�أمو�

�عن� �للبحث
ً
�وقتا �وفرت �حيث �المس��لك�ن �لمجتمع �عظيمة �خدمة �قدمت �كما �فعالة �تنافسية �قدرة لتحقيق

  .بدائل�أقل�ت�لفة

أمكن�ل����اء�و�س�شار��ن�من��قتصادي�ن�والم�ندس�ن�والعلمي�ن�توسيع�نطاق�خدما��م��س�شار�ة�وقدرا��م�

� �خلال �من ��شراف �من�ع�� �عظم �مما ��شر�ا��م �المحمول �والتليفون ��ن��نت �ع���شب�ات �ال��ظي اتصال�م

  .إم�انية��ستفادة�من�معلوما��م�ومعارف�م

2-� ��موال �رؤوس �وتحر�ر�أسواق �الرأسمالية�:عولمة �ب�نامي �ي��ام �أن �دون �تنمو�و�ت�سارع �أن �المالية �للعولمة �يكن لم

�و�غ��� �المصرفية �ال�ي�لية �ب��كيب��ا �المالية �ا��دمات �صناعة �نمو�و�تطور �خلال �من ��خ��ة ��ذه �نمت �فقد المالية،

كما�أصبحت�الرأسمالية�. ا��...المصرفية،��البنوك�التجار�ة،�و�شر�ات�التأم�ن�و�إعادة�التأم�ن،�و�صناديق��س�ثمار،

��وراق� ��� �ر�عا �تحقق �كما �لا�اس�ثمار�ا، ��موال �لرؤوس �توظيف�ا �خلال �من �ذلك �و�يتج�� �صرف، �ر��� �طا�ع ذات

و�و�ما��عكس�أن�حركة�رأس�المال����السواق�العالمية�لم��عد�. المالية�أك���من�أن�تحقق��ر�اح����المشار�ع��نتاجية

  .  ارة�العالمية،�بل�أصبح�ل�ا�كيا��ا�و�آليا��ا�و�دور��ا�ا��اصة���امرتبطة�بحركة�التج

  � �بـ ��سميتھ �تم �بما �المالية �الرأسمالية �تنامي �ر�ط �الرمزي " و�يمكن �البورصات�" �قتصاد �مؤشرات �تحركھ الذي

ت،�و�التغ��ات�ال���تطرأ�العالمية،�و�يتأثر�بالتغ��ات�ال���تطرأ�ع���معدلات�الفائدة�و�أسعار�الصرف،�و�مواز�ن�المدفوعا

  .ةع���المستوى�العام�للأسعار،�و�معدلات�البطال

�وال��ت�بات�تحر�ر�و  �القيود � �إلغاء �و�و � �المدفوعات �م��ان ��� �المال �رأس �تحر�ر�حساب ��و ��موال �رؤوس أسواق

  .قص��ة��وطو�لة��جل�ع���ا��دود�الوطنية�والضوابط�المفروضة�ع���حركة�رؤوس��موال�

  :رأس�المال�يمكن�أن��شمل�ع���عدة�نقاط�نورده����التا���وتحر�ر�

 ؛المعاملات�المتعلقة�بالاس�ثمار��جن���المباشر 

 ؛المعاملات�المتعلقة�بالاس�ثمار����سوق�رؤوس��موال�المالية� 

 ؛المعاملات�المتعلقة�بأصول�ال��وة�العقار�ة�� 

 ؛ت�وال�س�يلات�المالية���المعاملات�ا��اصة�بالائتمان�التجاري�والما���والضمانا 

 المعاملات�المتعلقة�بالبنوك�التجار�ة�،�و����شمل�ودا�ع�غ���المقيم�ن�وع���إق��اض�البنوك��من�ا��ارج� )

 ؛) تدفقات�إ���ا��ارج( ،�وع���القروض�والودا�ع��جن�ية�) تدفقات�إ���الداخل�

 ا��اصة�بالودا�ع�أو�القروض��المعاملات�المتعلقة�بحر�ات�رؤوس��موال�ال��صية�و�شمل��المعاملات�

 .أو�ال�دايا�أو�المنح�أو�الم��اث�أو�ال���ات�أو��سو�ة�الديون 
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� ��ش�ل � �يتم �أن �رأس�المال �لتحر�ر�حساب �جزئيا�و�مكن �ي�ون �أن �أنھ �كما ،� �المعاملات �ل�ل��ذه واسع

السابقة�،�أي��يمكن�للبلد�أن�يحرر��عض�م�ونات�حساب�رأس��اع�المعاملات�ل�شتمل�ع����عض�أنو 

  .يحتفظ�بقيود�ع����عض�ا��خر�المال�بم��ان�مدفوعاتھ�ب�نما�

�ا��دمات�-3 ����:تحر�ر�تجارة �أنھ �حيث �السلع، ��� �تحر�ر�التجارة �حالة ��� �عنھ �ا��دمات ��� �تحر�ر�التجارة يختلف

إن�قيود�تجارة�ا��دمات�تأ�ى�. و�عر�فات�جمركية�بال�سبة�إ���ا��دمات) ور�حدودعب(معظم�ا��الات�لا�توجد�مش�لة�

�القيود� �إزالة �إ�� �ا��دمات �اتفاقية �سعت �وقد ،� �الدولة �وتقر�ا ��س��ا �ال�� �و�جراءات �والقرارات �القوان�ن �خلال من

� �ومن ،� �ا��ر�ل��دمات �للتبادل �نظم �إ�� �ال��اية ��� �التوصل �الممكن �من �بحيث �من�وتخفيف�ا �التحرر � �يتم �أن المتوقع

القوان�ن�وال�شر�عات�الوطنية�والقواعد�و�جراءات�ال���تفرض�ا�الدول�خلال�عشر�سنوات�ع����ك���من�تار�خ�بدء�

  : المبادئ��ساسية�لاتفاقية�تحر�ر�تجارة�ا��دمات،�و إنفاذ�اتفاقية�ا��دمات�

إن�اتفاقيــة�تحر�ــر�تجــارة�ا��ــدمات��تقــوم�ع�ــ��عــدد�مــن�المبــادئ�والقواعــد�ال�ــ��يجــب�أن�ترا�ــ��عنــد�تطبيق�ــا�

  : يمكن�إيجاز�ا�فيما�ي��

 مبدأ�الدولة��و���بالرعايـة��: المبدأ��ول�(Most Favoured Nation):مـن�) 2(نصـت�ع�ـ���ـذا�المبـدأ��المـادة�

القســم�الثــا�ي�مـــن��تفاقيــة�،�و�قصــد�بـــھ�عــدم�التمي�ـــ��بــ�ن�مــوردي�ا��ـــدمات��جانــب�مــن�حيـــث�الــدخول�إ�ـــ��

�ســواق�وشــروط�ال�شــغيل،�و�حســب��ــذا�الشــرط�يل�ــ�م��ــل�عضــو�أن�يمــنح�ا��ــدمات�ومــوردي�ا��ــدمات�مــن�

يمنح�ــا�لمــا�يماثل�ــا�مــن�ا��ــدمات�ومــوردي�ا��ــدمات�مــن�أي�أي�عضــو�آخــر�معاملــة�لا�تقــل�رعايــة�عــن�تلــك�ال�ــ��

�ل�شــمل��طــراف��خــرى . بلــد�آخــر
ً
. و�التــا���فــان�أي�م�ــ�ة�تتصــل�بتجــارة�ا��ــدمات�تمــنح�لأي�طــرف�تمتــد�تلقائيــا

ـــو�ال�ــــ��تمــــنح�مزايـــــا�خاصــــة�لــــبعض�الـــــدول�مــــن�خـــــلال� وقــــد�اســــت�نت��تفاقيـــــة�مــــن��ــــذا�الشـــــرط�الدولــــة�العضــ

ثم�يطبق�مبدأ�الدولة��و���بالرعاية�ع����متيـازات�،طة�ألا�يتجاوز�سر�ا��ا�عشر�سنوات�اتفاقيات�ثنائية�شر�

  . الممنوحة��عد�مرور�خمس�سنوات�من�قبل�مجلس�التجارة����ا��دمات

 مبــدأ�الشــفافية:المبــدأ�الثــا�ي� :(Transparencyتلــزم�اتفاقيــة�التجــارة��ــ��ا��ــدمات��ــل�عضــو�أن�ي�شــر�جميــع�

صلة�وذات�التطبيقات�العامة�ال�ـ��تتعلـق�ب�نفيـذ��ـذه��تفاقيـة�أو�تـؤثر�ع�ـ��تنفيـذ�ا،�وذلـك��جراءات�ذات�ال

ـــات�الدوليـــــة� ��شـــــر�جميـــــع��تفاقيــ
ً
ـــ��أيضـــــا ـــ��موعـــــد�لا�يتجـــــاوز�بـــــدء�ســـــر�ان��ـــــذه��تفاقيـــــة�،�و��ب�ــ ـــاء��ــ دون�إبطــ

و�جـــوز�لأي�عضـــو�ا��ـــق��ـــ��المتعلقـــة�بالتجـــارة��ـــ��ا��ـــدمات�أو�المـــؤثرة�ف��ـــا�وال�ـــ��ي�ـــون�العضـــو�قـــد�وقـــع�عل��ـــا�،�

��ـ��تنفيـذ�بنـود�
ً
إخطار�مجلـس�التجـارة��ـ��ا��ـدمات�بـأي�إجـراءات�يتخـذ�ا�أي�عضـو�آخـر�و�عت���ـا�العضـو�مـؤثرا

  .�تفاقية

ــديم�معلومــــات�ســــر�ة�يمكــــن�أن�يــــؤدي� ــ��أي�عضــــو�تقــ ومــــن�ج�ــــة�أخــــرى�لــــ�س��ــــ���ــــذه��تفاقيــــة�مــــا�يفــــرض�ع�ــ

��ـــاق��ذى�بالمصـــ��ة�العامـــة�أو�إ�ـــ���ضـــرار�بالمصـــا���التجار�ـــة�لمشـــروع�أو��عـــلان�ع��ـــا�إ�ـــ��إعاقـــة�تنفيـــذ�القـــوان�ن�أو�إ

   .م�شآت�معينة،�عامة��انت�أم�خاصة

�ع�ـ���قـل�بأيـة����
ً
كما�تل��م�الدول��عضاء�بإخطار�مجلس�تجارة�ا��دمات����منظمة�التجـارة�العالميـة�سـنو�ا

ــ��أنــــھ�يجــــوز�للعضــــو�أن��عــــدل� ــ��القــــوان�ن�الســــار�ة،�حيــــث�أشــــارت��تفاقيــــة�إ�ــ قــــوان�ن�أو�قــــرارات�جديــــدة�أو��عــــديلات��ــ

تقــديم�ا،�و�ــل�مــا�عليــھ�أن�يبلــغ�منظمــة�التجــارة�العالميــة��جـداول�ال��اماتــھ�أو��ــ���ا��املــة��عــد�م�ــ���ثلاثــة�ســنوات�مــن
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  . وعليھ��عو�ض��عضاء�المتضرر�ن�أش�ر ��ذا�التعديل�قبل�سر�انھ�بثلاثة�

 مبـدأ�التحر�ـر�التـدر����: المبدأ�الثالث�Progressive Liberalization: عت�ـ��التحر�ـر�التـدر����لتجـارة�ا��ـدمات���

الــواردة��ـ��ا��ــزء�الرا�ــع�مــن���19ن��ــل�الشـر�اء�التجــار��ن�،�حيــث�تـنظم�المــادة�وسـيلة�ل��ــ�يع�النمــو��قتصـادي�بــ

عمليــــة�الوصــــول�إ�ــــ��مســــتو�ات�أع�ــــ��مــــن�" التفــــاوض�حــــول��ل��امــــات�المحــــددة"�تفاقيــــة�والمعنونــــة�تحــــت�عنــــوان�

تنفيــــذ�التحر�ــــر�مــــن�خــــلال�جــــولات�متعاقبــــة�مــــن�المفاوضــــات�يبــــدأ�أول�ــــا��عــــد�خمــــس�ســــنوات�ع�ــــ���ك�ــــ��مــــن�تــــار�خ�

اتفاقية�إ�شاء�منظمة�التجارة�العالمية،��وتوجھ�تلك�المفاوضات�نحو�تخفيض�أو�إزالة�أية�أثـار�معاكسـة�ع�ـ��تجـارة�

  . ا��دمات��عوق��من�كفاءة�الولوج�للأسواق�و�ما�يحقق�منافع�متواز�ة���ميع�المشارك�ن����تلك�المفاوضات

 يمكــن�ملاحظـة��ــذا�المبـدأ�مــن�خـلال�المــادة�الثالثـة�والرا�عــة�مــن� :مبــدأ�ز�ـادة�مشــاركة�الــدول�الناميـة: المبـدأ�الرا�ــع

�تفاقيـــة،�حيـــث��شـــ���إ�ـــ��ضـــرورة��قيـــام�مختلـــف��عضـــاء�ب�ســـ�يل�ز�ـــادة�مســـا�مة�أو�مشـــاركة�الدولـــة�الناميـــة��ـــ��

  : التجارة�الدولية�من�خلال�التفاوض�حول�جداول��ل��امات�ا��اصة��بتلك�الدول،�وال���تتعلق�بالأمور�التالية

 عز�ــز�وتقو�ــة�قــدرات�تــوف���ا��ــدمات�المحليــة�وز�ــادة�كفاء��ــا�وقــدر��ا�التنافســية�عــن�طر�ــق�الســماح�للــدول��

��للأسس�ال
ً
  ؛تجار�ةالنامية�با��صول�ع���التكنولوجيا�وفقا

 ؛تحس�ن�إم�انية�وصول�الدول�النامية�إ���قنوات�التوز�ع�وشب�ات�المعلومات  

 القطاعات�والوسائل�ال�����م�تلك�الدول تحر�ر�الوصول�إ���أسواق�التصدير����.  

 تم��تفاق�ع����ذا�المبدأ���دف���:مبدأ�عدم�السماح�بالاحت�ارات�والممارسات�التجار�ة�المقيدة:المبدأ�ا��امس�

ـــ���عــــض�الممارســــات�غ�ــــ�� ـــ���تتمثــــل��ـ ـــاليب�ا��مائيــــة�ال�ــــ��يمكــــن�أن��عــــوق�تحر�ــــر�تجــــارة�ا��ــــدمات،�وال�ـ إزالــــة���سـ

ي�بع�ــــا�مقــــدمي�ا��ــــدمات�الــــوطني�ن�أو��عــــض�محتكــــري��ســــواق�المحليــــة�لنوعيــــات�معينــــة�مــــن��المشــــروعة�ال�ــــ��قــــد

�
ً
ـــ��تلــــك��ســــواق،�أو�قــــد�يــــتم��أيضــــا ـــا��ــــدمات�ممــــا�يحــــد�مــــن��منافســــة��جانــــب��ـ لاء�المحتكــــر�ن�عنــــد�ؤ بواســــطة��ـ

   .تقديم�م�ا��دمات����أسواق�خارجية

  :�����يتتمثل�ا��دمات�المصرفية�ال����شمل�ا�اتفاقية�ا��دمات�

 ؛قبول�الودا�ع�و�ش�ال��خرى�من��موال�الموجبة�الرد�إ���ا��م�ور�  

 ؛�قراض�ب�افة�أش�الھ�بـما����ذلك�قروض�المس��لك�ن�وتمو�ل�العمليات�التجار�ة  

 وكـــروت��ئتمـــان�و�قـــراض�والشـــي�ات�الســـياحية�خـــدمات�المـــدفوعات�وتحـــو�لات��مـــوال�بمـــا��ـــ��ذلـــك��ئتمـــان�

  ؛والشي�ات�المصرفية

 ؛الضمانات�و�ل��امات  

 شـــ�ادات�الودا�ـــع��–الكمبيـــالات��–أدوات�ســـوق�المـــال�والشـــي�ات�: �تجـــار���ســـاب�البنـــك�أو���ســـاب�العمـــلاء��ـــ�

  ؛والنقد��جن���و�وراق�المالية

 ؛علقة���ذا��صدار�المشاركة����إصدار��س�م�وتقديم�ا��دمات�المت  

 ؛سمسرة�العملات  

 ؛إدارة�محفظة��وراق�المالية  

 ؛�حتفاظ�بالأوراق�المالية  
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 ؛خدمات��ئتمان  

 ؛خدمات�ا��فظ����ا��زائن� 

 �،خدمات�المقاصة�وال�سو�ة�للأصول�المالية�أعمال�السمسرة����النقل.  

  :السيادية�ل���ومة�و���ا��دمات�المالية�ال���تتم����إطار�السلطات�و�س�بعد�من�ذلك�

 ؛يختص�ب�نفيذ�السياسة�النقدية�وسعر�الصرفأ�شطة�البنوك�المركز�ة�فيما� 

 تمارس�ا�� �أو�أ�شطة ،� �أو�المعاشات ��جتما�� �للضمان �ح�ومي �نظام �من ��اما �جزءا ��ش�ل �ال�� ��شطة

  .مؤسسة�عامة�باستخدام�موارد�ح�ومية

إن�من�أ�م�خصائص�النظام��قتصادي�العال���المعاصر�تتمثل�:�قليمية�إ�ساع�نطاق�التكتلات���قتصادية�-4

���س���الدول�المتقدمة�والنامية�ع���اختلاف�مذا���ا��قتصادية�ودرجات�نمو�ا�لإقامة�تجمعات�اقتصادية�عملاقة�

�ا ���دف �مجموعھ، ��� ��قتصادي ��قليم �محل�ا �ليحل �المنفردة، ��قتصاديات �أ�مية �ف��ا �أك���تتضائل �ع�� ��صول

م�اسب�ممكنة�من�التجارة�الدولية،�خاصة�وأن�التطور�التكنولو���ال�ائل����قوى��نتاج�وتكنولوجيا��نتاج�السل���

���� �شأن �غ���ذات �وجعل�ا �الصغ��ة ����ام �ذات ��قتصاديات ���م�ش �إ�� �العالية،أدى �الرأسمالية الكب���والكثافة

  .رالنظام��قتصادي�العال���المعاص

�عكس�التكتلات��قتصادية�درجة�عالية�من�كثافـة��عتمـاد�المتبـادل�وتقسـيم�العمـل��قلي�ـ���ـ��مجـالات��سـ�ثمار�و �

ـــ��إطـــــار�العولمـــــة� ـــوم��ـ ــ��أ��ــــا�عولمـــــة�جزئيــــة�تقــ ـــن�النظـــــر�للتكــــتلات�ع�ـــ ـــواع�التبــــادل��خـــــرى،�و��ــــذا�المع�ـــــ��يمكـ والتجــــارة�وأنــ

العولمــة�الســائد،�أو�فعــل�مــن�أفعــال�المقاومــة�ضــد�العولمــة،�أو��وســـيلة��الشــاملة،�و�ــ��نفــس�الوقــت�جــدار�لمواج�ــة�نمــط

  .ت�بع�ا�الدول�المختلفة���دف�المواءمة�مع�مشكلات�الت�امل�ال�و�ي�الذي�تدفع�إليھ�العولمة

مـــن�% 80مـــن�دول�العــالم�و�% 75تــأ�ي�أ�ميــة�التكـــتلات��قتصــادية��و��ــا��شـــمل�ب�ــل�صـــور�ا�وأشــ�ال�ا�حــوا���

  .من�التجارة�العالمية،�و�ذا��عكس�مدى��ثار�ال���تحمل�ا�التكتلات�ع����قتصاد�العال��% 85ع���س�انھ�و�سيطر�

 1 �� انضمت ال��  كرواتيا �انت آخر�م و دولة 28 يضم �ورو�ية للدول  دولية جمعية �و:   �ورو�ي �تحاد-4-1

 أف�اره من العديد ولكن م،  1992  عام الموقعة ماس��خت معا�دة  باسم معروفة اتفاقية ع�� بناء تأسس ،2013 يوليو

  .الما��� القرن  خمس�نات منذ موجودة

 المؤسسات �ذه تظل لكن. �ورو�ية الدولية المؤسسات إ�� القومية الدول  صلاحيات نقل �ورو�ي �تحاد مبادئ أ�م من

 حيث  فدرا�� اتحاد أنھ ع�� �تحاد �ذا اعتبار يمكن لا لذا حدا ع�� دولة �ل من الممنوحة الصلاحيات بمقدار مح�ومة

  .العالم �� نوعھ من فر�د سيا��� بنظام يتفرد إنھ

 النظم أش�ال �ل عن يختلف وقانونيا سياسيا نظاما ثم، من و�ش�ل، فر�دة سمات لھ دو�� فاعل �و �ورو�ي فالإتحاد

  .الدولي�ن الفاعل�ن عن المعروفة والقانونية السياسية

 �� إلا لاتوجد ال�� وا��صائص السمات ببعض ي�سم والقانو�ي السيا��� نظامھ �ان وإن بدولة، ل�س �ورو�ي فالإتحاد

 والقانو�ي السيا��� نظامھ �ان وإن متخصصة، أو عامة ح�ومية، دولية بمنظمة �و ولا وال�ونفدرالية، الفدرالية الدول 

 غ�� دولية منظمة بالطبع �و ولا ا���ومية، الدولية المنظمات �� إلا لاتوجد ال�� وا��صائص السمات ببعض ي�سم

  .وا���ومات الدول  ب�ن إرادي باتفاق �شأ ح�ومي دو�� كيان لأنھ ح�ومية،
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4-2-� �ا��رة �للتجارة �الشمالية �أمر��ا �التوقيع�  :  NAFTAإتفاقية �تم �ا��رة �للتجارة �منطقة �لإ�شاء �اتفاقية و��

�394تضم��ذه�الدول� . الولايات�المتحدة��مر�كية�،�كندا�،�المكسيك: ب�ن�ثلاث�دول�متجاورة�����1994عل��ا�سنة�

  .العالممن�إجما���تجار��ا�مع��% 39من�التجارة�العالمية،�ب�نما�تمثل�التجارة�البي�ية��%17مليون��سمة،�و�سيطر�ع���

�رجنت�ن�،�ال��از�ل�: وتضم�بلدان��1991أ�شأت�سنة�  : MERCOSURالسوق�المش��كة�لدول�أمر��ا�ا��نو�ية�-4-3

مليون��سمة�،�و�ستحوذ�ع����سبة�ضعيفة��227تضم��ذه�الدول�،�و الباراغواي�،�بوليفيا�،�الشي����،��ورغواي�،

   .من�تجار��ا�مع�العالم�% 20،�ب�نما�تمثل�التجارة�البي�ية�ل�ا��% 3من�التجارة�العالمية�،�إذا�تبلغ�حوا���

4-4-� �آسيا �شرق �جنوب �بلدان ��:  ASEANتجمع �سنة ��1967أ���� �من ��ل �ب�ن �الشيو�� �التوسع �مواج�ة : �غرض

ميانمار،�بروناي�،�في�نام�،�: إندون�سيا�،�مال��يا�،�الفليب�ن�،�سنغافورة،�تايلندا�،�لكنھ�توسع��عد�ذلك�ليضم�كلا�من�

  .،�و�و���دف�إ���إقامة�منطقة�تبادل�حر�ثم�اتحاد�جمر�ي�1997سنة��9لاوس�،�وأصبح�عدد��عضاء�

من�إجما����%36من�التجارة�العالمية،�وتبلغ�تجارتھ�البي�ية��%25مليون��سمة�و�سيطر�ع����1988يضم��ذا�التجمع�

  .تجارتھ�مع�العالم

بمبادرة�من�أس��اليا�و�دعم��1989أ������ذا��تفاق�سنة� :   APECالتعاون��قتصادي�لآسيا�والباسيفيك�-4-5

� �غاية �إ�� �و�س�ثمارات �للمبادلات �تحر�ر��امل �إ�� �و��دف ،� �المتحدة �والولايات �اليابان �للبلدان�( 2010من بال�سبة

إندون�سيا�،�: و�م��ASEANأعضاء�من�تجمع��6عضوا�،��18،�و�و�يضم�) بال�سبة�للبلدان�النامية( 2020و�) المتقدمة

  مال��يا

أس��اليا�،�نيوزلندا�،�اليابان�،�: الثلاثة�إضافة�إ����ل�من�  NAFTAالفليب�ن�،�سنغافورة�،�تايلاندا،�بروناي،�وأعضاء�

  .،�الشي���،��ور�ا�ا��نو�ية�تايوان�،��و�غ��و�غ�،�الص�ن

من�مجموع��% 60من�تجارة�العالم�وتحقق�بلدانھ��% 50من�س�ان�العالم�وتمثل�تجارتھ��% 40يضم��ذا�التجمع��

  .الناتج�الداخ���ا��ام�العال��

�34و���تضم��1994تم�التوقيع�ع����ذه��تفاقية�سنة��:  AFTAمنطقة�التجارة�ا��رة�لدول��مر�كيت�ن�-4-6

دولة�من�أمر��ا�الشمالية�وا��نو�ية�و��دف�إ���إقامة�منطقة�للتجارة�ا��رة�من�ألس�ا�إ���أرض�النار�وذلك����غضون�

  .2005عشر�سنوات�أي�قبل�عام�

5-� ��سلامية ��ظل �� �سلامية البنوك :إن�شار�البنوك �الم�سارعة �العلمية  ضرورة أصبحت ا��ديدة التطورات

�ل�ل اقتصادية � �التعامل إسلامي مجتمع م��ة �؛��دف الشر�عة تطبيق �� و�رغب ، )الفائدة( بالر�ا يرفض  �سلامية

ا�عن�ولا�شك�أن�البنوك��سلامية���ذه�الصفة�والم��ة�ال���تم���،�نتاج� عمليات وتطو�ر والمعاملات التبادل ت�س��

وقد��دفت��ذه�الدراسة�، غ���ا�من�البنوك�الر�و�ة�تتعرض�لمجموعة�من�التحديات�ال���تواجھ�س���طر�ق�ا�وعمل�ا�

إ���بيان��ذه�التحديات؛�غية�الوصول�إ���علاج�ناجع�؛�للتغلب�ع����ذه�التحديات�من�خلال�اق��اح�عدد�من�ا��لول�

  .نوك��سلامية�مع�البنوك�المركز�ةالناجعة�للتصدي�ومواج�ة�التحديات�ال���تواجھ�الب

��سلامية-5-1 �البنوك �من�: �شأة �فكر�عدد �لذا ،� �وعطاء �أخذا �بالفوائد �التعامل �ع�� ��شأ��ا �منذ �البنوك إعتمدت

  ) .الر�ا(علماء��قتصاد�والشر�عة�المسلمون�أن�لا�ي�ون��ناك�حرمان�من�التنمية�و�س�ثمار��س�ب�حرمة�الفوائد�
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�الما���� �الوسيط �بدور �تقوم �ال�� ��سلامية �المصارف �فكرة �ظ�رت �المسلم�ن �و�المفكر�ن �العلماء �الكث���من و�باج��ادات

�من��ية�الكر�مة�
ً
�وعطاءً�وانطلاقا

ً
ذِي�{دون�ال��وء�إ���الفوائد�أخذا

َّ
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ُ
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َ
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َ
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ّ
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َ
�وَأ

َ
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َ
�سَل �مَا ھُ

َ
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َ
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َ
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َ
�ف ھِ ِ�ّ
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َ
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َ

�خ �فِ�َ�ا ارِ�ُ�مْ
َّ
�الن ْ�َ�ابُ

َ
�أ و�ن�ت��275البقرة} كَ

��
ً
�نقودا �لا�تلد �النقود �أن �مبدأ �وع�� �بالضمان �ا��راج �بمبدأ �و�خذ �بالغرم �الغنم �مبدأ �ع�� ��سلامية �البنوك فكرة

�تقوم�ع���أن�ال
ً
�وخسارة�وأخ��ا

ً
  .ر�ح�وقاية�لرأس�المال�وإنما�تنمو�بفعل�اس�ثمار�ا�والمشاركة����تحمل�المخاطر�ر�حا

��ر�عينات�      ��� �بدأت �قد ��انت �وال�� ��سلاميون ��قتصاديون �أظ�ر�ا �ال�� �المختلفة �والنماذج �الدراسات إن

وا��مس�نات�من�القرن�الما����تحولت�إ���واقع�بظ�ور�أول�بنك�إسلامي��ع���يد�الدكتور�أحمد�نجار�و�و�بنك�ميت�

 .�سلامية�� ع���نظام��دخار�الذي�يتوافق�مع�مبادئ�الشر�عة�و�المب���1963غمر�بمصر����عام�

�رغبة� �عكست �إلا�أ��ا �من�العامل�ن، �ال�وادر�المؤ�لة �وجود �عدم ��س�ب ��ذه�التجر�ة �نجاح �عدم �من و�الرغم

سلم�ن����إيجاد�البديل�للمؤسسات�المصرفية�الر�و�ة�ال����انت�قائمة�آنذاك،�لذلك�ش�دت�بداية�السبعينات�م
ُ
ن�الم

  .القرن�الما����انطلاقة�جديدة�لفكرة�إ�شاء�المصارف�والمؤسسات�المالية��سلامية

) كمصرف�إسلامي�دو��(المصرف��سلامي�للتنمية����عقد�السبعينات�توالت�ظ�ور�البنوك��سلامية�للوجود�فأ�شأ�

فيصل��سلامي�بمصر�ليتأسس��عده�مصرف��1975مصرف�د�ي�سنة�،�تلاه����1974مدينة�جدة�بالسعودية�سنة�

�بإفر�قيا��1977سنة�
ً
،�ثم�توالت�����ن�شار����با���الدول�العر�ية�و�سلامية�من�أق����شرق�آسيا��واس��اليا�مرورا

  .وأور�ا�و�ان��اءا�بأمر��ا�

�نــاك�مجموعــة�مــن�العوامــل�والمزايــا�ال�ــ��جعلــت�البنــوك� :العوامــل�ال�ــ��ســاعدت�ع�ــ��ان�شــار�البنــوك��ســلامية-5-2

  :�سلامية�تن�شر�بصورة�سر�عة����أنحاء�العالم�حيث�أ��ا�امتازت�بالآ�ي

 �
ً
ذات�كفاءة�عالية�تمك��ا�من�إدارة��زمات�المالية�وقد�أثب�ت��زمة��سيو�ة�أن�المصارف��سلامية�أقل�تأثرا

�لط بالصدمات �راجع �و�ذا �العم، �للمخاطر�مع �مُشارك��ا �حيث �من ��سلامية �المصارف �عمل �وعدم�بيعة لاء

و�و�ما�يجعل�ا�أقل�عُرضة�للمخاطر��الناجمة�) أي�تقاسم�المخاطر(تحمل�ا�لوحد�ا�مخاطر��عمال�المصرفية�

  عن��زمات��قتصادية�والمالية؛

 �،بــأن�ل�ـــا�القـــدرة�ع�ـــ��تطـــو�ر��دوات�و�ليـــات�والمنتجـــات�المصـــرفية��ســـلامية�ممـــا�أدى�إ�ـــ��ان�شـــار�ا��ســـرعة

ن�صيغ�التمو�ل��سلامية�تتم���بمرونة�كب��ة�مما�يجعل�من�الممكن�تطو�ر�ا�وابت�ار�صيغ�و�ش���التجر�ة�إ���أ

 أخرى�مناسبة�ل�ل�حالة�من�حالات�التمو�ل؛

 أك�ــ��مقــدرة�ومرونــة��ــ��إدارة�المخــاطر�المصــرفية�وذلــك�لأن�من��يــة�العمــل�المصــر����ســلامي�تب�ــ��ع�ــ��أســاس�

 �قراض�و�ق��اض؛ول�س�) أي�اق�سام�المخاطر(المشاركة�

 مليـار��مسـلم�أي��1.3وجود�جاليات�إسلامية�كب�ـ�ة��ـ��جميـع�أنحـاء�العـالم�وارتفـاع�عـدد�المسـلم�ن�إ�ـ��أك�ـ��مـن�

 خمس�س�ان�العالم؛

 ـــ�� ــ ــ ــ ـــــراد�أم�ع�ـ ــ ــ ـــتوى��فـ ــ ــ ــ ـــــ��مُسـ ــ ــ ــــــك�ع�ـ ــ ــاـن�ذلــ ــ ــ ــ ـــواء��ـ ــ ــ ــ ــــلامية�سـ ــ ــ ــــدول��ســ ــ ــ ــ��الــ ــ ــ ــ ــــة��ــ ــ ــ ـــوائض�الماليــ ــ ــ ــ ــــــم�الفـ ــ ـــادة���ــ ــ ــ ــ ز�ـ

  .مُستوى�المؤسسات�وا���ومات
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�ا-6 �تحديات � �النقدية �من: لسياسة �مجموعة �ظ�رت �فقد ،� �النقدية �السياسة � �ب�ئة ��عرف�ا �ال�� �للتحولات �نظرا

،�ومن�أ�م��ذه�التحديات�إش�الية��عارض�أ�داف�ا��إذ�لايمكن�تحقيق�ا�مجتمعة�التحديات�تواجھ�السياسة�النقدية

  .،�نا�يك�عن�التحديات�ال���أصبحت�تواجھ�ا���از�المصر���

��داف�،�لكن���س���السياسة�النقدية�إ���تحقيق�مجموعة�من� :ارض�أ�داف�السياسة�النقدية�إش�الية��ع-6-2

� ���داف ��ذه �ب�ن ��عارض �،�ف�ناك �واحدة �دفعة ���داف ��ل��ذه �تحقيق �لا�يمكن �الواقع �يضع �� السلطات��مما

  :النقدية����وضع�صعب��و�ذا�ماس�ت���مماي���

 معدلات�منخفضة�للت��م�وتحقيق�النمو�،�و�ذه�نقطة�خلاف�ب�ن�ع����دف�ا��فاظ�يوجد��عارض��ب�ن�

قتصادي�ن�ف�ناك�من�يرى�أن�النمو��قتصادي������جل�الطو�ل��لايتحقق�إلا�إذا����ان��ناك�إستقرار�����

� � �إرتفاع �إن �القائل �الرأي �يوجد �و�المقابل �للأسعار�، �العام �لتوسيع�المستوى �للأسعار�ضروري �العام المستوى

 .شاط��قتصادي�ال�

 ناك��عارض�ب�ن��دف�إستقرار��سعار�وتخفيض�البطالة�،�وس���السلطات�النقدية�إ���تخفيض�البطالة��

م��ا�إتباع�سياسة�نقدية�توسعية�،�فت�سا�ل����منح�القروض�و�زداد�اعرض�النقدي�وتنخفض�أسعار�يتطلب�

��سعار�و�عم �ف��تفع ،� �الطلب �ز�ادة �يؤدي�إ�� �و�ذا ،� �تحقيق�أحد�ال�دف�ن��الفائدة �فإن �و�التا�� ،� الت��م

 .يتطلب�الت��ية�بالأخر

 قد�يحدث��عارض�ب�ن�تخفيض�البطالة�وتحقيق�التوازن�ا��ار���،�فإتباع�سياسة�نقدية�توسعية�سيؤدي�إ���

� �مايؤدي �و�ذا ،� �أسعار�الفائدة �تخفيض ��موال �رؤوس ��روب �م��ان�إ�� �خللا��� �يحدث �مما ��جل قص��ة

،��ذا�من�ج�ة�ومن�ج�ة�أخرى�نجد�أن�إتباع�السياسة�التوسعية�سوف�تؤدي�إ���إرتفاع�الدخول��المدفوعات

 .وز�ادة��ست��اد�الذي�يؤثر�سلبا�ع���وضعية�م��ان�المدفوعات

  :ومن�أ�م�التحديات�ال���تواج�ھ�نورد�ا������ي� :تحديات�تواجھ�ا���از�المصر��� -6-2

 عراقة�ا����ة�الدولية�المصرفية�لبعض�البلدان��إن��سارع��عملية�تحر�ر�ا��دمات�المالية�الدولية�،�و���ضوء�

� �م��ا، �النامية �لاسيما �أخرى �بلدان ��� �من��وتواضع�ا �و�سرعة ��ستفادة �البلدان ��ذه �مصارف �من يتطلب

� �تكنولوجيا �يتعلق �ما �سواء ،� �المالية �مجال��ا��دمات ��� �المستخدمة �و�تصالات �المعلومات بتكنولوجيا

 .العمليات�المصرفية�،�لسد�الفجوة��بي��ا�و��ن�مصار�ف�البلدان�المتقدمة�

 إذ�يجب�ع����ذه�المصارف�أن�تأخذ�زمام�المبادرة� �ذه�التكنولوجيا�والتكيف�مع�ا�لا�عت����افيا�إن�تحصيل�

دوات�المالية�و�س�ثمار�ة�ا��ديدة�،�ح���تواكب�وتنافس�المصارف�و�س���إ����بت�ار��والتحديث����مجال�� 

 .العالمية

 ح���تتعاظم�الفائدة��من�التكنولوجيا�ا��ديثة�وإدخال�أدوات�مالية�جديدة�يتع�ن�تحقيق�مز�د�من�التحر�ر�

المنافسة�����قتھ�الم�شودة،��ي�ي�ون�قادرا�ع��للعمل�المصر���،�وإزالة��افة�العوائق�ال���قد�تحد�من�إنطلا

  .�سواق�المحلية�والعالمية�ع���حد�سواء
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 أ  

  :التالية��سئلةأجب�عن�

: �ناك�عدة�أ�داف�رئ�سية�للسياسة�النقدية�إلا�أ��ا�تختلف�من�دولة�إ���اخرى�،�ذكر��أ�م��ذه���داف���� - 1

 . ا��زائر،��الدول�العر�ية�،�الدول��ورو�ية�

و��ن�متطلبات��ا��يل��ول أو�ما��س���بإصلاحات�" إجماع�واشنطن�" �ناك�مناقشات�عديدة�لمسألة�التعارض�ب�ن�نموذج� - 2

�أخرى  �ج�ة �من �ا��نوب �دول ��� �والمطردة �الشاملة ��ذالتنمية �أذكر�محاور �ل�ا��ا، ��عرض �الذي �المشا�ل �وما�� �؟، ا��يل

� �ظ�ر�ما�س�� �المشا�ل ��ذه �ظل �و�� �؟، ��ول �الثا�يا��يل �توج�ا��ا��با��يل �أ�م �ما�� �؟، �لظ�ور�ا �الرئ���� ماس�ب

 .ومحاور�ا�الرئ�سية�؟

3 - � ��طار�النقدي �وفق �النقدية �السياسة �مدرسة ��انت بمثابة� Menetary policy in Monetaristلقد

� �تحقيق �قادر�ع�� �السوق �إقتصاد �بأن �للإعتقاد �كب��ة �و��ضة ،� �الكي��ية �للنظر�ة �المضادة �ستقرار�الثورة

وذلك�بتوف���اليد�الظا�رة�ل���ومة�،�إذا�حذر�إقتصاديو��ذه�المدرسة�من�أن�ال�شاط�الكي��ي���قتصادي�الك��

�شأن��السياسة����1961و��ك���طموحا�وأنھ�يقوم�ع���نظر�ات�معيبة�،�ولما��انت�التداب���الماضية�قبل�عام�

�النقدية �السياسة �ع�� �ال��ك��� �قليلة ��قتصادية �بجانب�� �صعوديا �دورا �يأخذ � �الكي��ي �النموذج ��ان بقدر�ما

� �وإست�تج ،� �المالية �فر�دمان" السياسة �" ميلتون � �النقدية �القاعدة �تمس � �التداب�� �من  Baseمجموعة

Monetaryأذكر�ا�؟�،.  

 ما���أ�م��فرضيات�نظر����السياسة�النقدية����إطار��التوقعات�الرشيدة�واقتصاديات�جانب�العرض - 4

��إشرح - 5 �التالية ��قتصادية ��ورو�ي�: المصط��ات �نظام�الثعبان�النقدي �الطائر�، ��وز �نموذج �ال�ولندي، المرض

  .داخل�النفق�،�البان�ور�،أون�تاس�،�خطة�فرنر

�وودز-6 �بر�تون �اتفاقية �من� (Bretton Woods Agreement Forex Markets) ��دف �نوع �إيجاد إ��

الدول� وأسعار�الصرف�ب�ن�دول�العالم�ع���وضع�الب�ية�التحتية�لتنقل�رؤوس��موال�ب�نالسياسات�النقدية� الثبات���

،�ما�و�ال�شابھ����رأيك�ب�ن�المشروع�ن��مر��ي�و�نجل��ي�حول�بنود��تفاقية؟  ،العالمية كأساس�ل�س�يل�التجارة

  إلاأ�ن�عمل�النظام�النقدي�الدو���الذي�تمخض�عن�مؤتمر��بروتن�وودز�لھ�عيوب�أذكر�ا�

��� �أن �و���كما ،� �ماس��يخت ��� �وقعت �وال�� ،� ��ورو�ي ��تحاد �إ�شاء �عن �المسؤولة �المعا�دة �ماس��يخت��� معا�دة

� ��ولندا ��� �. مدينة ��� �ماس��يخت �معا�دة �ع�� �التوقيع ��7تم �م�1992ف��اير�لعام ،� �قبل ��12ن �القادة �عكس�. من

  .المعا�دة�للنوايا�ا��دية�من�جميع�البلدان�من�أجل�إ�شاء��تحاد��قتصادي�والنقدي�المش��ك�

 ما���المعاي���ال���يجب�ع���الدول�تحقيق�ا��إن�أردت��نضمام�إ���الوحدة�النقدية��ورو�ية�؟. 

  ورو�ية�من�جراء���ذه�المعا�دة�تم�أ�شاء�المؤسسة�النقدية��)IME(ما���م�امھ؟����1994جانفي��. 

 تحاد�� �عباءة �عن �بالانفصال �أمر�بلاد�م، �ال��يطانيون �حسم �للعالم، �صباحية �صدمة �ورو�ي��النقدي���

،��عد�حملة��يمنت�عل��ا�ال��رة�و�قتصاد،�كدوافع�قدّم�ا�معسكر�المعارض�ن�للبقاء�لمواطن��م،�%52ب�سبة�

 .،�ما������رأيك��سباب�الرئ�سية�للانفصال�؟ناء�ذ�ا��م�للاستفتاء�التار����ي�يضعو�ا�����عتبار�أث
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 ا اظر رار ادي ا  اور اث 

  ��داف، من العديد تحقيق ا�� والنامية المتقدمة البلدان جميع �س��   
ً
 �م�� ال�دف �عض�ا مقدمة �� ي�ون  ما ودائما

  و�جتماعية و�قتصادية السياسية ��داف با�� تتفرع ثم ومن القومي، المستوى  ع��
ً
 المناخ تحقيق بأن إيمانا

  مرتبط الملائم �قتصادي
ً
 ملامح و�رسم �ستقرار �ذا بتقديم يمدنا التأر�خ ولعل ،�م�� �ستقرار بتحقيق تماما

 رُسمت" سميث أدم" يد ع�� �قتصاد �� الكلاسيكية المدرسة ظ�ور  ومع المتقدمة الدول  ففي معھ، الدولة وفلسفة

 �ستقرار تحقيق ع�� مثال �ذا عادل، قضاء وتحقيق خار��، عدوان أي من والدفاع �من،: لتحقيق الدولة وظائف

 .�قتصادي �ستقرار ع�� �م�� �ستقرار تأث�� مدى يب�ن عام �ش�ل

 أو  رارا  ن ررورة اوم ودياوازن ادي وارار اا  

و�مكــن��عر�فـــھ�كـــذلك��بأنــھ�المحافظـــة�ع�ــ��الوضـــع��القـــائم�، �ســـتقرار�لغــة��ـــو�الثبــات�والســـ�ون : مف�ــوم��ســـتقرار -1

وكــذلك��ع�ــ���ســتقرار�. ذلــك�الوضــع��غــض�النظــر�عــن��ونــھ�مثاليــا�أو�غ�ــ��مثــا����غيــة���يئــة�الظــروف�المناســبة�لتحســن�

  . التم�يد�من�أجل�استعادة�التوازن 

المفكر�ن��قتصادي�ن،� �عت���مصط����ستقرار�من�المفا�يم�القديمة����الفكر��قتصادي�وقد�أثار�جدلا�كب��ا�ب�ن�

  .و�عددت�المفا�يم�بخصوصھ�من�حيث�نوع��ستقرار�المطلوب�ووسائل�تحقيقھ

�ستقرار��قتصادي�موازي��عت���مصط���: ضرورة�التفرقة�ب�ن��ستقرار��قتصادي�والتوازن��قتصادي�-2

  :و�قصد���ذا��خ���لعبارة�التوازن��قتصادي��

 إ���ا��الة�المثالية�،�ال���من�خلال�ا�يتم���ستقرار�ب�ن�المتغ��ات���قتصادية�،�و�ذا��قتصاد��و�وصول�

�ينعكس ��بدوره ،� ��قتصادي �والتطور �النمو ��قتصادي�ع�� �التوازن �فكرة �تو�� �قد �أخرى �ج�ة ومن

� �المف�وم �مع �لاي�ناسب �الذي ��بالس�ون �ا��ر�ي �التوازن �ع�� �تؤكد �ال�� ��قتصادية �للأ�داف الذي�ا��ديث

 .يتما����مع�التحليل�الك���للاقتصاد

 والذي��ع���ع���الوضع��قتصادي�القائم��غض��إنطلاقا�من�التوازن�ا��ر�ي�للمتغ��ات��قتصادية�ال�لية

النظر�عن��ونھ�مثاليا�أو�غ���مثا����المحافظة�ع���المستوى�العام�للأسعار�غ���معدلات���مقبولة�من�الت��م�

أو�ا��د�من�إرتفاع�معدلات�البطالة�من�خلال�تحقيق�مستو�ات�عالية�من�ال�شغيل�و�ذا�ما�عرف�بالاستقرار�

 .�قتصادي

 تصبح��نقطة�التقاطع�ب�ن�الطلب�الك���والعرض�الك������حالة�توازن�����قتصاد�و�ع���عن�وضعية�بحيث�

 .إستقرار�إقتصادي�مثا��

 � ��قتصادي �التوازن �صور �للاستقرار��قتصادي�–ومن
ً
��عت���مرادفا �الك����- والذي �الطلب �ب�ن التوازن

�لمقابلة�الناتج�القومي،فإذا�) الناتج�القومي( والعرض�الك���) �نفاق�الك��(
ً
أدى�� لم�يكن��نفاق�القومي��افيا

حالة��نكماش��قتصادي،�ومن�أ�م�"و�نا�يظ�ر�ما��س���ب� ذلك�إ���ز�ادة�العرض�الك���عن�الطلب�الك��،

�عن�الناتج�القومي�أدى�. انخفاض��سعار�وظ�ور�البطالة: مظا�ره
ً
وع���العكس�إذا��ان��نفاق�القومي�زائدا

والذي�تتمثل�أ�م�" الت��م�" ونتج�عن�ذلك�� إ���ز�ادة�الطلب�الك���عن�العرض�الك�������قتصاد،�ذلك

  .العام�للأسعار�للسلع�وا��دمات.مظا�ره����ارتفاع�المستوى 
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 مع�� �الصادرات ��عادل ��دخار�القومي، �مع ��س�ثمار�القومي ��عادل
ً
�أيضا ��قتصادي �مظا�ر�التوازن ومن

� �ثم �ومن �ال��ز�الواردات �وتلا��� �العامة ��يرادات �مع �العامة �النفقات �و�عادل �المدفوعات، �م��ان توازن

� و�إيجاز�شديد،.. بالموازنة�العامة�للدولة،�وكذلك��عادل�معدل�النمو��قتصادي�مع�معدل�النمو�الس�ا�ي�

دية�ع����قتصا�يمكن�القول�أن��ستقرار��قتصادي��ع���ارتفاع�مستوى�المع�شة�وتحسن��افة�المتغ��ات

  .�المستو��ن�ا��ز�ي�والك�

قبل�التطرق�لمف�وم��ستقرار�الما���لابد�من� :�ستقرار��قتصادي�والنقدي�ضرورة�التفرقة�ب�ن��ستقرار�الما���-3

:ت�يان�الفرق�ب�نھ�و��ن��ستقرار��قتصادي�وسنحاول�ذكر��عض�الفروقات����ا��دول�الموا���  

و�ستقرار��قتصادي�والنقدي�الفرق�ب�ن��ستقرار�الما��): 1-3(ا��دول�رقم�  

نقدي�ستقرار�ال �ستقرار�الما��  �ستقرار��قتصادي 

 بن�ــي�شــمل�اســتقرار�القطــاع�ال  .�شمل�استقرار�القطاع�الما��� -

.  

�شـــــــــمل�اســـــــــتقرار�القطـــــــــاع�المـــــــــا���إضـــــــــافةإ��� -

القطـــــاع�الفلا�ـــــ��والقطـــــاع�التجـــــاري�وقطـــــاع�

  .والقطاع�الصنا���ا��دمات�

نقـــــــــــــــدي�يخـــــــــــــــص��قتصـــــــــــــــاد�ال  يخص��قتصاد�الما��� -

  والبن�ي�

يخــص���قتصــاد�المــا���و�قتصــاد�ا��قيقــي� -

.  

�ع�ـــ��بال�شـــغيل�الرشـــيد�للمــــوارد� -

  .المالية�

باســــــــــــــــ��داف��ع�ــــــــــــــــ�� -

الت��م�والمحافظة�

  ع���العملة�

�ع�ــــــــــ��بال�شــــــــــغيل�الرشــــــــــيد�للمــــــــــوارد�الماليــــــــــة� -

  .والمادية�وال�شر�ة�

 :�ستقرار�الما���بــــ��يتحقق -

 .استقرار�أسعار�الصرف� -

 .استقرار��سواق�المالية� -

  

يتحقـــــــــــق��ســـــــــــتقرار� -

 :بــــ��نقديال

-  

معـــــــــــــــــــدلات�فائـــــــــــــــــــدة� -

ملائمــــــــــــــــــــــــة�تخــــــــــــــــــــــــدم�

السياســـــــــــــــة�الماليـــــــــــــــة�

 .والنقدية�للدولة�

�ســــــــــــــــــــــــــــتقرار��ــــــــــــــــــــــــــــ�� -

المســـــــــــــــــــتوى�العـــــــــــــــــــام�

 .للأسعار

-   

 :يتحقق��ستقرار��قتصادي�بـــ� -

ال�ــــــــــــ��يتحقــــــــــــق���ــــــــــــا�إضـــــــــــافة�إ�ــــــــــــ��العناصــــــــــــر� -

 :�ستقرار�الما���

 .تحقيق�ال�شغيل�ال�امل� -

 .توازن�م��ان�المدفوعات� -

تحقيــــق�معـــــدلات�نمـــــو�موجبــــة�للنـــــاتج�المح�ـــــ�� -

  .�جما���

  

  دا ظرا  ديرار اا  

��ستقرار��قتصادي �مف�وم �ا��دل��تطور �ذلك �من �إنطلاقا ،� ��قتصادي�ن �المفكر�ن �مختلف �ب�ن � �وا�� �ش�ل

  :الفكري�الذي�ظ�ر�مع�ظ�ور�الفكر�الكي��ي�وما�عده�،�وال���نورد�ا����المدارس�التالية�

قد�اختلفت�صور�التوازن��قتصادي�الذي��عت���مرادفا�للاستقرار��قتصادي�ب�ن�المساواة� :قبل�الفكر�الكي��ي�-1

الصادرات�والواردات،� التعادل�ب�ن��التوازن�ب�ن�الطلب�ال�لب�والعرض�الك��،�التعادل�ب�ن��س�ثمار�و�دخار : اليةالت



س ا  رات                                              دي ارار اوا دداد                اإ      ر. د دأ 

 

51 
 

انطلاقا�من�الفكر��قتصادي�التجاري�إ��� و��ذا�سوف�يلاحظ�كيف��ان�التفك����قتصادي�ينظر�إ����ذا�المصط���

  .الفكر�الكلاسي�ي،�ثم�الفكر�المارك���

1-1-� �الفكر�التجاري ��� �النقاط��:�ستقرار��قتصادي ��� � �التجار�ة �للمدرسة �جو�ر��ف�ار��قتصادية �تمثل لقد

  :التالية�

 إقتصاد�ا�وتتمثل�تلك�القوة��بال��وة�،�وال��وة�عند�م����يجب�أن�ت�ون�الدولة�قو�ة�،�وتكمن�قو��ا����

 ؛مقدار�المعادن�الثمينة�الموجودة����البلد

 ر��ن�����ل�بلد�بأن��س���إ���ا��صول�ع���الذ�ب�والفضة�من�البلدان��خرى�،�سواء���ش�ل�نادى�التجا

ا��ارجية�وتحقيق�الفائض� المستعمرات�او��ش�ل�غ���مباشر�عن�طر�ق�التجارة�عن�طر�ق��إمتلاك� مباشر�

 ؛���الم��ان�التجاري 

 ي�ون�ع��� ال��وة����العالم�ع���أ��ا�ثابتة�ا���م�وأن�ما�تكسبھ�دولة�من�الدول��إجما��نظر�التجار�ون�إ���

 ؛حساب�ما�تفقده�الدول��خرى،�ومن��نا��انت�نظر���م�ذات�طا�ع�زط��

 لأسباب��ذه� حظ�التجار�ون�ظا�رة�ارتفاع��سعار����ع�د��م�وقدم�المفكر��قتصادي�جون�بودان�تفس��ا�

 .كمية�النقودھ�المش�ورة�باسم�الظا�رة�من�خلال�نظر�ت

 ا��ارجية� �بالتجارة ���تمام �و�تع�ن �الزراعة �من �للاقتصاد �أك���أ�مية ��ع��ان �والصناعة �التجارة لأن�  إن

 ؛الفائض�الناتج�ع��ا�يز�د�من�ثراء�الدولة

 رواد� �باختلاف �التدخل ��ذا �اختلف �وقد ��قتصادية، �ا��ياة �تنظيم �أجل �من �الدولة �تدخل   ضرورة

�الموجود �الذ�ب ��� �تكمن �البلاد �ثروة �أن ��عت��ون �الذين ��سبان �التجار�ون �ف�ناك �التجاري،   الفكر

��نتاج �ب�ن �التوازن �وقضايا �العامة �المالية �بقضايا �ا�تموا ��يطاليون �التجار�ون �أما   داخل�ا،

�التص�يع، ��� �الدولة �تدخل �بضرورة �فنادوا �الفر�سيون �التجار�ون �ب�نما �التجار�ون �و�س��لاك،   أما

�حماية ��م�م ��ان �فقد ��لمان �التجار�ون �وأخ��ا �السلع، �من �الصادرات �ز�ادة ��م�م ��ان   ال��يطانيون

 ؛�قتصاد�الوط��

1-2- � �الكلاسيك �عند �أواخر�القرن  :�ستقرار��قتصادي ��� �بإنجل��ا �أو�الكلاسي�ي �الفكر�التقليدي   ولد

و��ذا�لقد�اعتمد�التفك��� )الثورة�الصناعية(الفكر�عن��تجاه�الرأسما���الثامن�عشر�الميلادي،�وقد�ع����ذا�

  :الكلاسي�ي�ع���أ�م�النقاط�التالية

 السوق�تجد� ن��ل�سلعة�تدخل����تاج�طالما�أن��ل�عرض�يخلق�طلبھ�أعدم�وجود�أزمة����تصر�ف��ن

�لإعتبار  �إلا�بالمنتجات �لا�تبادل �المنتجات �أن �إ�� �وتوصلوا �يطل��ا، �لا��من �النقود �وسيط� أن �سوى تمثل

المتغ��ات��قتصادية،� ذات�دور�حيادي����نقل�القيم�ف���لا�تؤثر�بأي�ش�ل�من��ش�ال�ع��� للمبادلة

 ؛بمع���ل�ست�مخزن�للقيمة

 ميل التوازن�ب�ن��دخار�و�س�ثمار�من�خلال�مؤشر�سعر�الفائدة����ظل�ثبات��سعار�وعدم�وجود� 

 ؛للاكتناز�النقدي

                                                           
 ارتفاع��سعار�يرجع�إ���ز�ادة�كمية�النقود�"أن  :خلص�إ���الن�يجة�التالية"  



س ا  رات                                              دي ارار اوا دداد                اإ      ر. د دأ 

 

52 
 

 ؛تحقق�التوظيف�ال�امل�ن�يجة�توفر�المنافسة�ا��رة�ومرونة��جور�و�سعار�والفائدة 

  خروج� التوازن�ا��ار���يتحقق�من�خلال�حر�ة�التجارة�ا��ارجية�تبعا���ر�ة��قتصادية،�وحر�ات�

  ؛ودخول�الذ�ب،�وأن�أي�اختلال�ي����ذاتيا�تبعا�لآلية�السوق 

مختلفة،� �ستخدم��غي����ش��اكية�للتعب���عن�معا�ي� :المدرسة��ش��اكية�ستقرار��قتصادي�عند�-1-3

لبعض�المشروعات� ف�و�يطلق�أحيانا�ع���مجرد�تدخل�الدولة����ا��ياة��قتصادية،�أو�مجرد�تملك�الدولة�

�نتاج��يتم���بحصر�ملكية�وسائل ف�و�ذلك�النظام�الذي��للاش��اكية�قتصادية،�أما�المع���العام�والعل���

� �بالدولة ��قتصادي �ال�شاط �وحصر�إدارة �ناحية، �من ��دارة� بالدولة �بممارسة �وذلك �أخرى، �ناحية من

  .و�س�ثمار�والتوز�ع المباشرة�للمشروعات�والتخطيط�المركزي�للإنتاج�

اس�ند����تحليلھ� الدور���م�فيما�يتعلق�بتار�خ�وفعالية�مف�وم��ش��اكية،�حيث�) ل�ارل�ماركس(ولقد��ان�

التوازن�الذي�انطلق�منھ��قتصاد� إ���نظر�ة�الدورات��قتصادية�المنحدرة����النظام�الرأسما��،�و�رى�بأن�

� ��ذا �يبلغ �وقد �التوازن، �بدلا�من ��و��ختلال �معا��تھ الرأسما�� �لا�يمكن �حدا �معينة �ف��ات ��� . �ختلال

�اش��ا�ي �نظام ��و�إقامة �عنده ��مثل �و�ركز�  والبديل ��ستقرار��قتصادي، �إ�� �يؤدي �التناقضات �من خال

قطاع�إنتاج�السلع��نتاجية�وقطاع�إنتاج�السلع��س��لاكية،�ولا�يتحقق� ع���أن�التوازن�يجب�توافره�ب�ن�

� �غلا�بتعادل �التوازن �القطاع�ن،� �ذا ��� ��ذه�السلع �مجموع �عرض �مع �القطاع�ن �سلع �مجموع �ع�� الطلب

�انتظا �أن �المال�و�ما �رأس �توز�ع �خلال �من �ثابتة �ب�سب �القطاع�ن �نمو��ذين �إ�� �يحتاج �ونموه ��نتاج م

�وضاع� ����ل�م��ما،�فإن�عدم�وجود�ومؤشر�يضمن�����جل�القص���توز�ع��ذه�ال�سب�يجعل� المس�ثمر

�قتصادي��لتحقيق�التوازن  تتجھ�نحو��زمة�وعدم�التوازن،�و�رى�ماركس�أن�الطلب�الفعال�وحده�غ����اف�

   :لس�ب�ن

   فعند�انخفاضھ�عن� �و�ميل�معدل�الر�ح�نحو��نخفاض����ح�ن�يز�د��عتماد�ع����لات،��:الس�ب��ول

� ��عت��ه�أر�اب �مما���عمالالقدر�الذي ��س�ثمار�سيقل �فإن ��عمال–يدفع�م� معدلا�عاديا إ����-أ��اب

اس�ثمارات�صافية،�وغياب��ذه��س�ثمارات���� حتباس�جزء�من�فائض�القيمة�عن�التداول�ولا�يحول�إ���إ

 .التوازن  أي�نظام�ستعرضھ�للاختلال�وعدم�

 سوء�توز�ع�الدخل� يتمثل����فائض�القيمة�وما�ي�س�بھ�من�نقص�����س��لاك�بحيث�يؤدي��:الس�ب�الثا�ي

� �لدى ��س��لاك �نقص �إ�� ��عمال �أ��اب �و��ن �العمال �ب�ن �ن�يجة����ا الوط�� �والفقراء، �والفلاح�ن لعمال

� �مداخل��مضعف �طلب �ب�ن �التوازن �يظ�ر�عدم �و�التا�� ��نتاج،� ، �وسلع ��س��لاك �سلع �مجموع�� وعرض

جزء�من�فائض�القيمة�المحتجز��عادل��فاقإنيتحقق�التوازن�ي�ب��� وح��. و�نا�يرفض�ماركس�قانون�ساي

  .�س��لاك النقص�الم��ل����قيمة�

��قتصاديالم-2 �و�ستقرار �الكي��ية ��ف�ار� :درسة �ع�� �عامة �بصفة �الكي��ية �المدرسة �ارتكزت  لقد

  :التالية

 � �أن �المدر�ة ��ذه �ترى �حيث ��ستقرار��قتصادي، �تحقيق ��� �غ���النقدية �العوامل �دور ���� أ�مية التقلبات

� ��ستقرار��قتصادي �لعدم �الرئ���� �الس�ب ��� �والرواج �الكساد �أوقات �لا� �س�ثمار��� �نفسھ �الوقت و��
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آخر�تؤدي�التقلبات����قرارات� أو�بتعب��� .اغفل�دول�السياسات�النقدية�ا��اطئة�ع����ستقرار��قتصادي

الدخل�الوط��،�و�ذا��خ����س�ب�تقلبات� بات�����نفاق�للقطاع�ا��اص����مجال��س�ثمار�إ���حدوث�تقل

�السياسات� ��س�ب �النقدي �العرض �تقلبات �بأن �النقديون ��عتقد �مثلما �العكس �ول�س �النقدي، �العرض ��

و�التا����إ���حدوث�تقلبات����الدخل�الوط��ا��اطئة�ل���ومة�ن�يجة�تدخل�ا����ال�شاط��قتصادي،�تؤدي�

 ؛ �ستقرار��قتصادي��عدم

 و�س�ب�تفاقم� يؤكد�الكي��يون�ع���دور�ت��م�الت�اليف�والصدمات��قتصادية�ال���تأ�ي�من�جانب�العرض�

 .مش�لة�الت��م

 ملتون�لقد��ان�لآراء�وأف�ار�عدة�اقتصادي�ن�ع���رأس�م� :المدرسة�النقدية�و�ستقرار��قتصادي-3

  :�قتصادية�التاليةوعموما��ذه�المدرسة�تدعوا�إ����ف�ار�،�فر�دمان�

 النقديون� علب�التطورات�النقدية�والعوامل�النقدية�دورا�كب��ا����تحقيق��ستقرار��قتصادي،�حيث�يجزم��

الوط��،�بالإضافة�إ���  بوجود�علاقة�قو�ة�ب�ن�التقلبات����المعروض�النقدي�والتقلبات����مستوى�الدخل�

النقدي،� تقلبات�مستو�ات�العرض ا�تقود�بصورة�أساسية�إ���ذلك�أن�التغ��ات����مستوى�الطلب�ال�لب،�إنم

 ؛ومن�ثم�يصل�النقديون�إ���ن�يجة�مفاد�ا�ان�مش�لة�الت��م�تفسر�بالإفراط����عرض�النقود

 ضروري�لتحقيق� يطالب�النقديون�بأن�ي�ون�دور�الدولة����ال�شاط��قتصادي�محدودا�ومناسب�و�و�شرط�

 والتقدم����المجتمع�من �ستقرار��قتصادي،�و��بع��ذا�بالسماح�لقوى�السوق����الدفع��عمليات�النمو�

و�ف�ار�ال���تقود�إ���مز�د�من�النمو�والتطور،� الم��ايد�ع����بحاث��بالإنفاقخلال�مؤسسات�القطاع�ا��اص�

 ؛إ���مز�د�من��ستقرار��قتصادي� بالتا��

 توفر�اطار�مستقر�ل�شاط�اقتصادي�يتم���يتدخل�محدود�للدولة،�يتم�من�خلال�تصفية��ل�أش�ال�إن� 

لأ��ا��عوق� �حت�ارات�سواء��انت�احت�ارات�ح�ومية�أو�احت�ارات�المؤسسات�الكب��ة�والتقلبات�العمالية،�

 ؛و�عطل�حر�ة�آلية�السوق 

  مساو�لمعدلإن�تحقيق��ستقرار�ي�ون�ممكنا�عندما�يتم�تث�يت�معدل�نمو�المعروض�النقدي�عند�مستوى��

� �فائض �حيث �الدولة، �لم��انية �دوري �توازن ��ناك �ي�ون �وأن �الوط��، �للناتج �ف��ة� النمو�ا��قيقي ��� الم��انية

  .الرواج��قتصادي��غطي���ز�الم��انية����ف��ة�الكساد��قتصادي

مجال��قتصاد،�  �ناك�عدد�من�المدارس�الفكر�ة��خرى���� :دارس��قتصادية��خرى�و�ستقرار��قتصاديالم-4

حيث�ان�شار�أف�ار�ا�وا�ساع�تأث���ا،� لكن��ذه�المدارس�محدودة�من�حيث��عضاء�المؤ�دين�ل�ا�من��قتصادي�ن�ومن�

  :وا�م��ذه�المدارس���

4-1-� �التوقعات �است�تاجات� :العقلانيةالمدرسة �ع�� ��عود �جديدة �اقتصادية �مدرسة �أو �نظر�ة �ظ�رت  لقد

  :جديدة����مضمار�السياسات��قتصادية�ا���ومية�وتتمثل�أ�م�أف�ار�ا�فيما�ي��

 نتاج�أو�العمل� إن�للتدفقات�تأث��ا�م�ما�ع���السلوك��قتصادي�للأفراد�سواء��ان�ذلك����مجال��س��لاك�أو��

بتوقعاتھ�المستقبلية�وقرار�المس�ثمر� أو��س�ثمار،�فقرار�المس��لك����توز�ع�دخلھ�المتاح�ب�ن�ادخار�واس��لاك�يتأثر�
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عوائد�مستقبلية�لذلك�المشروع،�والعامل�الذي�ي��ك� ���الدخول����مشروع�اس�ثماري��عتمد�ع���ما�يتوقعھ�من�

 ؛أجور�أع������المستقبل�أو أفضل��ع���عملھ�صول�عملا�ا��ا���لابد�وأن�يتوقع�ا�

 وافية�و�افية�عن� لأ��ا��س�ند�إ���معلومات��إحصائياأن�وتوقعات��فراد����توقعات�عقلانية�أي�أ��ا�غ���متح��ة�

 �قتصادية�ا���ومية�من ا��الة��قتصادية�ولا�تختلف��ذه�المعلومات�عن�تلك�ال����س�ند�إل��ا�السياسات�

كمية�النقود����التداول�أو�ز�ادة��نفاق� الناحيت�ن�النظر�ة�والعملية،�فيتوقع�ا��م�ور�أن�تقوم�ا���ومة�بز�ادة�

�قتصادي�أو�العكس����حالة�الت��م،�و�تصرف�ا��م�ور�وفق� ا���ومي�أو�تخفيض�الضرائب����حالة�الر�ود�

 ؛باتخاذ�قرار�ا�السيا��� توقعاتھ�قبل�أن�تقوم�ا���ومة�

  إم�انية�توازن�العرض� عتقاد�بمرونة�التغ�������سعار�و�جور�ال���اف��ض��ا�النظر�ة�الكلاسيكية،�وقادت�إ����

  .والطلب����جميع��سواق��ش�ل�تلقا�ي�بما����ذلك�سوق�العمل

�إحياءتمثل�مدرسة�اقتصاديات�جانب�العرض�التطور�الثا�ي�الكب���لإعادة� :رسة�اقتصاديات�جانب�العرضالمد-4-2

 .���1981عام� (Reagom)الرئ�س� الفكر�الكلاسي�ي،�حيث��عت���الم��ر�الفكري��سا����للإدارة��مر�كية����ع�د�

�العرض �مدرسة�اقتصاديات�جانب �مع� وتجدر��شارة�إ���أن �كما��و�ا��ال �العلاقات، �من �متماس�ا �نظاما لا��ش�ل

 :ترتبطان�مع��عض�ما�البعض�و�مافكرت�ن� تت�ون�من��أ��االنموذج�الكي��ي�بل�

 ؛�ع��اف�ال�امل�بقانون�ساي�للأسواق 

  عتقاد�بأن�معدلات�الضرائب����المحدد�الرئ�����للمحفزات�.  

أعمال�ماركس� لقد�انطلقت�المدارس�الفكر�ة��قتصادية�ال�سار�ة�تحليلا��ا�ع��� :)الراد�الية(المدرسة�ال�سار�ة�-4-3

حيث�تقسم�المجتمع� كأساس، وع���التحليلات�الماركسية��قتصادية،�ومعظم��ذه�النماذج��عتمد�التحليل�الطبقي�

��ما �رئ�س�ت�ن �طبقت�ن � :إ�� ��ذه �مثل �وتف�� �والرأسماليون، ���� العمال �المتأصلة ��زمات �حدوث �حقيقة الكتابات

قبل�الرأسمالي�ن�للعمال�ولبقية�فئات�الشعب،�وتدعو��ذه� بقي�من�النظام�الرأسما���وكذلك�حقيقة��ستغلال�الط

��ستغلال �ومش�لة ��زمات �مش�لة ���ل ��ش��ا�ي �النظام �وإقامة �الرأسما�� �ع���النظام �القضاء �إ�� �عادة  .المدرسة

  :أف�ار�ا��� ولقد�اعتمدت�أ�م�

 سواق�� �يختل :رفض �ال�سار�ون ��ش��اكيون ��قتصاديون �إن ��� �عنفون �الغر�ي�التحلي�تحليل�م ل

ج�ة�ثانية�يدعون�إ��� الرأسمالية،�حيث�يدعون�إ���التخطيط�المركزي�محل��سواق�المشو�ة،�من�ج�ة�ومن�

الدور� �ساسية�ليلعب�القطاع�العام قيام�الدولة�بأخذ�المبادرة����إقامة�الصناعات�والمشروعات��قتصادية�

 ؛��م����التنمية��قتصادية

 حوا���)للبطالة�  إن�الرأي�العام�للاقتصاد�الك���يؤكد�بان��ناك�معدلا�طبيعيا� :ر�ة��سعار�و�جور رفض�ح

الت��م�النقدي،�أما� ،�وإذا�انخفض�دون�ذلك�لا��ستطيع��قتصاد�أن�يتحملھ�دون�أن�يواجھ�حالة�(6%

� ��سعار�و�جور �بان �القائل �الرأي ��ذا �ف��فضون �ال�سار�ون �وأ��م� �قتصاديون �حرة، �ت�ون �أن يجب

 .يفضلون�فرض�سيطرة�ع����سعار�و�جور��وسيلة�ل��د�من�الت��م،�و��ذا�يحدون�من�مستوى�البطالة

 أن��قتصاديون�ال�سار�ون��م�ضد�التفاوت�الكب����� :رفض�التفاوت����توز�ع�الدخل�الوط��  

  .ع���الدخل ع����س��لاك�ول�س��الدخول�المتولد�من��شاط��سواق،�والبعض�م��م�يق��ح�فرض�ضرائب
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 دي ارار اا راؤو وام ، وأا  

 ع�� ت�شطھ ال�� للدولة المالية بالسياسة مباشر �ش�ل مرتبط و�ذا الك�� �قتصاد ��ي�ل �قتصادي �ستقرار يرتبط

 المالية السياسة أن ي�ب�ن و�نا �قتصاد، �� �مثل �ستخدام لتحقيق العامة الموازنة من الممول  الك�� الطلب عناصر

 أدوات ع�� يتم آخر تأث�� و�ناك و�س�ثمار�ة، ا��ار�ة الموازنة �� المالية أدوا��ا ع�� �قتصادي �ستقرار �� أك�� تؤثر

 �ستقرار �دف لتحقيق والنقدية المالية السياست�ن عمل س�ت�امل و�التا�� النقدي �ستقرار بتحقيق النقدية السياسة

  .الك�� �قتصاد مستوى  ع��

�الك��-1 �للاستقرار��قتصادي �عامة �النامية�: مفا�يم �الدول ��� �الك�� �للاستقرار��قتصادي �النظري �المف�وم إن

�ال ��� �فالاستقرار��قتصادي �م��ما، �ل�ل ��قتصادية �ال�ي�لة �لاختلاف �و�ذلك �المتقدمة �الدول ��� �عنھ دول�يختلف

المتقدمة�يتمثل����الوصول�إ���ال�شغيل�ال�امل�مع�ا��فاظ�ع���قدر�مناسب�من��ستقرار�أما�الدول�النامية�فإن��ذا�

  .المف�وم�يرتبط��ش�ل�كب���بالتجارة�ا��ارجية�و�ذلك�لما��عانيھ��ذه�الدول�من�إختلالات����ب�يا��ا��قتصادي�

� �المستوى ��� �الكب��ة �للتغ��ات �وتفادي ��قتصادية، �للموارد �ال�امل �ال�شغيل ��حتفاظ� و�تحقيق �للأسعار�مع العام

�ستقرار��قتصادي�و�تضمن��دف�ن�أساس�ن،�تحاول� بمعدل�ا��قيقي�المناسب����الناتج�القومي،�أي�أن�مف�وم�

  .لتحقيق�ا السياسة�المالية�مع�غ���ا�

والمحافظة�ع���المعدات�المرتفعة� ول�بأن��ستقرار��قتصادي���دف�إ���تحقيق�التنمية��قتصادية�كما�يمكن�الق   

� �والمادية �ال�شر�ة �للموارد �الرشيد �ال�شغيل �خلال �من �الملائم� ل�ا �والنقدي ��ستقرار�السعري �تحقيق �مع والمالية

  .للاستمرار،�مع���لات�التنمية

قة�الموجودة�ب�ن��ستقرار��قتصادي�الك���الداخ���و��ستقرار��قتصادي�ا��ار���كما�تجدر��شارة�أيضا�إ���العلا

ذلك�أن�عدم��ستقرار��قتصادي�الك���الداخ���يؤدي�حتما�ً�إ���عدم�استقرار�ك���خار���،�و����ل��حوال�فإن�من�

��لاك�الوط���و�ذا�ما�يؤدي�إ���عدم�التوازن�أسباب�عدم��ستقرار�الداخ����و�عدم�التوازن�ب�ن��نتاج�المح���و��س

�إ���الموارد� �الدولة �ت��أ ��نا �ومن ،� ��س�ثمار�ة �كفاية�الموارد�الداخلية�للعملية �عدم �بمع�� ��دخار�و��س�ثمار�، ب�ن

�وم�مف�ا��ارجية�،�و����ذه�المرحلة�يظ�ر��ختلال�أو�عم��ستقرار�الك���ا��ار���،�و����ذا��طار�سوف�نتطرق�إ��

  .�ستقرار��قتصادي�الك���

لتحقيق�الكفاءة����اقتصاد�ما�يجب�أن�ت�ون�الب�ئة��قتصادية�ل�ذا��خ���مستقرة�،�و�تج����ستقرار��قتصادي�

نمو�الناتج�ا��قيقي�العمالة�ال�املة�و�استقرار��سعار�،�ثم�يضاف�: بصفة�عامة����تحقيق���داف��ر�عة�التالية�

  زن����م��ان�المدفوعات�الدولية�لرا�ع�و�و�استقرار�سعر�الصرف�و�التواال�دف�ا

كما�أن��ناك�علاقة�تداخلية�ترابطية�ب�ن��ذه���داف�،�ذلك�أنھ�بدون�عمالة��املة�فإنھ�لا�يتم�تحقيق�ناتج�حقيقي�

�ش�ل��امل�،�و���نفس�السياق�تؤدي�تقلبات��سعار�إ���حالة�عدم�التأكد�و�عرقلة�النمو��قتصادي�،�كما�يرتبط�

��قتصا �الدورة �بمف�وم ��قتصادي ��ستقرار ����مف�وم ��ساسية �السمات �أحد ��خ��ة ��ذه ��عت�� �حيث دية

و�الم�شابكة�و�راد�بالدورة��قتصادية�عدم�استقرار�.�قتصاديات�الصناعية�القائمة�ع�����شطة�النقدية�المعقدة�

د�و�فالتوسع��قتصادي�و��زد�ار��عقبھ��ضطراب�و����يار��قتصادي�فيحل�الكساماندر�مؤسسات��عمال�إلا�
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ينخفض�مستوى��نتاج�و���م��ستخدام�،�و��عد�أن�يصل��قتصاد�إ���نقطة�ا��مود�يبدأ�����نطلاق�من�جديد�

  . و�تحدث��ذه�التقلبات�عادة����مستوى��نتاج،�التوظيف�و�المستوى�العام�للأسعار

حيث�تؤدي�إ���إستقرار�����سعار�إ���علاقة�توازنية�ب�ن�المصادر�المتاحة�وا��اجات�بو�عرف�أيضا�ع���أنھ�الوصول�

  .وتوازن�م��ان�المدفوعات

�مع�الناتج� �لما�سبق�يمكن�القول�أن��ستقرار��قتصادي�الك���يحدث�عندما�ي�ون�الطلب�الك���متوازنا�ً و�ت��يصا�ً

  . الك���الممكن�،�فعدم�التوازن�يحدث�اختلالا�ً�����ستقرار�سواء�بالز�ادة�أو�بالنقصان�

و�نخفض�المستوى�العام�للأسعار،�و�الدورة��قتصادية�المف��ضة��عكس�حركة�منتظمة�من��زد�ار�و�الر�ود�البطالة�

��ستقرار� �اختلال �تفاقم �فإن �و�التا�� ،� �منتظما�ً �شكلا�ً �تأخذ �لا ��قتصادية �الدورات �فإن �الواقع ��� �أنھ �إلا ،

�من��  زمات��قتصادية�ا��ط��ة�كتفاقم�معدلات�الت��م�و��قتصادي�الداخ���و�ا��ار���يفرز�ب�ل�تأكيد�عددا�ً

     . تد�ور�معدلات�النمو�ا��قيقية

  :الداخ���و�ستقرار�ا��ار�����ستقرار��قتصادي�مجال�ن��ما��ستقرار�يأخذ�:  أنواع��ستقرار��قتصادي -2

�للناتج� :�ستقرار��قتصادي�الداخ���-2-1 ي�شأ��ستقرار��قتصادي�الداخ����عندما�ي�ون�الطلب�الك���مساو�ا

الممكن�،�و�قصد�من�خلال�التوازن��قتصادي�الداخ���،��و�ذلك�المستوى�من�الدخل�الوط���الذي�تختفي�عنده�

��والعرض�الك���الك�حدوث�تناسب�ب�ن�الطلب��وعدم�إرتفاع�المستوى�العام�للأسعار�،�و��ون�عندالبطالة�والت��م�

 .ع���السلع�وا��دمات�

  :�ذا��ستقرار�عند��تحقيق�التوازنات�التالية�و�تحقق�

 � �و�نتاج ��س��لاك � :توازن ��س��لا�ي �نمو�الطلب �يتعدى �ألا �يجب �التوازن ��ذا � �يحصل العام�( ح��

� �) وا��اص �أو�الناتج �نمو�العرض �مظا�ر��ذا�، ��عت���أحد �الذي �الت��م � �لتفادي �السلع �من ا��قيقي

 ؛�ختلال�

 والذي��عت���شرطا�أساسيا�للتوازن�الداخ����و�حصل�عند�حدوث��عدم�التعادل��:توازن��دخار�و�س�ثمار�

 ؛ب�ن��س�ثمار�و�دخار��أي�عدم�موافقة��س�ثمار�المخطط�للادخار�الموجود�فعلا

 � �الموازنة �توازن �العامة�:العامة �والنفقات �العامة ��يرادات �ب�ن ��عادل ��ناك �ت�ون �عندما �التوازن و�تحقق

 ؛�ذا�التوازن�يحدث��ختلال�بما��س���فائضا�أو���زاوعند�غياب�

 ؛عند��عادل�الكمية�المعروضة�مع�الكمية�المطلو�ة�من�النقدو�تحقق��:التوازن�النقدي� 

الداخلية�ترتبط�بالقطاع�ن�ا��قيقي�والنقدي�لل�شاط��قتصادي،�و�ما��و����ذا��طار�نجد�أن��ذه�التوازنات

ي�ونان��ي�ل��قتصاد�الوط���الذي�يتعرض�بدوره�إ���عدة�إختلالات�إقتصادية�،�ومن��نا�نحتاج�إ���إستقرار�

  .اقتصادي�خار��

عات�،�حيث��عت����ذا�التوازن�و�و�يتج������التوازن�المحقق����م��ان�المدفو �: �ستقرار��قتصادي�ا��ار��-2-2

� �أساسية �ا��ارجية�رك��ة �الديون �تراكم �ب�ن �القائمة �العلاقة ��س�ب �بلد �لأي ��قتصادية �السياسات �توازن ��

  .والتكيفات�الضرور�ة�ال���يجب�القيام���ا�داخل��قتصاد
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3-� �الك��مؤشرات � :�ستقرار��قتصادي �تتعدد �ال�لية ��قتصادية �السياسة �أ�داف �النظام�إن �بإختلاف وت�نوع

���داف�) و�جتما��( �قتصادي �عل��ا �و�طلق ��قتصادية، �السياسات ��ذه �ت�ت�� �ال�� �الدولة �تمثلھ الذي

�قتصادية�للمجتمع�أو��قتصاد�الوط��،�ورغم��ختلاف�والتعدد�والتنوع����أ�داف�السياسة��قتصادية�ال�لية�إلا�

تناول������من�التحليل�لعدد�من���داف��قتصادية�ال�لية�المش��كة�ب�ن�كث���من��أنھ�سي�ون�من�المفيد�أن�يتم�ال

السياسات�مع��شارة�إ���أنھ�من�الضروري�ترجمة���داف�إ���صورة�كمية��لما�أمكن�ذلك�،وتت��ص�أ�م�أ�داف�

  :و���kaldor((السياسة��قتصادية�ال�لية�بما��عرف�بالمر�ع�ال��ري�ل�ادور 

�والذي�:النمو��قتصادي�تحقيق-3-1 �ا��قيقي، �المح�� �الناتج ��� �الفرد �نص�ب ��� �بالز�ادة �النمو��قتصادي �عرف

��عمل� �ال�� ���داف �كأحد ��نا ���م �والذي �القطر، �س�ان �عدد �ع�� �ا��قيقي ��جما�� �المح�� �الناتج �بقسمة يقاس

� �حساب �يتوجب �و�تا�� ،
ً
�النمو�حقيقيا �ي�ون ��و�أن �تحقيق�ا �ع�� ��جما��المجتمع �المح�� �الناتج ��� �الفرد �نص�ب

حيث�يتحقق�النمو��قتصادي��-نمو�شامل�ونمو�مكثف�-بالأسعار�الثابتة،�و�م����قتصاديون�عادة�ب�ن�نوع�ن�للنمو

�يز�د�مع�ا�نص�ب�الفرد�
ً
�واسعا

ً
�إقتصاديا

ً
الشامل�عندما�يتحقق�النمو��قتصادي�الكثيف�عندما�تحقق�دولة�ما�نموا

،�إن�إعتماد�ز�ادة�الناتج�المح����جما���كأداة�لقياس�النمو،�يطرح�مشا�ل�تتعلق�بمضمون�الناتج�6الوط���من�الدخل

،�ن�يجة�إختلاف�نظم�المحاسبة�الوطنية����تحديد�حقل��نتاج،�و�تا���فإن�النمو��قتصادي����بلد�مايتجسد� المح��

�و�ذا�مايم���
ً
اقتصاديات�الدول�المتقدمة�و�عد��نتاج�الصنا��،�الدخل�الوط���بز�ادة��نتاج�خلال�ف��ة�طو�لة��س�يا

�إذا�ان� �أنھ �وتجدر��شارة �النمو، �إ�ساع �ومدى �لبلدما ��قتصادي �ال�شاط �تمثل �إقتصادية �مجمعات �ثلاث والناتج

�النا �بمقارنة �القيام �الضروري �من �فإنھ �ا��قيقي �ا��ام �المح�� �الناتج �التغ����� �معدل �النمو��ساوي �المح���معدل تج

�الطاقة� ��امل �بإستخدام �للتحقق �القابل ��نتاج �مستوى ��ع���عن �الذي �أو�ال�امن �المحتمل �المح�� �بالناتج ا��قيقي

  .OKUNأوكن �نتاجية�ل�ل�عوامل��نتاج�و�س���الفرق�ب�ن�الناتج�المح���ا��ام�ال�امن�والناتج�الفع���بفجوة

إن�تحقيق�ال�شغيل�ال�امل�بمف�ومھ�الواسع�ينصرف�إ����ستعمال�ال�امل�ل�ل��:رفع�مستوى�ال�شغيل�ال�امل�-3-2

���نتاجعوامل� �عنصر�العمل�أ�م�ا ��عد �ال��يح�وال�� ��و�عن�المف�وم �المجال ��ذا ��� �يطرح �السؤال�الذي ولعل

ث�عندما�يق����،�إن��ذا��صطلاح�غامض�إ���حد�ما�ولعلھ�من�الوا���أن�ش�ئا�من�البطالة�يحدللعمالة�ال�املة؟

�أمام�م �المتاحة �للعمل �فرص �عن �البحث ���
ً
�وقتا �أن�، العمال �يمكن �ومنھ �بطالة �حالة ��� ��عت��ون �الوقت �ذلك و��

�،�ست�تج�أن�مف�وم�العمالة�ال�املة�ل�س�إ�عدام�البطالة�حيث�أن�جزءا�من�البطالة��عكس�التغ��ات����سوق�العمل

�م �بأ��ا �ال�املة �العمالة ��قتصاديون �مع�و�عرف �العمل �لقوة �الكفء ��ستخدام �من �يتحقق �الذي �العمالة ستوى

  .ي�تج�عن�التغ��ات�الديناميكية�والظروف�ال�ي�لية�للب�يان��قتصادي�السماح�لمعدل�عادي�من�البطالة

                                                           
  نجد أھداف السیاسة الاقتصادیة لخصھا العالم الاقتصادي"kaldor  " في أربعة نقاط سمیت بالمربع السحري، وھي البحث عن النمو الإقتصادي، الحث عن

من أجل حل بعض  التشغیل، البحث عن التوازن الداخلي، التحكم في التضخم، فالكثیر من الدول قامت بإتخاذ جملة من الإصلاحات الإقتصادیة كالجزائر مثلاً 
  .إلخ.....المشاكل التي تعاني منھا البطالة والفقر

 مجموع الحقوق + مجموع الرسم على القیمة المضافة+ مجموع القیم المضافة= الناتج المحلي الإجمالي: ویحسب الناتج المحلي الإجمالي وفق العلاقة التالیة
 .الجمركیة

 
 ویمكن تعریف العاطل وھذا حسب مكتب العمل ینمجموع السكان الناشط/ عدد العاطلین= معدل البطالة : یمكن حساب معدل البطالة وفق العلاقة التالیة ،

  :، ولتقدیر حجم البطالة في المجتمع یتم التمییز بین"كل من ھو قادر عل العمل وراغب فیھ ویبحث عنھ ویقبلھ عند مستوى الأجر ولكن دون جدوى" الدولي
 الناشطین والغیر ناشطین: ویضم فیئتین من السكان :إجمالي السكان.  

  وینقسم إلى أفراد عاملین وإلى أفراد عاطلین  :الناشطونالسكان.  
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�العملة-3-3  �قيمة �وتحس�ن �ا��ار�� �التوازن �عن �م��ان��:البحث �وضع ��عكس �المدفوعات،إذ �م��ان �توازن و�و

و�مكننا�إستعمال�م��ان�المدفوعات�للقيام�بمجموعة�من�. المدفوعات�موقف��قتصاد�الوط���تجاه�با����قتصاديات

الذي��ع������الغالب�، التحليلات��قتصادية�بإستخراج��عض�المؤشرات��قتصادية،�و�ؤدي�اختلال�م��ان�المدفوعات

و�التا���فإن�توازن�. وإ���تد�ور�قيمة�عمل��ا، إ���ز�ادة�مديونية�البلاد�مما�يجعل�ا��ع�ش�فوق�إم�انيا��ا، حالة���ز�عن

حيث�أن�التقلبات�المفاجئة����، م��ان�المدفوعات��سمح�با��صول�ع���استقرار�العملة�وتنمية�المبادلات��قتصادية

ت�الضعيفة،��فع���س�يل�المثال����الولايات�المتحدة��مر�كية�نلاحظ�العملة�تحمل�مخاطر��امة�للبلدان�ذات�العملا 

�دارة�المركز�ة�و�دارات�(المديونية��مر�كية�عاما��عد�عام����تزايد�مستمر،�سواءًا�من�جانب�الديون�ا���ومية��أن

�أو�من�جانب�ديون��فراد�والشر�ات،�،�وكيف�أن�وضعيتھ����تزايد�مستمر�و�تخ) المحلية تر�ليون��10طيھ�حاجز�الـ

تر�ليون�دولار�م��ا��9.2،�أما�فيما�يخص�مديونيات��فراد�والشر�ات،�فقد�بلغت�الديون�الفردية�2008دولار����س�تم��

تر�ليون��18.4تر�ليون�دولار،�أما�ديون�الشر�ات�فتحتل�المرتبة��و���من�حيث���م�ا�البالغ��6.6ديون�عقار�ة�بمبلغ�

�ي�و . دولار �و�ذلك �عام �ب��اية �للمديونية �الك�� �المجموع ��2007ن �المح����36بـ �الناتج �أضعاف �ثلاثة �دولار�أي تر�ليون

  .اف������حالة�تزايد�مديوني��) ألمانيا،�فر�سا�وإسبانيا�و�ر�طانيا،�وإيطاليا( أما�الدول��ورو�ية ،�جما��

�الت��م�-3-4 ��� ��خرى��:التحكم ��قتصادية �المؤشرات ��شو�ھ �إ�� �يؤدي �الت��م �معدل ��� �التحكم �عدم إن

المعتمدة�لإتخاذ�القرارات��قتصادية،�فز�ادة����معدلات�الت��م��تؤدي�إ���عدم�تحقيق��ستقرار��قتصادي�من�

عم��سعار�وال�دف�خلال�تذبذب����مستوى�العام�للأسعار،�فع���الدولة�أن�تضع�سياسة��سع���للسلع�وسياسة�د

�المنال� �صعبة �ت�ون �الت��م �ظا�رة ��� �التحكم �فإن �العال�� �المستوى �فع�� �إستقرار�سعار، �ع�� ��و�المحافظة م��ا

   .لة�ع���المستوى��قلي���والدو��لتغ��ات�ا��اص�نظرا

�لية،����أي�نظام��و�و��دف�لابد�أن�يؤخذ�����عتبار�عند�تصميم�أي�سياسة�إقتصادية�:تحس�ن�توز�ع�الدخل�-3-5

إقتصــادي،��ــذا�ال�ــدف��ــو�مف�ــوم�فلســفي�واقتصــادي�يتعلــق�بكيفيــة�توز�ــع�الــدخل�أي�تقســيم�مــا�ي�تجــھ�المجتمــع�بــ�ن�

فالسؤال��و�كيفية�توز�ع�الكعكة�بـ�ن��فـراد،��ـل��سـتأثر�فإذا�مثلنا�ماي�تجھ�المجتمع�بالكعكة��قتصادية،�. الناس

وقـد�ت�ـون��من�الكعكة�ب�نما�يوزع�ا��زء�الصغ���المتبقي�ع����فـراد��خـر�ن؟�عدد�قليل�من��فراد�با��زء�الكب�� 

وت�ـــون�. �ســـبة�مـــن�أفـــراد�المجتمـــع�محرومـــة�مـــن��ـــل��ـــ��ء�،�و�ع�ـــ��ذلـــك�ان�المجتمـــع�لـــم�يحقـــق��ـــدف�العدالـــة�والمســـاواة

إذ�أن�ذلــك�أحـــد���ـــداف�، ��ـــدف�المجتمــع�لتقر�ـــب�بـــ�ن�الفقــراء�و�غنيـــاء�. الفجــوة�بـــ�ن�الفقــراء�و�غنيـــاء�واســـعة�جــدا

�%90من�الس�ان���يمنون�ع����%5فإذا��ان�. يحصل�من�ثورات�اجتماعية�ال����س���المجتمع�لتحقيق�ا�تفاديا�لما�قد�

كمــا�أن�اقتصــادا�لا�توجـد�فيــھ�طبقـة�متوســطة�ي�ــون�. فلــن��سـكت���خــرون�ع�ــ���ـذا�الوضــع�طـو�لا، مـن�ثــروة�المجتمـع

كـــن�تقر�ـــب�ولكـــن�يم، وقـــد�ي�ـــون�مـــن�غ�ـــ��الممكـــن�توز�ـــع�الـــدخل�وال�ـــ�وة�بـــ�ن�أفـــراد�المجتمـــع�بال�ســـاوي . اقتصـــادا�ضـــعيفا

دون��الفجــوة�مــن�خـــلال�الضــرائب�التصـــاعدية�ع�ــ��الـــدخل�والتحــو�لات�ا���وميـــة�للفقــراء�وتقـــديم�ا��ــدمات�ال�ـــ�ية

  .مقابل�والتأم�ن�ضد�البطالة

��تم�الكفاءة�التوز�عية�بالطر�قة�ال���يخصص�ف��ا�المجتمع�موارده�النادرة�لتحقيق��:تحقيق�العدالة����التوز�ع-3-6

و��ون�المجتمع�قد�حقق�ذلك�عندما�يتمكن��قتصاد�من�إنتاج�التوليفة�من�السلع�وا��دمات�، ية��داف��جتماع

���عل� �الموارد �توليفة ��غي����� �أي �عمل �لا�يمكن �أنھ �ذلك �و�ع�� �دخول�م، �حدود �ضمن �المجتمع �أفراد �يفضل�ا ال��
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�أسوأ �وضع ���ص�آخر��� �جعل �أفضل�حالا�دون �المجتمع ��� � �ما �. ��ص �بار�تو�و�و�ما�عرف �بمثالية ��قتصاد ��

)parito optimality(
.  

إ���جانب���داف��قتصادية�الرئ�سية�المش��كة����معظم���:مؤشرات�اخرى�للاستقرار��قتصادي�الك���-4

�من���داف�
ً
السياسات��قتصادية�ال�لية�المطبقة����الدول�المختلفة�ال���تم�تحليل�ا،�يمكن�أن�نجد�عددا

  :�قتصادية�الرئ�سية��خرى،�ومن�أ�م�ا�ماي��

 ؛محار�ة�الفقر�والتخفيف�من�حدتھ� 

 ؛الكفاءة����مجا����نتاج�والتبادل�تحقيق�أع���درجة�ممكنة�من 

  
ً
�مضطردا

ً
 ؛أن�يحقق��ل�من�الناتج�الوط���و�س��لاك�المتوسط�نموا

 ؛رفع�مستوى��س��لاك�ا��اص����الما����والمستقبل،حيث�يرتبط�بتحس�ن�مستوى�المع�شة 

 وخاص��
ً
 .ة�الدول�الناميةحماية�الب�ئة�من�التلوث،�و�و�أحد���داف�ال����س���الدول�إ���تحقيق�ا�حديثا

مؤشـرات��سـتقرار�(  ،��ـل��ـذه���ـداف) KENNETH BULDING( وقـد���ـص�العـالم��قتصـادي�كين�ـث�بولـدنج

  .التقدم�و��ستقرار�و�العدالة�وا��ر�ة: ���أر�ع�أ�داف�و��) �قتصادي�الك���

لعل�من�الوا������التحليـل�السـابق� :بالمشا�ل��قتصادية�للمجتمعمؤشرات��ستقرار��قتصادي�الك���علاقة�-5

أن�أ�داف�السياسة��قتصـادية�ال�ليـة،�ال�ـ��يـتم�وضـع�ا�لعـلاج�المشـا�ل��قتصـادية�ال�ليـة�ال�ـ���عـا�ي�م��ـا��قتصـاد�

الوط��،�وعدم�تحقيق�تلك���داف�يفاقم�تلك�المشكلات،�ولعـل�أ�ـم�المشـكلات��قتصـادية�ال�ـ��يمكـن�أن��عـا�ي�م��ـا�

  :إقتصاد�وط���ما����المشكلات�التاليةأي�مجتمع�أو�

 ؛البطالة�ب�ل�أنواع�ا�وأثار�ا 

 ؛�ختلالات�ال�ي�لية����ب�يان��قتصاد�الوط���ومتغ��اتھ 

 ؛إرتفاع�معدلات�الت��م�وعدم��ستقرار�����سعار 

 ؛إرتفاع�حدة�الفقر�وإن�شار�رقعتھ 

 ؛النمو�الس�ا�يإنخفاض�معدلات�نمو��قتصاد�الوط���بالمقارنة�بمعدلات� 

 ؛سوء�تخصيص�الموارد�وإنخفاض�القيمة�المضافة�و�نتاجية 

 ؛تفاقم���ز�الموازنة�العامة�للدولة 

 ؛تزايد�ال��ز����الم��ان�التجاري�وم��ان�المدفوعات�وتد�ور�قيمة�العملة�الوطنية 

 ؛إنخفاض�الصادرات�وتفاقم��مش�لة�الديون�ا��ارجية 

 ؛سوء�توز�ع�الدخل�وال��وة 

 مشكلات�التلوث�البي���وإست��اف�الموارد�الطبيعيةتفاقم�. 

وقـــد�ت�ـــون�مشـــا�ل�أخـــرى�إلا�أن�مـــاذكر��نـــا�مـــن�مشـــا�ل��ـــ��أ�ـــم�مـــايمكن�أن�يصـــادف�أي�إقتصـــاد�وط�ـــ��مـــن�مشـــا�ل�

  .إقتصادية��لية

                                                           
   التي إقترحھا العالم الإقتصادي فلیفریدو باریتو الإیطالي، وتتحقق ھذه المثالیة بالعلاقة :B

xy
A
xy MRSMRS   
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عــن�تصــرف���قتصــادية�ع�ــ��مف�ــوم��السياســة��: السياســات��قتصــادية�الكفيلــة�بتحقيــق��ســتقرار��قتصــادي-6

بالإنتــاج�،�التبـــادل�،�واع��م��ــ�م�و�ــادف�يــتم�القيــام�بــھ��ــ��المجــال��قتصــادي�،�أي�يتعلــق�عــام�للســلطات�العموميــة�

إســ��لاك�الســلع�وا��ــدمات�وت�ــو�ن�رأس�المــال�،�و�ــ��تتمثــل�أســاس��ــ��السياســة�الماليــة�والنقديــة�بإعتبــار��مــا��داتــ�ن�

  .�ك���فعالية�ع���مستوى��قتصاد

تختصــر�م�مــة�السياســة�النقديــة��ــ��ت�ــ�يح�عــرض�النقــد��ــ���قتصــاد�بمــا�يحقــق�توليفــة�مــا� :النقديــة�السياســة�-6-1

الفع�ـــ��للســـلع�وا��ـــدمات�،�و�ـــذا�الســـ�ب��ـــ��أن��مـــن�الت�ـــ�م�وإســـتقرار��نتـــاج�،�إن�عـــرض�النقـــد�قـــد�يـــؤثر��ـــ���نتـــاج

السياسـة�النقديــة�تحــت�ســلطة�البنــوك�المركز�ــة�تمثــل�أداة��ادفــة�للسياسـات�مــن�أجــل�بلــوغ���ــداف�المتعلقــة��ــل�مــن�

يث�ـــت��قتصـــاد�أثنـــاء�ف�ـــ�ات�الر�ـــود��قتصـــادي��ـــ��ال�ـــ��مـــن�خلال�ـــا� فالسياســـة�النقديـــة��ـــ���داة�الت�ـــ�م�والنمـــو�،�

السياســـات��ـــ��محار�ـــة�الت�ـــ�م�وح�ـــ��تقـــوم�السياســـات�ذات�أســـعار�الصـــرف�الثابتـــة�،�كمـــا�أ��ـــا��عت�ـــ��أفضـــل�البلـــدان�

  .بدور�ا�ي�ب���إعطاء�نوع�من��ستقلالية�للسلطة�المتحكمة���ا�السلطة�النقديةالنقدية�

�ــ��توجيــھ�الســلطات�العامــة�لبلــد�مــن��يــرادات�والنفقــات�ا���ــوميت�ن�،�و�مــا�تضــمن�التــوازن� :السياســة�الماليــة�-6-2

  .���الم��انية�العامة�للدولة�خلال�ف��ة�زمنية�معينة�عادة�ت�ون�سنةالضروري�

�انت�وذلك�بال�سبة�ل�افة�الدول�سواء�لقد�برزت�السياسة�المالية����الوقت�ا��اضر�وتأكدت�أ�مي��ا��ش�ل�وا���      

ـــ��ال�شــــاطات��قتصــــادية�،�وز�ــــادة�أ�ميــــة� متقدمــــة�أو�ناميــــة�و�ــــذا�ن�يجــــة�لا�ســــاع�دور�الدولــــة�وز�ــــادة�درجــــة�تــــدخل�ا��ـ

مالي��ا�و�شاط�ا�الما���،�بحيث�تلعب�دور�ا��اما��ـ��تحقيـق��سـتقرار��قتصـادي�وخاصـة�وقـت�الكسـاد�أو�وقـت�الـرواج�

�ســعار�ومســتوى�الــدخل�الــوط���،�وذلــك�عــن�طر�ــق�رفــع�مســتوى��نظــرا�لتأث���ــا��ــ���ــل�مــن�مســتوى�ال�شــغيل�ومســتوى 

السياسـة��شـق��ا�الضـر����و�نفـا���،�إمـا�إ���المستوى�الذي�يحقق�ال�شـغيل�ال�امـل�مـن�خـلال�إسـتخدام�الطلب�الك���

  .�ل�ع���حدى�أو�مرج،��ثن�ن�معا�ب�سب�مختلفة

مـع�لمواج�ـة�مشـا�ل�التنميـة��قتصـادية�و�جتماعيـة��ـ��ا�وكن�يجة�نتوصل�إل��ا����أن�السياسة�الماليـة��عـد�أداة�حـد�

ن�يجة�بطئ�تحرك�القطاع�ا��اص�وتحركھ��ش�ل�غ�ـ��ملائـم��ـ��مواج�ـة�حـوافز�ت�شـيط��قتصـاد�لـذلك�الدول�النامية�

تصــميم�مجموعــة�مــن��جــراءات�الماليــة�لضــمان�حــدوث��عــاون�ســر�ع�مــن�أوضــاع�الر�ــود�لإعــادة��يصــبح�مــن�الضــروري�

  . ثقة�القطاع�ا��اص�����وضاع��قتصادية

را رو ا داا دي ارار ال اا   وا  

اختلال��ستقرار��قتصادي�ا��ار����عكس�وجود�إن�:  اختلال��ستقرار��قتصادي�الك���الداخ���و�ا��ار��-1

��ختلال� �يحدث �أدق �و�عبارة ،� �الوطنية ��س�ثمارات �إ�� �المدخرات ��سبة ��� �أو�اختلالات �المحلية �الموارد ��� فجوة

توى�الداخ���عندما�يتحرك�اقتصاد�البلد�المع���إما�بصورة�تتجاوز�الناتج�الممكن�أو�تقل�عنھ�،�والناتج�الممكن��و�المس

الذي�ت�ون�عنده�الموارد�ا��الية�لاقتصاد�ما�مستغلة�استغلالا��املا�دون�إحداث�ضغوط�ت��مية�،�و�مكن�أن�ي�شأ�

ظ�ور� اختلال��ستقرار��قتصادي�الداخ���عندما�ي�ون�الطلب�الك���متجاوزا�ً�الناتج�الممكن�،�و�نا�ي�ون��ر����و

ضغوط�ت��مية�،�و���العديد�من�البلدان�النامية�ي�ون�التمو�ل�النقدي�ل��وزات�ا���ومة��و�الس�ب����حدوث�

��ستقرار��قتصادي� �اختلال �غ���أن ،� �ت��م �إ�� �يؤدي �ذلك �أن �حيث ،� �للاستقرار��قتصادي �الداخ�� �ختلال

�عندما��ش�د�الطلب�الك���انخ �عن�الناتج�الممكن�،�و����ذه�ا��الة�الداخ���يمكن�أن�يحدث�أيضا�ً �م��وظا�ً فاضا�ً
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�يمر��قتصاد� �أن �يمكن �الداخلية �اختلالات �إ�� �و�الإضافة ،� �البطالة �من �مرتفعة �معدلات ��قتصاد ��ش�د �ما عادة

�أن� ��خ����ع�� ��ذا ���ز��� �فوجود ،� �المدفوعات �م��ان ��� ��ختلال �خلال �من �لنا �تتج�� �و�ال�� �خارجية باختلالات

إجما���حساباتھ�المشار�إل��ا�تمثل�رصيدا�ً�سالبا�ً��مر�الذي�يتطلب�تركيبھ�من�تدفقات�رأسمالية�داخلة�،�أما�وجود�

وكما�سبق��أن�أشرنا�فإن�. فائض����م��ان�المدفوعات�فإنھ�يُمكن�البلد�المع���من�تحقيق�تراكم����احتياطاتھ�الدولية�

��ستقرار� �اختلال �ب�ن �وطيدة �علاقة �و�تقوم��ناك �ا��ار�� ��ستقرار��قتصادي �و�اختلال �الداخ�� �قتصادي

  .الدراسة�من�خلال�ما�ي���بتوضيح�العلاقة�بي��ما�

�و�ا��ار��-2 �الداخ�� ��ستقرار��قتصادي �اختلال �ب�ن �و�:  العلاقة �النامية �البلدان ���ا �مرت �ال�� �ا����ات تؤكد

��ستقر  �اختلال �أن �شرق�آسيا �جنوب �بلدان �فجوة����خاصة �وجود ��حيان �أغلب ��� ��عكس �ا��ار�� ار��قتصادي

�عن� �معا����ا �يمكن �اختلالات �و�� ،� � �و��س�ثمار�القومي ��دخار�القومي �ب�ن ��ناك�اختلال �،�أي�أن الموارد�المحلية

المح���طر�ق��إحداث��غ��ات����السياسة��قتصادية�،�و�يمكن�توضيح�ذلك�من�خلال�المتطابقة��ساسية�للناتج�

 :�جما���

.GDP. = C + I + ( X – M )……..(1) 

�يمثل ��- C-حيث �و�تمثل ،� �و�العام ��شقيھ�ا��اص �الوط�� �- I-�س��لاك ��،� �و�العام �ا��اص ��شقيھ �س�ثمار�القومي

واردات�السلع�و�ا��دمات�،�فإذا��ما�أضفنا�صا���دخل�عوامل��� - M -صادرات�السلع�و�ا��دمات�،�وتمثل��- X-وتمثل

   - GDI –غ���جان���المتطابقة�نجد�أن�إجما���الناتج�المح���يتحول�إ���أجما���الدخل�المح����– ƒY –�نتاج�

.GDI = C + I + ( X – M ) + Yf…….(2) 

�من�ا��ارج� �التحو�لات �ما�أضفنا�صا�� �إذا �فإننا �الدخل�المح����-Trƒ –و�أخ��ا�ً �إجما�� �نجد�أن �المعادلة �جان�� إ��

   -GNDI –يتحول�إ���إجما���القومي�المتاح�

.GNDI = C + I + ( X – M ) + Yƒ + Trf ……(3) 

������ �المعادلة �أو�اس�يعابا�ً�) 1(ومن �إنفاقا�ً �معا �يمثلان �الذين �و��س�ثمار�الك�� �الك�� ��س��لاك �نطرح �أن �ستطيع

  : وتصبح�المعادلة�ع���الش�ل�التا��� ���قتصاد�المع�����– A –للموارد�

GNDI – A = ( X – M ) + Yf + Trƒ = CAB ………….(4) 

ومن�الملاحظ�أن�ا��انب��يمن�للمعادلة�لا��عدو�أن�ي�ون�إلا���ساب�ا��اري�لم��ان�المدفوعات�،�ومن�ثم�فإن�    

�المتاح� �القومي �الدخل �إجما�� ��� �اختلال ��–وجود �لدى��قتصاد �للإنفاق �الموارد�المتاحة �يمثل و�مصروفات��–الذي

���رصيد�ا��ساب�ا��اري�لم��ان�المدفوعات�،�فعندما��نجده�ينعكس�بصورة�تلقائية�-Aأي��س�يعاب��–ذلك�البلد�

�لإجما���الدخل�القومي�المتاح�فعندئذ�ي�شأ���ز����ا��ساب�ا��اري�،�و�بالتا���فإنھ�من� ي�ون��س�يعاب�متجاوزا�ً

ا�أجل�معا��ة�اختلال��ستقرار��قتصادي�ا��ار���يمكن�اتخاذ�تداب���ع���صعيد�السياسة��قتصادية�وع���رأس�

  . السياسة�المالية�

و�مكن�إجراء��عديلات����متطابقات�الدخل�الواردة�أعلاه�لتوضيح�العلاقات�ب�ن��دخار�و��س�ثمار�القومي�ن�من�����

� �المعادلة �إ�� �،�و�بالعودة �أخرى �ناحية �من �ا��اري �ا��ساب �و�ب�ن�رصيد �من�جان���) 3(ناحية ��س��لاك �بطرح نقوم

    : المعادلة�في�بقى�لنا�ا��انب���سر�و�الذي�يمثل��دخار�القومي�

                                                           
  . 1952لاستیعاب عام أول من أشار إلى منھج ا  Alexanderیعد الاقتصادي 
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GNDI – C =  I + ( X – M ) + Y f + Trf . 

S = I + ( X – M ) + Y f + Trf . 

: و�طرح��س�ثمار�القومي�من�جان���المعادلة�ي�تج�ما�ي���  

   S – I = ( X – M ) + Y f + Tr ………………(5)  

����� �المعادلة �من ��يمن �ا��انب �أن �الملاحظ �ب�ن��)5(ومن �الفرق �أن �نلاحظ �ثم �ومن �ا��اري �ا��ساب �رصيد يصبح

�ا��ساب� �ال��ز��� �فإن �أخرى �و�عبارة ،� �ا��ار�� �ا��اري �ا��ساب �رصيد ��ساوي �القومية �و��س�ثمارات المدخرات

لد�ما�ع���القدر�المتوفر�من�مدخرات�ذلك�البلد��مر�الذي�يضطره�ا��اري�ي�شأ�من�ز�ادة��نفاق�ع����س�ثمار����ب

  . إن�وضعية�اختلال��ستقرار��قتصادي�سواء��ان�داخليا�ً�أو�خارجيا�ً�. إ�����ب�أرصدة�خارجية�لتمو�ل�النقص�

  دول اا و ددول اا  دي ارار اا  

�المتقدمة�ستقرار�-1 �الدول ��� �الك�� �الدول�: �قتصادي ��� �عنھ �المتقدمة �الدول ��� ��ستقرار��قتصادي ي�باين

��ختلاف� �طبيعة �إ�� ��ذا �و�عود ،� �ا��الت�ن ��� �تختلف �المصط�� ��ذا ��عن��ا �ال�� �الظوا�ر�و�المؤشرات �لأن ،� النامية

�علاقاتھ �و �ل���از��نتا�� ��قتصادية �المقومات �ب�ن ��نظمة��ا��و�ري ��� ��قتصادي �ال�شاط �مم��ات �فمن ،

الرأسمالية��عرض�ا�لأزمات�دور�ة�ت��اوح�ب�ن��نتعاش�و�الرواج�من�ج�ة�و�ب�ن��نكماش�و�الر�ود�من�ج�ة�أخرى�،�و�

�و�مبادئ� �ا��رة �السوق �نظام �وفق ��عمل �ال�� �الصناعية �الثورة �مبادئ �لتطبيق �حتمية �كن�يجة �الدورات �عت����ذه

ا��اصة�و�القرارات�ال��صية����مجال��نتاج�و��س�ثمار�و��س��لاك�،�ولذلك�تتوقف�النتائج�ال��ائية�ع���المص��ة�

  . عامل�التوقعات��و�التقديرات�الفردية�

�و�النمو�ال����������� �المدفوعات �و�م��ان �و�الت��م �البطالة �لمش�ل �مم��ة �بصفات �ت�سم �المتقدمة ��قتصاديات إن

 :قرار��قتصادي�،�حيث�أن��س��دف�ا��ست

��ستقرار��� ��س��دف �لذلك �و ،� �الكساد �أزمات �أثناء �الدور�ة �البطالة �المتقدمة �الرأسمالية ��قتصاديات �سود

 . �قتصادي�مواج�ة��ذا�النوع�من�البطالة�

 و�� ��قتصادية �التقلبات �عن �ي�تج �الذي �الت��م �علاج �المتقدمة �الدول ��� ��ستقرار��قتصادي �س��دف

 . الذي�لا��عت����وليد��ختلالات�ال�ي�لية�

 إن��ختلالات�ال����عرف�ا�مواز�ن�المدفوعات����الدول�المتقدمة�لا�علاقة�ل�ا�بالاختلالات�ال�ي�لية�،�و�إنما����

 . الموجودة�ب�ن�التكتلات��قتصادية�الك��ى�ع���مستوى��سواق��ن�يجة�المنافسة

 س��دف��ستقرار��قتصادي����الدول�المتقدمة�النمو��قتصادي�المستدام�و�تفادي��زمات�،�و�و�بذلك�لا��

  . �عت���وليد�ظروف�مواتية�

2- �� �الك�� �ستقرار��قتصادي �النامية �الدول �الن :�� �سيطرة�تتم����قتصاديات �وضعف �ال�ي�لية �بالاختلالات امية

�حصيلة� �ع�� �كب��ة �بدرجة �و��عتمد ��ولية �المواد �إنتاج ��� �و�تتخصص ،� ��قتصادي �و��شاط�ا �موارد�ا �ع�� الدول

�المنتوجات� �من �قليل �تصدر�عدد ��حيان �أغلب �و�� �واحد �تصدر�منتوج �الدول ��ذه �و�الكث���من ،� �ا��ارجية التجارة

��ذه �و�ل ،� �العالمية���ولية ��سواق ��� �تقلبات �من �ي�شأ �التأثر�لما �شديدة �اقتصاديا��ا �تجعل �و�غ���ا الصفات

لصادرا��ا�ووارد��ا�،�بمع���آخر�فإن��زمات�ال���تحدث�����قتصاديات�المتقدمة�تؤثر�بطر�قة�مباشرة�أو�غ���مباشرة�

�ا �ا��ارجية �التجارة �علاقات �طر�ق �عن �النامية �الدول �اقتصاديات �أن�ع�� �علمنا �إذا �خاصة ،� �الدول �ب�ن �ت�شأ ل��
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ونة����نقل�اقتصاديات�الدول�المتقدمة�تتم���بج�از�إنتا�����م�و�متنوع�وقوي�و�مت�امل�،�و�يتمتع�بقدر�كب���من�المر 

 .سلبياتھ�خارج�حدوده�

�الدول� �فالاستقرار��� ،� �المتقدمة �الدول ��� �مثيلھ �عن �يختلف �النامية �الدول ��� ��ستقرار��قتصادي �مضمون إن

�نمو� �ضمان �كيفية �و�� ،� �خصوصا �و��نتا�� ،� �عموما ��قتصادي �ا��مود �مش�لة �حل �كيفية ��� �يتمثل النامية

تحقيق�التنمية��قتصادية�و�ا��فاظ�ع���معدل�نمو�الطاقات��نتاجية�و�بالتا����شغيل�ا�بكفاءة�عالية�للوصول�إ���

�الدول� ��� ��ستقرار��قتصادي ��دف �اعتبار�أن �فلا�يمكن �للأسعار�، �العام �المستوى �استقرار��� �تحقيق �مع مرتفع

����النامية��و�ال�شغيل�ال�امل�لموارد�إما�غ���موجودة���ائيا�أو�أ��ا�موجودة�و�غ���مستغلة�،�و�التا���فالبداية�ت�ون 

إيجاد�ا�ال�يا�ل��ساسية�و�الم�ارات�ال�شر�ة�و�ناء�الطاقات��نتاجية�قبل�الت�لم�عن��ستقرار��قتصادي�و�ذا��و�

جو�ر�قضية�التنمية��قتصادية�و��جتماعية����الدول�النامية�،�و�لكن��ذا�لا�يمنع�من�أن��ستقرار��قتصادي�

معا��ة�اختلال�م��ان�المدفوعات��و�تحقيق�معدل�نمو�مرتفع�،�مع�العلم��س��دف�علاج�مش�لة�البطالة�و�الت��م�و�

أن��ذه�المتغ��ات�ت�سم�بصفات�مم��ة�تختلف�عن�تلك�ال���ذكرنا�ا�عند�ا��ديث�عن��ستقرار��قتصادي����الدول�

  : المتقدمة�،�و�ذه�المم��ات����

 و�الشأن����الدول�المتقدمة�،�بل�ا��ل�يكمن�ال����س��دف�ا��ستقرار��قتصادي�ليت�دور�ة�كما��البطالة�

���البحث�عن�علاج�لأوضاع�تتم���بوجود�البطالة�ال�ي�لية�المق��نة�بحالة�التخلف�ال���تن�شر���ذه�الدول�،�

�و�تخصصات� �كفاءات �من �العمالة �عرض ��ي�ل �مع �العاملة �اليد �ع�� �الطلب ��ي�ل ��� �تباين �وجود �س�ب

 . �شر�ة�

 مش�لة�الت��م��،� �و��جتما�� ��قتصادي �واقع�ا �يتم�����ا �ال�� �ال�ي�لية �مرجع�ا��ختلالات �النامية �الدول ��

إضافة�إ���انتقال�الت��م�من�خلال�المبادلات�التجار�ة�مع�العالم�ا��ار���،�سواء��انت��ذه�المبادلات����ش�ل�

و�لذلك�تظ�ر�الضغوط�الت��مية�����ذه�مواد�غذائية�اس��لاكية�أو�إنتاجية�أو�ح���انتقال�لرؤوس��موال�،�

 . الدول�

 إن��ختلالات�ال���تتعرض�ل�ا�مواز�ن�مدفوعات�الدول�النامية�أصل�ا��ختلالات�ال�ي�لية�ال���:  م��ان�المدفوعات

يتم�����ا�نظام�ا��نتا���و�طبيعة�و��ي�ل�الطلب�الك���و���م��س��لاك�و��دخار�و��س�ثمار�و�مصادر�تمو�ل�

�سبة�الصادرات�ذات��سعار��تفوق المدفوعات�س�بھ��سبة�نمو�الواردات�ال����فمواز�نالتنمية�،�كذلك�ال��ز�

 . المنخفضة�أو�صادرات�أسعار�ا�متذبذبة�����سواق�الدولية�،�كما��و�الشأن�بال�سبة�لأسعار�الب��ول�

 خاضع�:  النمو��قتصادي� �واحد �قطاع �ع�� �ا��الات �أفضل ��� �و��عتماد ��قتصادي �ال�ي�ل ��� ��ختلال إن

للمتغ��ات�ا��ارجية�،�ف��تفع�النمو��قتصادي�برواجھ�و�ينخفض�ب��اجعھ�،�مما�يجعل�النمو��قتصادي�����ذه�

  . البلدان�غ���مستقر�

�للاستقرار��قإ    �ا��و�ر�ة �القضية �فإن �سبق �مما �مصادر��ذا�نطلاقا ��� �تكمن �النامية �الدول ��� �الك�� تصادي

�ستقرار�إذا�ما�تحقق�،�ف�ل��ذه�المصادر�مستديمة�و���نطاق�التحكم�المح���؟�،�أو�بمع���آخر�فالإش�الية�الرئ�سية�

�ال���تطرح�نفس�ا�ل�ست����معدلات�نمو�مرتفعة�أو��سب�بطالة�و�ت��م�منخفضة�أو����فائض�كب���لم��ان�المدفوعات

بقدر�ما�ت�ون��ش�الية����مصادر�تلك�المعدلات�،��ل����مستديمة�السلوك�و�أن�عدم��ستقرار��و�الوضع�العابر؟،�
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�السياسات� ن
ّ

�يُمَك �النحو�الذي �المصادر�ع�� �تلك ��� �آخر�البحث �وقت �أي �وقبل �اليوم ��ستد�� �القضية ��ذه إن

�السك �ع�� �قطار�التنمية �ووضع ��وضاع �ت��يح �من ��ستقرار�أك����قتصادية �مؤشرات �وجعل ،� �ال��يحة ة

 . استدامة�

��الآ�ي  �تناول�ا �يتم �النامية �الدول �لدى ��قتصادي ��ستقرار �برامج �من �نوع�ن   :�ناك

��صولية-2-1 � :(Orthodoxes) ال��امج �وتجد �الدو�� �النقد �صندوق �يت�نا�ا �ال�� �السياسات �تلك منطلقا��ا� و��

�الدو��� �البنك �جانب �إ�� �نقدية، �ظا�رة �الت��م �أن ��عتقد �الذي �كلاسي�ي �النيو �الفكر ���  الفكر�ة

��قتصادي-2-1-1 ��ستقرار �تحقيق ��� �ودوره �الدو�� �النقد �لضمان�:صندوق �الصندوق �استحداث  ان

�نم �بضمان �الدولية �السيولة ��سمح �أن �ع�� �والعمل �الدو�� �النقدي �النظام �للاقتصاد�استقرار �مستديم  و

�من� �الصندوق �تدخل �و�تم �الدول، �مدفوعات �مواز�ن �توازن �بضمان �أساسا ��مر �و�تعلق  العال��

�تمو�لية� �أدوات �ع�� �تتوفر �ضبط �مؤسسة �وإنما �تمو�ل �مؤسسة �ل�س �بأنھ �علما �لي��الية،  منطلقات

ــــوق�،��دى��شروط�قر�بة�منمحدودة،�ول�ذا�لم�يكن�يمنح�ا���غاية���اية�السبعينات�إلا�قروضا�قص��ة�الم ــ ــ   شروط�السـ

مدفوعات�ب�سر�ع�ا�وجعل�ا�أقل� �ن�ومن��نا��انت�تدخلات�الصندوق�تنصب�ع���موافقة�عمليات�إعادة�توازن�مواز �

حدة�دون�أن�ي�ون�التمو�ل�الممنوح�من�الصندوق��و��سا�������العملية�و���الصورة�السائدة�تقر�با�خلال�

ال���أعقبت��شأة�الصندوق�وال����ان�ف��ا��شاط�ا�موج�ا��ش�ل�أسا����نحو�الدول�الصناعية،إذ�العشر�ات�الثلاثة�

�ان�نص�ب�الدول�النامية�من�أ�شطة�الصندوق��امشيا�وأصبح��ذا�النص�ب�ذا�دلالة�ومع����عد��1975أنھ�إ���غاية�

) سابقا(مية�أو�الدول��ش��اكية�لم��عد�الصندوق���تم�بأوضاع�الدول�النا 1980وتقر�با�منذ. منتصف�السبعينات

  �1982عد�ا��يار�جدرا�برل�ن،�وانفجار�أزمة�المديونية�الدو���سنة��اقتصاد�السوق والمتحولة�نحو�

 برامج�صندوق�النقد�الدو���): 2-3(ا��دول�رقم�

 
ا��زائري����الف��ة� فعالية�التمو�ل�بالضر�بة����ظل�التغ��ات�الدولية،�دراسة�حالة�النظام�الضر���� , قدي�عبد�المجيد  :صدر�الم

  .283،  282 :ص  , ،�ص1995أطروحة�لدكتوراه�دولة،����العلوم��قتصادية،�جامعة�ا��زائر،�،�1988-1995
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2-1-2-� ��ستقرار��قتصادي �تحقيق ��� �و�دوره �العالمي � :البنك �تمو�ل ���دف �تأس�سھ �تم �تنمية مشار�ع� و�و�بنك

���صورة�مسا�مة� خاصة�و�محددة�بدقة�سواء��شروط�قر�بة�من�شروط�إمتياز�ة�خاصة�بالو�الة�الدولية�للتنمية�أو�

التنمية����الوقت�الذي��ان�فيھ� ���قضايا���خ�� ���المؤسسات�خاصة�بالشركة�المالية�الدولية�و�لقد�يخصص��دا�

  .النقدي�و�الما����ستقرار قضايا��ع��صندوق�منصبا�إ�تمام�ال

عادة�إعمار� حيث��ان����البداية�ا�تمامھ�متج�ا�لتمو�ل�مشار�ع�الب�ية��ساسية�متأثرا����ذلك�بتجر�تھ����مجال     

�و��ذا�قصد�إحداث�نمو�إقتصادي�باعتباره�مؤشرا�ع���نجاح�السياسات��قتصادية�و�محققا، أورو�ا��عد�ا��رب�

��, للرفا�ية �مما �أ�داف�ا �تحقيق ��ستطيع �لم �المشار�ع �من �كب��ا �عددا � إلا�أن �الب�ئة��ا��قاد �و�التفك����� ال�ساؤل

محتملا�للفشل�فنجاعة�المشروعات�الزراعية�مثلا�تتوقف� �قتصادية�ال�لية�و�المؤسسية�و�للمشروعات�المعت��ة�س�با�

�للزراعة�ع���نظام��سعار�ال�س�ية�الذي�يجب�أن�ي�ون�م �مستوى وتقديم�، نظام�ضر����لا��عاقب�المنتج�ن�، لائما

� �العمومية �ا��دمات �من ��س��لاكية���ساسيةأد�ى �بالسلع ��ر�اف �تمو�ن �من �تمكن ��عر�فية �و�سياسة للمنتج�ن

من�نقدية�متحكم�ف��ا�لا��سمح�بانطلاق�الت��م�مثل��ذه��عتبارات�جعلت�البنك�ي�تقل��سياسة مقبولةبأسعار�

 ا��زئية�إ���القضايا�ال�لية��ش�ل�متداخل�مع�إ�تمامات�الصندوق�إذ�أصبح�يمول�تب���السياسات�معينة� القضايا�

  . مثل�سياسة�إعادة��ي�لة��قتصاد�أو��نتقال�إ���القطاع�ا��اص

� �التنمية �لمف�وم �بتغ���نظرتھ �البنك �ا�تمامات �التغ����� ��ذا �ارتبط �وا�تمام�بإعطاءقد �أسا��� �للرأسمال� دور بارز

أك���لقضايا�التوز�ع�ولقد�اتجھ� ال�شري�من�خلال��س�ثمار������سان�عن�طر�ق�التعليم�وال��ة،�وإعطاء�أ�مية�

� �المديونية �انفجار�أزمة �ن�يجة �ال�يك�� �التكيف �ب��امج ���تمام �إ�� �يقدم�ا� البنك �ال�� �التث�يت �برامج �بذلك مدعما

  .إ���التعاون �الصندوق�و�ذا�ما�أدى�بالمؤسست�ن

 أ 

:جب�ع���التا���أ  

:ليك�العلاقت�ن�التاليت�ن�إ .1   
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 ب�ن���ة�العلاقة� *و�ر�اضيا��ماذا�تمثل�،�اشرح�ا�إقتصاديا�؟�. 

 ماذا�تمثل�العلاقة� **مال�دف�من��ذه�العلاقة�؟(***) و�،. 

 .؟�سولو –أدرس�العلاقة�ب�ن�ظا�ر�ي�البطالة�والت��م�وفق�سام�و�لسون� .2

  ما���أ�م��فرضيات�نظر�����التوازن��قتصادي����إطار��التوقعات�الرشيدة�واقتصاديات�جانب�العرض .3

 .مسبقا�و�التوقعات�العقلانية�كمتغ��ات�مشا�دة�؟مالفرق�ب�ن�التوقعات�العقلانية�كمتغ��ات�محددة� .4

 .حلل�نماذج�التوقعات�الر�اضية�والذاتية�من�جانب�العرض�الك���؟ .5

6. � �والمخرجات �المدخلات �طر�قة �وفق �العام �التوازن �نموذج �ب�ن قارن TOI وفق��� �العام �التوازن ونموذج

  .؟SAMطر�قة�مصفوفة�المحاسبة��جتماعية�
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ما�و�الفرق�ا��و�ري�ب�ن��ستقرار��قتصادي�والتوازن��قتصادي�والتوازن�العام�مب�نا�ذلك�بأمثلة� .7

 .؟واقعية�وفق�الظروف��قتصادية�

 .؟كيف�تحدث�البطالة�الكلاسيكية��رادية� .8

  :Nلتكن�لدينا�المعلومات�التالية�عن�إقتصاد�بلد�ما�للف��ة� .9

 الناتح�المح����جما���ا��قيقي�للف��ة�t                                             1800tY  

 1الناتح�المح����جما���ا��قيقي�للف��ة�-t                                      17001 tY  

 الناتح�المح����جما���ا��قيقي�للف��ة�N                                         2350NY  

 4فرق�عدد�السنوات�ب�ن�أول�وأخر�سنة����الف��ة�������������������������������  

 5.5870الدخل�ا��قيقي�لسنة��ساس������������������������������������������������� Y  

 عدد�الس�ان�للف��ة����t                                                                        25000                                                                      

 1عدد�الس�ان�للف��ة����-t                                                                     31000  

 عدد�الس�ان�للف��ة����N                                                          36000 

 ا��د�الثابت�للف��ة�t                                                                                 5A     

  :المطلوب�منك�ماي���

النمو��والتنمية��قتصادية��ما���أ�م�محددات�النمو��قتصادي�وتص�يفاتھ��مالفرق�ا��و�ري�ب�ن�مصط�� - 1

 .؟

  ما���المعاي���المعتمدة����قياس�النمو��قتصادي� - 2

 :قياس�النمو��قتصادي�وفق�الطرق�التالية�� - 3

 وفق�معدل�النمو�ال�سيط� 

 وفق�معدل�النمو�المركب� 

 وفق�طر�قة�المعادلة��نحدار�ة� 

 ح����للفرد�عند��ل�ف��ة�قياس�الناتج�الم - 4
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 راور اا  دي ارار اق ا توا دا ا  

 أو   زيرك اا  دا  و طور ،ط  

تؤدي�البنوك�دورا�ً��اما�ً����عمل��قتصاد�الك���،�و�تنميتھ�من�خلال�إس�ام�ا��سا����:البنوك��و�شأة���عر�ف-1

  . ���توف���التمو�ل�لل�شاطات��قتصادية،�ولتوسع�ا�و�نمو�ا،�و�الذات�البنوك�التجار�ة�م��ا�

      1-1- � �البنوك �مسا:�عر�ف ��� �الواسع �التنوع ��س�ب �ل�ا �محدد ��عر�ف �يوجد �لا �البنوك �المؤسسات�و�إن �مة

التمو�لية����تقديم�وظيفة�أو�أك���من�الوظائف�ال���تؤد��ا�البنوك�،�ورغم�ذلك�فإن��عض��ذه�المؤسسات�التمو�لية�

� �اعتبار��خرى�كذلك �لا�يتم �ح�ن ��� ،� �بنوك �يتم�اعتبار�ا �ال�� �و�تتاجر�. �� ،� ��ئتمان �تتعاطى �ال�� �المؤسسات و��

  .بأموال�الغ���

  : تو���القيام�بم�مة�العمل�المصر������البداية�العديد�من�ا���ات�م��ا�:  �شأة�البنوك-1-2

و�الذين��انوا��عتمدون�ابتداءً�ع���موارد�م�الذاتية�ا��اصة،�وعندما�زادت��ذه��،)المراب�ن(مقر����النقود�-1-2-1

الموارد�لد��م�،�وزادت�الثقة�ف��م�،�وا�سعت�ا��اجة�إل��م�،�اخذوا�يقلبون�الودا�ع�،�وقاموا�بمنح�القرض�،�و�فائدة�

بما����ذلك�الدين�ال��ودي�الذي�مرتفعة�عادة�،�رغم�أن��افة��ديان�السماو�ة�حرمت�أخذ�الفائدة�ع���القروض�،�

بال��ود�) بر�ا(يرى�البعض�بأنھ�حرم�أخذ�الفائدة�من�ال��ودي�فقط�،�ول�ذا�فقد�تركزت�عمليات�إقراض�النقود�بفائدة�

 . ���بداية��مر�،�ثم�امتدت�ل�شمل�غ���م�

،�و�التخصص�و�تقسيم�العمل�،�إذ�أن�توسع��نتاج�،�وز�ادة�المبادلات�الناجمة�عن�التوسع��قتصاديالتجار-1-2-2

الذي�رافقھ�،�أدى�إ���ز�ادة�ال�شاطات�التجار�ة�،�وز�ادة��موال�لدى�التجار�،�وز�ادة�الثقة�ف��م�،�و�و�ما�أدى�إ���أن�

يودع��فراد�أموال�م�لدى��ؤلاء�التجار�الذين��انوا�يتقاضون�عمولة�ع����يداع�،�ثم��عد�أن�ات���ل�م�أن�بإم�ا��م�

�بإقراض��ذه�الودا�ع�إقراض�الن �يقوموا �أجل�أن �من �فائدة، �مقابل�ا �و�يدفعون �الودا�ع �يقبلون �،�اخذوا �بفائدة قود

 . بفائدة�،�وعادة�ت�ون�الفائدة�ع���عمليات��قراض�تفوق�الفائدة�ع���الودا�ع�

�الش�ل��قرب�لوظائف�المصارف،�فقد��انت�م�م��م�أصلا الصياغة��-1-2-3 �تتمثل�بصياغة�و�الذين�مثلوا�تار�خيا�ً ً�

ا�����و�ا��وا�ر�،�ومن�ثم�قيام��فراد�بإيداع�أموال�م�لدى��ؤلاء�الصاغة�،�بحكم�توفر��مان�و��م�انية���فظ�ا�مع�

ما�لد��م�من�ح���و�جوا�ر�ثمينة�،�و�عد�ذلك�اخذوا�يصدرون�إيصالات�بالأموال�المودعة�لد��م�ن�يجة�ا�ساع�عدد�

تث�يت�و�توثيق�إبداعا��م�بموجب��يصالات��ذه�،�وال���أصبحت�تتداول�من���ص�المودع�ن�لد��م�،�و�ا��اجة�ل

 . لآخر�،�و�ذلك�مثلت��يصالات��ذه��ساس�للأوراق�النقدية�المصرفية�

وقد�وجدت�تنظيمات�مصرفية��ش�ل�ا�القديم�و�ا��ديث�،����المجتمعات�ع���تطور�ا�التار����،�حيث�يمكن�إرجاع�����

  : ���ثلاثة�عصور�و����شأة�المصارف�إ

 القديمة� �:   العصور �حوا�� ��� �القديمة �بابل ��� �كما �كمصارف �المعابد �استعمال �تم �قبل��2000وف��ا سنة

�من�السرقة�،�إضافة�إ���التواجد�الواسع�
ً
�و�خصوصا

ً
الميلاد�،��س�ب�أن�المعابد��انت��عت���أك����ماكن�أمانا

�و�و��مر  ،� �اعتياديا�ً ��عت���مراكز�أسواق �أو�لأ��ا ،� �للعبادة �سواء �عدة��و�المستمر�ف��ا �ظ�ور �إ�� �أدى الذي
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� �مدينة ��� �أجن�� �مصرف �م��ا �بابل ��� �ك��ى �مدينة�س�بارمصارف �الموارشو��� �ومصرف �ومصرف�ن�بور �، ،

 . ،�إضافة�إ���وجود�العديد�من�المصارف��خرى�الصغ��ة��اور �يناز�ر����مدينة�

 بادة�كذلك�،�كما�����ي�ل�حيث�تطورت�الفعاليات�و�العمليات�المصرفية����أماكن�الع:  العصور�الوسطى

�الرا�ع��أث�نا �لة �الثالث �القرن ��� �واسعا�ً �تطورا�ً �و�حققت ،� ��خرى �اليونان �معابد �و�� ،� �أث�نا �مدينة ��

الميلادي�،�و�استمرت��عمال�المصرفية�تؤدي�بواسطة�أديرة�الر�بان����القرن�التاسع�و�العاشر�و�ا��ادي�

 . ون�الثلاث�التالية�عشر�ميلادي�،�واستمر��ذا�خلال�القر 

،�فقد��شأت�المصارف�����مركيةا��ا�ارتبط���ا�من�إزالة�ل��واجز�ون�يجة�التوسع����ال�شاطات�التجار�ة�،�وم

،�و����1408،�و���جنوا�عام��1401الموا�ئ�التجار�ة�الم�مة����العالم�،�حيث��شأ�أول�بنك����برشلونة�عام�

� �عام ��1587في�سيا �و�� ��ميلانو ، ��1593عام �عام �أمس��دام �عشر��� �السادس �القرن �و�� �و����1609، ،

  .،�و�كذا�تطورت�المصارف�ارتباطا�ً�بتطور�التجارة�ومراكز�ا�الرئ�سية�آنذاك��1619امبورغ�عام�

 ا��ديثة� �بنك��:العصور �بتأس�س �إنكتلرا ��� ��شأت �قد �للمصارف �ا��ديث �بالمع�� �المصارف �بأن �القول يمكن

حق�ممارسة�معظم��عمال�المصرفية�المعروفة����الوقت�ا��اضر��ان�ل��ا،�إذ�أعطى�لبنك��1695اسكتلندا�عام�

�قروضھ� �معظم �و��انت ،� �المصرفية �و�إصدار�النقود ،� �القروض �ومنح �بالكمبيالات، �و�التعامل ،� �الودا�ع كقبول

�تحتل� �و�أخذت ،� �العالم �دول �مختلف ��� �و�ان�شار�ا �المصارف �إ�شاء �ذلك �وتبع ،� �ال��يطانية �للإم��اطور�ة تمنح

�،�وازد�ار��ئتمان�باعتباره�أسلوب�مناسب�لطر�قة�أ� مية�كب��ة�نظرا�ً�لتوسع�التجارة�،�و�تطور�الصناعة�لاحقا�ً

 .�نتاج�الرأسما���

   2-�� �طبيعة �المركز�ة �المصارف �بجميع�: و�تطور�ا �تقوم �مصرفية �مؤسسة �عن �عبارة �بأنھ �المركزي �المصرف �عّرف

�من� �غ���ا �و �التجار�ة �المصارف �سياسات �ع�� �النقدية �الرقابة �بممارسة �تقوم �كما ،� �للدولة �المصرفية �عمال

�ان��المؤسسات�المالية�،�وقد�بدأ�ظ�ور�البنوك�المركز�ة����العالم�خلال�النصف�الثا�ي�من�القرن�السا�ع�عشر�حيث

الدافع�وراء�إ�شاء�المصارف�المركز�ة�رغبة�ا���ومات����التدخل�بال�شاط�المصر���و�تنظيم�و�إدارة�عمليات��صدار�

مصارف�أو�(النقدي�ال����انت�تتولا�ا����السابق�المصارف�التجار�ة�،�ل�ذا�سميت�المصارف�المركز�ة����بداية��شأ��ا�بــ

��صدار ��صد) بنوك �م�مة �تولت �أخذت�لأ��ا �ثم ،� �ا���ومة �تقرر�ا �ال�� �و�الشروط �با��دود �و�تنظيمھ ار�النقدي

�السياسة� �أ�داف �ي�ناسبو �بما �توج���ھ �و �المصر�� �ال�شاط �ع�� �الرقابة �م�مة �تدر�جيا �تتو�� �المركز�ة المصارف

  . د��قتصادية�للدولة�،�فضلا�عن�المسؤوليات�و�الم�ام��خرى�ال���أنيطت�بالمصارف�المركز�ة�فيما��ع

�1800كما�أ�����بنك�فر�سا�عام�. 1694،�و�نك�إنكتلرا�عام�1668و�ان�أول�بنك�مركزي�أ������و�بنك�السو�د�عام�

� �عام ��ولندا ��1817ومصرف �عام �النمسا ��1817ومصرف �عام �اليابان ��ذه�. 1882ومصرف �وظائف �اقتصرت وقد

عمال�المصرفية��عتيادية�ال���تقوم���ا�المصارف�ع���القيام�بالأعمال�المصرفية�ا���ومية�بالإضافة�إ���� =المصارف�غ

�. التجار�ة �عام �ذلك ��ان �وقد �عشر، �التاسع �القرن �إلا�خلال �إصدار�العملة �صلاحية �المصارف ��ذه �تمنح �1833ولم

  . بدأ�البنك�المركزي��رد�ي�أعمالھ�1/10/1964و���. بال�سبة�لبنك�السو�د�1897بال�سبة�لبنك�إنكتلرا�و�عام�

بحت�جميع�البلدان�ع���اختلاف�نظم�ا��قتصادية�و�السياسية�و�درجة�تطور�ا�و�تقدم�ا��قتصادي�ت�����ولقد�أص

�ذا�و�تختلف�أ�مية�البنك�. ل�ا�بنو�ا�مركز�ة�ت���ع�ع���رأس�ال�ي�ل�المصر���و�تدير�شؤون�النقد�و��ئتمان�المصر��
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قتصادية�و�المصرفية�و�تنفيذه�لأدوات�السياسة�النقدية�و�المركزي�وحدود�فعاليتھ����التأث���ع���مجر�ات�ا��ياة��

  . �ئتمانية�بحسب�طبيعة�النظام��قتصادي�السائد�و�درجة�تطوره

وقد�أدت��زمة��قتصادية�العالمية����الثلاث�نات�إ���ازدياد�السيطرة�ا���ومية�ع����ذه�البنوك�مما�أدى�

  .���العالم�����ال��اية�إ���تأميم�معظم�المصارف�المركز�ة

  : تنحصر�وظائف�المصارف�المركز�ة����المجالات�التالية� : وظائف�المصارف�المركز�ة� -3

3-1-  � �إصدار�النقود �إصدار� : وظيفة �بحق �أو�الدولة �ا���ومة �من �المخولة �المركزي�ا���ة�الوحيدة �البنك �عد

ل�ذا�فإن�البنك�المركزي��عد�مصرفا�ً�النقود�،�إذ�أن��ذه�الم�مة�تقتصر�عليھ�دون�غ��ه�من�المؤسسات��خرى،�

�إ���طبيعة� �يخضع�للإشراف�و�التوجيھ�ا���ومي�و�حسب�القوان�ن�ال���تنظم�علاقتھ�بالدولة�اس�نادا�ً ح�وميا�ً

إلا�أنھ����جميع��حوال��سند�إ���البنك�المركزي�م�مة�إصدار�النقود�و�تنفيذ�. النظام��قتصادي�السائد����البلد�

  . ي���الواجب�التقيد���ا�عند�قيامھ�بالإصدار�النقدي�سس�و�المعا

و�عد��ذه�الوظيفة�للبنك�المركزي�من�أو���الوظائف�ال���تكفل���ا�و�ارتبطت�بم��رات�تأس�سھ�بوصفھ�بن�ا�ً�

للإصدار�من�الناحية�التار�خية�عن�بقية�المصارف��و�المؤسسات�المالية��خرى�ال���تزاول�العمل�المصر���و�

  . الما��

���� وتخضع�البنوك�المركز�ة،�كما��ان����السابق،�لقيود�قانونية�و��شر�عية�تنظم�قدرا��ا�و�تحدد�إم�انا��ا

�غطاء�(و�ذه�القيود�المفروضة�ع���حر�ة�البنوك�المركز�ة�����صدار�النقدي�ترتبط�أساسا�. إصدار�العملة

ما��انت�معظم�النظم�النقدية��س�ند�فعند. من�حيث�نوعية�وطبيعة�م�وناتھ�و���م�ا�أو�مقدار�ا) العملة

إ���قاعدة�الذ�ب��انت�ال�شر�عات�ا���ومية�تق����باحتفاظ�البنوك�المركز�ة�برصيد�ذ����كغطاء�للعملة�

�المركزي  �البنك �يصدر�ا �و�. ال�� �ذ�ب �من ��عادل�ا �أو�ما ��ساو��ا �ما �إ�� �العملة �تحو�ل �طلبات �مواج�ة و�غية

كما�أن��ذه�ال�شر�عات�و�القيود�النقدية��انت�. ا�ا����موضع�سابقبحسب�شروط�قاعدة�الذ�ب�ال���تناولن

��دف�إ���عدم�جعل�قدرة�البنوك�المركز�ة�ع����صدار�النقدي�قدرة�مطلقة�و�إنما����قدرة�محددة���ذه�

  . القيود�نفس�ا

العملة�لا��و�عد�التخ���عن�قاعدة�الذ�ب�و�التحول�م��ا�إ���قاعدة�النقود�الورقية��لزامية،�أصبح�غطاء

�تمتلكھ�الدولة للعملة�الوطنية�) الغطاء�الفع��(و�إنما�أصبح�. يقتصر����م�وناتھ�ع���الذ�ب�وحده�رصيدا�ً

مرتبطا�ً�و�متجددا�أساسا�بدرجة�تطور��قتصاد�الوط���و�قدراتھ��نتاجية�و�ال���يمكن�أن�تنعكس����م��ان�

  . قتصادية�للبلد�مدفوعاتھ�الذي�يب�ن�درجة�تطور�و�تنوع�المبادلات��

�ا���ومية �السندات �مثل �مختلفة �أصول �م��ا �متنوعة �العملة �غطاء �م�ونات �المالية�. فأصبحت و��وراق

  . التجار�ة،�و�عض�العملات�الرئ�سية،�فضلا�ً�عن��سبة�معينة�من�الرصيد�الذ����إ���إجما���العملة�الصادرة

�إصدار�العملة�الوطني �ب�نظيم �البنك�المركزي�يقوم �متطلبات��قتصاد�الوط���إن �بحسب وتقتصر�عليھ�. ة

��س��ا� �ال�� �ا���ومية �و�القوان�ن �ال�شر�عات �من �مجموعة �إ�� �بالاس�ناد ��صدار�النقدي �م�مة �غ��ه دون

  . الدولة�و�ال����عد�بمثابة�ا��دود�الواجب�التقيد���ا�من�قبل�البنك�المركزي�عند�قيامھ�بالإصدار�النقدي
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�للائتمان�المصر����عد�: وظيفة�الرقابة�ع����ئتمان�المصر���-3-2 �وموج�ا�ً إن�وظيفة�البنك�المركزي�بوصفھ�رقيبا�ً

من�أ�م�الوظائف�ال���يقوم���ا�ح���يمكن�أن��عد��ذه�الوظيفة�بمثابة�الوظيفة��ساسية�للبنك�المركزي�،�و�أما�بقية�

  . فتھ��ساسية�رقيبا�ً�للائتمان�المصر��وظائفھ��خرى�سوى�وظائف�و�أعباء�تكميلية�لوظي

و�قوم�البنك�المركزي�بفرض�رقابتھ�ع����ئتمان�و�ال�شاط�المصر���باتخاذه�لمجموعة�من�القيود�و��جراءات�

و�تم�ذلك�من�خلال�رقابتھ�. ال�����دف�إ���تنظيم��شاط�ا���از�المصر���و�توج��ھ�الوج�ة�السليمة�و�المناسبة

� ��قراض �عرض�لعمليات �و�ع�� �وسائل�الدفع �و�كمية ���م �بدور�ا�ع�� �تنعكس �ال�� و��س�ثمار�المصر��

  . النقد�و�إجما���السيولة�المحلية����البلد�

���� �التغ��ات �ت��ك�ا ��ثار�ال�� �بطبيعة �ترتبط �المركزي �البنك �يتولا�ا �ال�� ��ئتمانية �أ�مية�الرقابة �فإن ل�ذا

��جم �المحلية �و�السيولة �النقد �ال�شاط�عرض �ثم �الشرائية �قو��ا �أو�ع�� �الوطنية �العملة �قيمة �ع�� الية

��ستقرار���� �تحقيق ���دف �المصر�� ��ئتمان �ع�� �بم�مة�الرقابة �المركزي �البنك �يقوم �إذ �للبلد، �قتصادي

�و�ذا�يتطلب. قيمة��العملة�الوطنية�ومن�خلال�التأث��������م�المعروض�النقدي�الذي�يؤثر�ع���قيمة�العملة

تحديد���م�م�ونات�عرض�النقد�ال���ي�ون�للمصارف�التجار�ة�دور�م�م�فيھ�من�خلال�قدر��ا�ع���التوسع�

أو��نكماش����منح�القروض�و�القيام�بالاس�ثمارات�المصرفية�المختلفة�و�ال���تنعكس����المحصلة�ع���كمية�

ل�ذا�. لقوة�الشرائية�للعملة�الوطنية�عرض�النقد�ثم�ت��ك�آثار�ا�ع���المستوى�العام�للأسعار�ومن��عد�ع���ا

لا�بد�للبنك�المركزي�من�رسم�و�تنفيذ�السياسة�النقدية�و��ئتمانية�الكفيلة�بتحقيق�قدر�مناسب�من�النمو�و�

� �المختلفة �أدوا��ا �السياسة �ول�ذه ��قتصادي �المباشرة(�ستقرار �النوعية �و �م��ا �يؤدي�) الكمية ال��

مية�و�نوعية��ئتمان�المصر���ومن�ثم�التأث������عرض�النقد�الذي�ينعكس�فيما�استخدام�ا�إ���التأث������ك

  .�عد�ع����ستقرار�النقدي�و�النمو��قتصادي�للبلد

3-3-� �كمس�شار�ل��كومة �المركزي �البنك �و�: وظيفة �ا���ومة �بنك �بم�مة �البلدان �معظم ��� �المركزي �البنك يقوم

�،� �امتياز�إصدار�العملة �ع�� �حصول�ا �بمجرد �تار�خيا�ً �الم�مة ��ذه �المركز�ة �البنوك �تولت �وقد ،� �الما�� مس�شار�ا

� �ا���ومية �المدفوعات �ب�نظيم �و�تقوم �المركز�ة �بنوك�ا �لدى �بحسابا��ا �تحتفظ �ا���ومات �البنو . وأصبحت ك�وتقدم

المركز�ة�سلفا�ً�وقروضا�ً�قص��ة��جل����حالات�ال��ز�الموس���أو�المؤقت�الذي�يطرأ�ع���الم��انيات�السنو�ة�،�وعند�

�عن�ذلك�فإن�البنك�المركزي�يقوم�بإصدار�القروض�العامة�
ً
حالات�الضرورة�و�ا��اجة�إ���قروض�است�نائية�،�وفضلا

كزي�خ��تھ�النقدية�و�المصرفية�تحت�تصرف�ا���ومة�،�و�تو���الم�ام�ال���كما�يضع�البنك�المر . ا���ومية�وتو���خدم��ا�

�القروض� �عقد �عند �المشورة �و�تقديم �ا��ار�� �و�التحو�ل ��جن�� �الصرف �ع�� �الرقابة �مثل �قبل�ا �من �إليھ تو�ل

  . ا���ومية�سواء��انت�محلية�أم�خارجية�

نك�المركزي�بوظيفة�المقرض��خ���أو�ال��ا�ي�ل���از�المصر����عد�قيام�الب: وظيفة�المقرض��خ���ل���از�المصر���-3-4

و�المقصود���ذه�الوظيفة�استعداد�البنك�المركزي�لتقديم�المعونة�المطلو�ة�من�المصارف�لت�شيط�. من�الوظائف�الم�مة�

�يلزم�من��رصدة�النقدية�ا��اضرة����� ذا�السوق�،�السوق��ئتما�ي����حالات�الضيق�الما���وعن�طر�ق�وضعھ�ما

وجعل�ا�تحت�تصرف�المصارف�التجار�ة�و�قية�المؤسسات��ئتمانية��خرى�سواء�أ�ان�ذلك�بتقديم�القروض�مباشرة�

��غية� �المفتوحة �السوق ��عمليات �أو�قيامھ �المصارف، ��ذه �من �إليھ �المقدمة �المالية ��وراق �خصم �بإعادة �أم إل��ا
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كما�قد�يذ�ب�البنك�المركزي����تحقيق�ذلك�إ���التعامل�مباشرة�مع�. تھالمحافظة�ع���سيولة�النظام��ئتما�ي�و�مرون

  . �فراد�و�المشروعات�

و�ذا�لا��ع���ال��ام�البنك�المركزي����وضع�موارده����متناول�أيدي�المصارف�فقدانھ�لسلطتھ�الرقابية�عل��ا�و�

�إذ�إنھ��ستطيع�أن�يفرض�شروطھ�ال���يرا�ا�مناسبة� خاصة����تأث��ه�ع���خلق��ئتمان�بل�العكس�تماما�ً

��سدي �و�شروط �لأسعار�الفائدة �تحديده �خلال �ومن ��فراد �يخص �و�أ�داف�فيما �يتفق �بما �القروض د

شرطا�) كمقرض�أخ���ل���از�المصر��(السياسة�النقدية�و��ئتمانية�ال���يمارس�ا،�بحيث�ت�ون��ذه�الوظيفة�

  .  ضرور�ا�ً�لإنجاح�مساعيھ�الرامية�إ���فرض�رقابتھ�المصرفية�و��ئتمانية�ع���ا���از�المصر���

3-5 -� �البنوك �بنك �المركزي �البنك: البنك �ا���از�المصر���يحتل ��� �البنوك �بنك �م��لة �تقديمھ�. المركزي �طر�ق فعن

�بصفتھ� �ا��اجة �أثناء �و�� ��قتصادية ��زمات �أثناء ��� �ا���از�المصر�� �لمؤسسات �و�المصرفية �و�ال�س�يلات للقروض

رصد��ا�و�احتياطا��ا�المقرض��خ���ل���از�المصر���و��ئتما�ي،�واعتماد�ا���ومة�و�قية�المصارف�عليھ�����حتفاظ�بأ

�قيمة� �و�تصفية �بي��ا �فيما �المقاصة �بإجراء ��طراف ��ذه �ب�ن �المختلفة �ا��سابات �ب�سو�ة �وت�ليفھ �لديھ، النقدية

�أخرى� �أو�ج�ة �مصرف �من �أو���سابھ �لصا��ھ �الصادرة �الشي�ات �قيمة �مع �مع�ن �مصرف �ع�� �الم��و�ة الشي�ات

لا��س�ل��سو�ة�) المقاصة(و��ذا��جراء�. لمتبقية�لصا���مصرف�أو�آخر�بحيث�تظ�ر������اية�عملية�المقاصة��رصدة�ا

�العمليات� ��سو�ة �لأغراض �النقود �توف���استعمال ��� ��سا�م �بل �فحسب �المصر�� �النظام �أجزاء �ب�ن المدفوعات

  . المصر���المصرفية�أيضا�،�ل�ذا�فإن�البنك�المركزي�يحتل��ذه�الم�انة�بحكم�ا��دمات�الكب��ة�ال���يقدم�ا�ل���از 

تحتفظ�المصارف�التجار�ة�باحتياطا��ا�النقدية�لدى�البنك�المركزي�،� :البنك�المركزي�مجمع�لاحتياطات�المصارف- 3-6

�عندما��انت�عوامل�الس���و� تحفز�المصارف�التجار�ة�ع���إيداع��الملائمةوقد�تو���البنك�المركزي��ذه�الم�مة�تار�خيا�ً

و�صفة�خاصة�عندما��ان�بنك��صدار�يتو���) البنك�المركزي�فيما��عد�(ك��صدار�فائض�احتياطا��ا�النقدية�لدى�بن

  . م�مة��سو�ة�ا��سابات�فيما�ب�ن�أطراف�ا���از�المصر��

و���تب�ع���إيداع��حتياطات�النقدية�الفائضة�عن�حاجة�المصارف�إ���البنك�المركزي�تجميع��ذه��رصدة����مجمع�

ووضع�ا�تحت�تصرف�المصارف�بمجموع�ا�ولسد�حاجة��ل�واحد�م��ا�مما�يحتاجھ�من��رصدة�) البنك�المركزي (واحد�

�ال��ز� �وحدات �الفائض�إ�� �تحو�ل �خلال �من �سيولة�ا���از�المصر�� �تأم�ن �ال��اية�إ�� ��� �يؤدي �بما ،� ولقد�. النقدية

صرفية�بإيداع��سبة�من�ودا�ع�ا�لدى�تحول��مر�فيما��عد�إ���قيام�المصارف�التجار�ة�بحكم�القانون�أو��عراف�الم

� �المركزي �القانو�ي(البنك �النقد ��حتياطي �فرض�) �سبة ��� �المركزي �البنك �أدوات �أداة�من �ال�سبة ��ذه �أصبحت وقد

�المضمونة� �و�المصرفية �النقدية �سلطاتھ �مزاولة �ع�� �ساعده �مما ��ئتما�ي �ال�شاط �ع�� �وسيطرتھ �المصرفية رقابتھ

  .�عات�ا���وميةبحكم�القانون�و�ال�شر 

�أحد�أ�م�الوظائف��ساسية�للبنك��:ةالبنك�المركزي�و�السياسة�النقدي-4 �عت���رسم�السياسة�النقدية�و�تطبيق�ا

المركزي�من�أجل�خدمة��قتصاد�و�تطو�ره،�من�أجل�تنظيم�ا��انب�النقدي�و�الما�������قتصاد�،�وتحديده�بالش�ل�

�خلا �من �و�حكم ،� �ذلك �متطلبات �يل�� �يؤثر�من�الذي �وكذلك �عل��ا�و�توج���ا�، �و��شراف �عمل�البنوك�و�الرقابة ل�ا

خلال�ا�ع���عمل��سواق�النقدية�المالية�،�و�ما�يضمن�تحقيق�أ�داف�السياسة�النقدية��ذه�،�وال���يف��ض����أ��ا�

��ستقرا �تحقيق �إ�� �ذلك �يقود �و�بحيث �العامة ��قتصادية ���داف �من �مشتقة �ت�ون �أن �أجل�ي�ب�� �من ر�النقدي
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تحقيق��ستقرار��قتصادي�سواء�ع���المستوى�المح���أي�استقرار�عمل�ال�شاطات��قتصادية�المحلية�،�و�ضمان�

�وضمان� �ا��ار�� �العالم �مع ��قتصاد �استقرار��عاملات �تحقيق �بضمان �ا��ار�� �المستوى �أو�ع�� ،� �ونمو�ا توسع�ا

و�تطوره�،�و�ال��ك���ع���أ�م�ا��وانب�المتصلة�بذلك�،�وال����س�م�فيھ�توسع�ا�،�ونمو�ا،�ومن�ثم�توسع��قتصاد�

  . بدرجة�أك���من�غ���ا�،�و�الش�ل�الذي��س�م����عمل��قتصادي�و�تنميتھ�

����� �النقدية �السلطة �تتخذ�ا �ال�� ��جراءات �مجموعة ��� �النقدية �المركزي (والسياسة �ا��وانب�) البنك بخصوص

  . من�مجالات�مصرفية�و�مالية�النقدية�،�وما�يتصل���ا�

ولذلك�فإن�أ�م�ا��وانب�ال���تتجھ�السياسة�النقدية�نحو�التأث���عل��ا�،�و�توج���ا،�وتنظيم�ا،�و�شراف�و�الرقابة�����

  : عل��ا�،�تتمثل����

�عليھ-4-1 �الطلب �و �النقد �عرض �التدفقات��تنظيم �و���م �النقدية �التدفقات ���م �ب�ن �تنايب �يتحقق بحيث

ة،�و�حيث�لا�تحصل�ز�ادة����عرض�النقد�ع���الطلب�ع���النقود�،�و�ال���تقود�إ���الت��م�أو�ز�ادة����الطلب�السلعي

�ال��� �و��ضرار�السلبية �المساوئ �تلا�� �و�التا�� ��نكماش، �إ�� �تقود �أن �يمكن �و�ال�� �النقود، �عرض �ع�� �النقود ع��

�و�حيث ،� ��قتصاد ��� �و��نكماش �الت��م �من ��ل �����ترافق �ال�س�� �الثبات �يحقق �مح�� �استقرار�نقدي يتحقق

�سعار�المحلية�،�أي����قيمة�العملة�المحلية�،�و�كذلك�تحقق�استقرار����قيمة�العملة�ا��ارجية�،�أي�استقرار�سعر�

تصاد�صرف�ا�إزاء�العملات��خرى�لتأم�ن�ثبات��س������قيم��ا�ا��ارجية�بالش�ل�الذي�يحقق�استقرار�����عاملات��ق

����ا��ارج�و�الذي�يقابلھ� مع�العالم�ا��ار���من�خلال تنظيم�عرض�العملة�المحلية�بحيث�ي�ناسب�مع�الطلب�عل��ا

تنظيم�عرض�العملات��جن�ية�بحيث�ي�ناسب�مع�الطلب�عل��ا�لتأم�ن�عرض�العملات��جن�ية�مع�الطلب�عل��ا�لتأم�ن�

ھ�من�أجل�تأم�ن��ستقرار�النقدي�ع���المستوى�المح���وا��ار���،�عرض�العملات��جن�ية�مع�الطلب�عل��ا�،�وذلك��ل

�توسع� �تحقيق �ع�� �إطار�العمل �و�� ،� �و�خارجيا�ً �محليا�ً ��ستقرار��قتصادي �تحقيق ��� ��س�م �أن �يمكن والذي

 . �قتصاد�و�تنميتھ�

بحيث�يتحقق�عرض�من��ئتمان�المصر���ي�ناسب�مع�الطلب�ع����ذا�تنظيم�عمل�المصارف�و��شراف�عل��ا�-4-2

�السياسة� ��عمل �و�حيث ،� �المع�ن �و�المجال �و�الم�ان �بالقدر�و�الوقت �احتياجاتھ �يب�� �والذي ،� ��قتصاد ��� �ئتمان

�ةو  �ال�شاطات �عمل �احتياجات �لتلبية ��ك���أ�مية �نحو�المجالات �المصر�� ��ئتمان �توجيھ �ع�� القطاعات��النقدية

�رغم� �نحو�ا ��ئتمان �توجھ �ضعف �يث�ت �ال�� �المجالات �و�ال��ك���ع�� ،� �و�نمو�ا �توسع�ا �يضمن �و�ما ،� �قتصادية

أ�مي��ا�للاقتصاد�و�لأفراده�و�للمجتمع�،�من�خلال�أدوات�السياسة�النقدية�ال���يمكن�أن�تحقق�ذلك�كأن�يتم�تحديد�

ال�شاطات�و�القطاعات�،�أو�أسعار�صرف�مناسبة�لممارسة��شاطا��ا�،�وقد�أسعار�فائدة�أقل�للائتمان�الذي�يمنح�ل�ذه�

�ستد����مر����حالات�الضرورة�التوجھ�نحو�تحديد�سقوف�أو���وم�ائتمانية�خاصة���ذه�القطاعات�و�ال�شاطات�

 . �قتصادية��ك���أ�مية�����قتصاد�

أجل�ر�ط�عمل�ا��ذا�بخدمة��قتصاد�و�دمجھ��عملھ�،�و�من�تنظيم�و�توجيھ�عمل��سواق�النقدية�و�المالية�،�-4-3

�،� ��قتصادية �ال�شاطات �لعمل �اللازمة �المالية �توف���الموارد ��� �بفاعلية ��س�ام �إ�� �يقود �أن �يمكن �الذي بالش�ل

�الفرص� �طر�ق �عن �لأ��ا��ا �عائدا�ً �تحقق �المالية �للموارد �توف���استخدامات �خلال �من �و�ذلك ،� �و�نمو�ا وتوسع�ا

����ا �و��س�ام ،� �للاقتصاد �خدم��ا �يؤمن �و�ما ��ذه �و�المالية �النقدية ��سواق �توفر�ا �يمكن�أن �للاس�ثمار�ال�� لمر�حة



س ا  رات                                              دي ارار اوا دداد                اإ      ر. د دأ 

 

74 
 

�السوق� �ع�� �النقدية �تأث���السياسة �أن �ورغم ،� �لذلك �اللازم �توف���التمو�ل ��� �إس�ام�ا �خلال �من �سي����شاطاتھ

 . لية�،��س�ب�ارتباط�السوق�النقدي��ك���قوة�بالسياسة�النقدية�النقدية�ي�ون�أك���من��ذا�التأث���ع���السوق�الما

و�اس�نادا�ً�إ����ل�ما�سبق�،�فإن��نالك�العديد�من��دوات�ال���يمن�استخدام�ا����السياسة�النقدية�،�و�ال���من����

  : أ�م�ا�ما�ي���

4-4-� ،� �قص����جل �السعر�الفائدة ��� �بھ �التعامل �يتم �الذي �سعر�الفائدة ����أي �دوره �يؤدي �و�الذي �النقدية سوق

عمليات��قراض�و��ق��اض�،�و�الذات�السعر�الذي�تتعامل�بھ�البنوك�التجار�ة�،�و�الذي�يمثلھ�سعر�ا��صم�الذي�

�من� �سواء �م��ا �المق��ض�ن �ع�� �البنوك ��ذه �تفرضھ �و�السعر�الذي ،� �لد��ا �التجار�ة ��وراق �البنوك ��ذه �بھ تخصم

للمتعامل�ن�مع�ا�من�الذين�يمارسون�ال�شاطات��قتصادية�،�) ا��ساب�ا��ار�ن�المدين(وف�خلال�ال��ب�ع���المكش

�ال��صية�،�و�و�السعر�ع���قروض�البنوك�التجار�ة�القص��ة��جل�،�كما�أن�سعر�الفائدة�قص��� أو�ع���قروض�ا

ا�لأن��ذه�الودا�ع�ترتبط����معظم�ا��جل�يمكن�أن�يمثلھ�سعر�الفائدة�الذي�تدفعھ�البنوك�التجار�ة�ع���الودا�ع�لد��

�سعر� �ي��ك �أن �النقدية �سياستھ �خلال �من �يمكن �المركزي �و�البنك ،� �فأقل �سنة ��و�غالبا�ً �و�الذي �القص���، بالأجل

الفائدة�ليتحدد�من�خلال�العرض�و�الطلب�ع���استخدام�النقود�لأجل�قص���،�كما�يمكنھ�أن�يتدخل����تحديد�سعر�

حديد�المباشر�لھ�،�أو�بالتأث���ع���تحديده�بالإجراءات�ال���تحقق�أ�داف�السياسة�النقدية�،�الفائدة��ذا�سواء�بالت

حيث�قد�يحدد�سعر�فائدة�للإقراض�قص����جل�ع���القروض�و�ال�شاطات��نتاجية�،��ش�ل�يقل�عن�سعر�الفائدة�

�ل��شاطات�غ���ضرور�ة،�سواء��انت�للإقراض�قص����جل�لل�شاطات�غ����نتاجية،�و�الذات�القروض�المرتبطة�بتمو 

شبھ�ضرور�ة،�أو�كمالية�،�و�الش�ل�الذي�يوفر�التمو�ل�لل�شاطات��ك���أ�مية�و�حد�من�التمو�ل�لل�شاطات��قل�

أ�مية�و�ضرورة�للاقتصاد�و�المجتمع�و�أفراده�،�ومما�لا�شك�فيھ�أن�مستوى�سعر�الفائدة�للأجل�القص���يرتبط��سعر�

توسط�و�الطو�ل،�و�الذي�يفوق�عادة�سعر�الفائدة�للأجل�القص���،�و�يؤدي����الغالب�إ���تخفيض�الفائدة�للأجل�الم

 . �ذا�السعر�للفائدة�للأجل�المتوسط�و�الطو�ل�عند�انخفاض�مستوى�سعر�الفائدة�قص����جل�،�و�العكس���يح

��قراض�الممنوح�لت مو�ل�ال�شاطات��قتصادية��غية�ولذلك�عندما�يرى�البنك�المركزي�حاجة��قتصاد�للتوسع���

تحقيق�النمو�و�التطور�ف��ا�بأن�يؤثر�ع���سعر�الفائدة�قص����جل�المتوسط�و�الطو�ل�،�و�ما�يؤدي�إ���انخفاض��لفة�

�ق��اض�ال���يمثل�ا�سعر�الفائدة�،�و�ذلك�تتاح�إم�انية�التوسع����توف����ئتمان�لتمو�ل�ال�شاطات��قتصادية�و�

  .  ���حالة�حاجة��قتصاد�لتقليص��ئتمان،�و�الذات����حالة�وجود�ت��م�����قتصاديحصل�العكس�

و�الذي�يمثلھ�سعر�الفائدة��عيد�بھ�البنك�المركزي�خصم��وراق�التجار�ة�لديھ�،�تحديد�سعر�إعادة�ا��صم�،�-4-5

وراق�التجار�ة�لدى�البنك�المركزي�،�والذي�يفرض�ا�البنك�المركزي�ع���المصارف�التجار�ة�عندما�تقوم�بإعادة�خصم�� 

و�ال���سبق�أن�قامت����بخصم�ا�لد��ا�،�حيث�أن�البنك�المركزي�يمكن�أن�يحدد�سعر�إعادة�خصم�منخفض�عندما�

�أو�معا��ة� ،� ��قتصادية �ال�شاطات ��� �التوسع �تحقيق �أجل �من �المصر�� ��قراض �عمليات ��� �توسع �تحقيق ير�د

� �إذ �مثلا�ً، ��قتصادي �التجار�ة�الر�ود ��وراق �خصم �إعادة �ع�� �التجار�ة �المصارف ����ع ��ذا �السعر�المنخفض أن

�ير�د� �عندما �المركزي �البنك �أن �ح�ن ��� �مع�ا، �للمتعامل�ن ��قراض �ع�� �قدر��ا �ت�سع �و�ذلك �المركزي، �البنك لدى

ر�إعادة�ا��صم�بمستوى�تقليصا�ً����عمليات��قراض�المصر���لمعا��ة�الت��م�����قتصاد�فإنھ�يقوم�بتحديد�سع

�إقراض� �ع�� �قدر��ا �تقل �و�ذلك �لديھ، �التجار�ة ��وراق �خصم �نحو�إعادة �التجار�ة �المصارف �توجھ �من �يقلل مرتفع
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قدر��ا�ع���إقراض�المتعامل�ن�مع�ا�،�وخاصة�إذا�تم��خذ�����عتبار�أن��نالك�علاقة�وثيقة�ب�ن�سعر�إعادة�ا��صم�،�

الذات����السوق�النقدية�،�أي�سعر�الفائدة�للأجل�القص��،�ومن�ثم�مع�سعر�الفائدة�وسعر�الفائدة����السوق�،�و�

للأجل�المتوسط�و�الطو�ل�،�حيث�أن�تحديد�سعر�إعادة�خصم�منخفض�من�قبل�البنك�المركزي،�يقود�بالضرورة�و���

�و�ا �المتوسط �للأجل �سعر�الفائدة �مستوى �انخفاض �و��بعھ ،� �منخفض �سعر�خصم �تحقيق �إ�� ����الغالب لطو�ل

�و�ذا� ��ق��اض، �رفع��لفة �يؤدي�إ�� ،� �سعر�ا��صم �يرافقھ�رفع �الذي �ا��صم �سعر�إعادة �ح�ن�أن�رفع ��� الغالب،

يدفع�المصارف�التجار�ة�و�المتعامل�ن�مع�ا�ع���تقليص�قروض�م�،�و�ذلك��ستخدم�سعر�إعادة�خصم�منخفض�عندما�

�توسيع�ال�شاطات��قتصادية،�ومعا��ة�ح الات�الر�ود�و��نكماش�����ذه�ال�شاطات�،�و�تم�تحديد�ي�ون�مطلو�ا�ً

سعر�إعادة�خصم�أع���عندما�ي�ون�مطلو�ا�ً�معا��ة�حالة�الت��م�����قتصاد�من�خلال�تقليص�عمليات��قراض�

 . ،�و�التا���تقليص�عرض�النقد�فيھ�

�المفتوحة-4-6 �السوق �ا�عمليات �السياسة �خلال �ومن �يمكنھ �المركزي �البنك �أن �التأث���ع���حيث �ي�بع�ا �ال�� لنقدية

�و� �النقدية ��سواق �المركزي �البنك �دخول �بموج��ا �يتم �وال�� �المفتوحة، �السوق �عمليات �طر�ق �وعن ��قتصاد حالة

المالية�بصورة�مباشرة�كمتعامل�ف��ا،�أي�كبا�ع�و�مش��ي�����سواق��ذه�وحسب�حالة��قتصاد�و�حاجتھ�،�إذ�أنھ����

ف��ا��قتصاد�من�الر�ود�و�نكماش��قتصادي�،�و�ال���ت��ز�فيھ�حاجتھ�إ���توسيع�عرض�النقد����ا��الة�ال����عا�ي�

�قتصاد�من�أجل�توف���التمو�ل�اللازم�للتوسع�ب�شاطاتھ�،�فإنھ�يدخل�كمش��ي�للأوراق�المالية����السوق�النقدية�،�

�المالي ��وراق �لشرائھ �كمقابل ��قتصاد ��� �نقودا�ً �ي�� �و�توفر�و�ذلك �النقد، �عرض �يتوسع �و�ذلك ،� �السوق �من ة

التمو�ل�لتوسيع�ال�شاطات��قتصادية�ال����عا�ي�من�الر�ود�أو��نكماش��قتصادي�،�أما����ا��الة�ال����عا�ي�ف��ا�

�قتصاد�من�الت��م،�وز�ادة�عرض�النقد�����قتصاد�،�اف��اضا�ً،�وحيث�ت��ز�حاجة��قتصاد�إ���تقليص�عرض�

قد�فيھ�لمعا��ة�حالة�الت��م،�فإن�البنك�المركزي�ومن�خلال�سياستھ�النقدية�يقوم�ب�يع��وراق�المالية����السوق�الن

�ومعا��ة� �تقليص�عرض�النقد، �يتم �و�ذلك ،� �فيھ ��وراق�المالية �بيعھ �مقابل ���ب�النقود�من�السوق �يتم �و��ذا ،

 . حالة�الت��م�����قتصاد�

ن�أن�ي�بع�البنك�المركزي�العديد�من�الوسائل��خرى�ال���يمكن�أن�ي�بع�ا�البنك�المركزي�يمكلوسائل��خرى،��ا-4-7

���إطار�سياستھ�النقدية�لتحقيق�أ�داف�ا����خدمة�عمل��قتصاد�و�تطو�ره�،�ومن�ب�ن��ذه�الوسائل��قناع��د�ي�

 . ة��قتصاد�و�حاجتھ�الذي�يمارسھ�البنك�المركزي�مع�ا���ات�لتحديد�قروض�ا�بقدر�ي�ناسب�مع�حال

 � ،� �المباشرة �و�الكمية �النوعية ����ز�أو�تضعف�الوسائل �عندما �و�الذات �إتباع�ا، �المركزي �للبنك �يمكن و�ال��

�تم� �حيث �النامية، �الدول ��� ��و�ا��ال �كما �النقدية �السياسة �أ�داف �تحقيق �عن �غ���المباشرة �الوسائل فعالية

المباشرة����الدول�ال���اتبعت�توج�ا�ً�اش��اكيا�ً�آنذاك،�و�ذه�الوسائل���خذ�بمثل��ذه�الوسائل�الكمية�و�النوعية

يمكن�أن�يتمثل��عض�ا����تحديد�ك���للائتمان�أي�تحديد���مھ�سواء�ع���مستوى��قتصاد�أو�قطاعاتھ�كما�

� �ا���م �إطار��ذا ��� ��ئتمان �نزع �تحديد �خلال �من �يتم �قد ��ذا �ت) الكم(أن �الذي �المصر�� ��ئتمان منحھ�من

�للأغراض� �أو ،� ��س��لاكية �للأغراض �سواء �وج�تھ �تحديد �يتم �و�حيث ،� ��قتصاد ��� �المصرفية المؤسسات

�س�ثمار�ة�أي��ئتمان�الذي�يتم�استخدامھ����تمو�ل�إقامة�المشروعات�و�توسيع�ما��و�قائم�م��ا�،�و�ش�ل�يتم�

ئتمان�نحو�تمو�ل�ا،�وحسب�أ�مية��ذه�ا��اجة�فيھ�مراعاة�حاجة��قتصاد�لل�شاطات�ال���يتم�تحديد�توجھ�� 
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،�و�ضرور��ا،�سواء�لتلبية�احتياجات�الس�ان�،�و�المجتمع�ك�ل�،�أو�لتأم�ن�متطلبات�تطور��قتصاد�وتنميتھ�،�

و�حيث�يتم�توجيھ�قدر�أك���من��ئتمان�المصر���نحو�المجالات��ذه�،�وال���قد�لا�تتجھ�الموارد�التمو�لية�نحو�ا�،�

�و�رغم�أ� �ر�حي��ا، �تقل �وقد �مخاطر��ا، �درجة �و�ارتفاع ،� �ف��ا ��موال ��س�ب�طول�ف��ة�اس��داد ،� �المرتفعة مي��ا

�البديلة� �المجالات ��� �المالية �الموارد �باستخدام �مقارنة �المجالات، ��ذه ��� ��موال �استخدام ��� �الصعو�ات تزداد

أ�مية�و�ضرورة�للاقتصاد�و�أفراده�و�المجتمع،��س�ب��وتوجھ��ئتمان�نحو�توف���التمو�ل�ل�ا�،�وال���قد�ت�ون�أقل

 . �و��ا�قد�تحقق�ر�حا�ً�أك���و�خلال�ف��ة�أقل�،�و�درجة�مخاطرة�أد�ى�

 دا ح ا لوا   

����مجال�النقد�و������������� تت��ص�آليات�و�عوامل�نجاح�السياسة�النقدية�����صلاحات�الرا�نة�الواجب�تنفيذ�ا

ال���ي�ب���ع���ا���ومات�العمل�ع���إنجاح�ا�بالإضافة�إ���تحر�ر�ا�من�الضغوطات�و�العراقيل�ا��ارجية�ال����عيق�

  . عمل�ا�كسلطة�نقدية�

�المركزي -1 �البنك �و�كذلك�: استقلالية �العصر�ا��ديث ��� �المركز�ة �البنوك �بأعمال �ا��اصة �النظر�ة �الدراسات تدور

�الصراع�ب�ن��ثار� الممارسة�التطبيقية�ل�ذه��عمال����الواقع�العم���حول��تجا�ات�الت��مية�المتضمنة����ثنايا

ق�ا���ومي�من�ناحية�،�وحول�الصراع�القص��ة�و�الطو�لة�المدى�للتوسع�النقدي�و�ب�ن�إغراء�التمو�ل�النقدي�للإنفا

�ل�ؤلاء� �العام �الرأي �أما �المساءلة �مبدأ �و��ن �السياسية � �الضغوط �عن �المركزي �البنك �عزل �من ��عود �ال�� �المنافع ب�ن

  . المسئول�ن�عن�اتخاذ�القرارات�ال�امة�و�ا��ساسة�فيما�يخص�السياسات�المختلفة�للدولة�من�ناحية�أخرى�

�ال��� �النقدية �للسياسة �الرئ���� ��و�ال�دف �استقرار��سعار�أض�� �ع�� �المحافظة �أن �إ�� �ان��ت �قد ��راء ��انت فإذا

أصبحت�بدور�ا�الوظيفة�الرئ�سية�للبنك�المركزي�،�فلا�بد�إذن�أن�يتوفر�لھ�المناخ�المناسب�لقيامھ�بدوره�ع���النحو�

�لة�تبعية�البنك�المركزي�للسلطة�التنفيذية،�و�اضطراره�لتنفيذ�الذي�يمكنھ�من�تحقيق��ذا�ال�دف�،�و�نا�ثارت�مش

�تحقيق�ا �المراد �و���داف �يتفق �بما �النقدية �السياسة �بتوجيھ �ال�دف�ن�. �وامر�ا��اصة �ب�ن �التعارض �إثر��ذا وع��

ة�النقدية�من�السابق�ن�فرضت�قضية�استقلالية�البنك�المركزي�نفس�ا�باعتبار�ا�الشرط�اللازم�لوضع�و�تنفيذ�السياس

  . أجل�تحقيق�استقرار��سعار�و�المحافظة�ع���قيمة�العملة��

�،� �و�النامية �م��ا �المتقدمة �العالم �بلدان �من �العديد ��� �المركز�ة �البنوك �عمل ��شر�عات ��� �التعديلات �توالت ولقد

ا���ة�للاستقلالية�نجد��ومن�ا����. و�الطبع��ذا��تجاه�لھ�أسباب�و����ھ�و�انتقاداتھ�ال���يمكن�إيراد�ا�عليھ�

�ع��� �و��بقاء �التحقيق �ع�� �و�قدر��ا �النقدية �السياسة �مصداقية ��� �المركز�ة �البنوك �استقلالية ��شأن �تطرح ال��

�أك��� �السياسة�النقدية �ت�ون �و�التا�� ،� �ا��قيقية �الت�اليف��قتصادية �أد�ى�من �للأسعار�وحد ��جل استقرار�طو�ل

  . فعالية�

ر�أن�ر�ط�السياسة�النقدية�بقاعدة�قانونية�قد�لا�ت�ون�مرنة�يمكن�أن�يؤدي�إ���حالة��نزلاق�،�و�رى�البعض��خ

  . وعدم�تحقيق�ذلك�ال�دف�إ���وضع�مصداقية�السلطة�النقدية����موقف�غ���سليم�

ن�استقلالي��ا�و�ما�أن�البنك�المركزي�ما��و�إلا�مؤسسة�ح�ومية��عمل�����طار�المؤس����للدولة�،�فإنھ�يجب�أن�لا�ت�و 

�أن� �،�أي �أو�ال�ي�ل�التنظي�� �و��ئتمانية �النقدية �إدارة�السياسة �ناحية �من �سواء ،� ����ء ��ل ��� �ا���ومة �عن تامة

  . استقلاليتھ�داخل�ا���ومة�ول�س�عن�ا���ومة�
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  : و�مكن�تحديد�معاي����ستقلالية�فيما�ي���

 خدمتھ��عي�ن�و�إ��اء�خدمات�محافظ�السلطة�النقدية�و�طول�ف��ة� . 

 صياغة�السياسة�و�تمثل�أسلوب�السلطة�التنفيذية�و�السلطة�النقدية����توج��ات�السياسة�النقدية�ومشاركة�

 . البنك�المركزي����عملية�إعداد�الم��انية�

 أ�داف�السلطة�النقدية�و���مية�بال�سبة�لاستقرار��سعار�بي��ا� . 

 ومة�من�حيث�ا���م�و��ستحقاق�و�سعر�الفائدة�وشروط�ا��دود�الموضوعة�ع���إقراض�السلطة�النقدية�ل���

 . تقديم�السلف�و�التور�ق�

ومن�أ�م�نماذج�البنوك�المركز�ة��ك���استقلالية��عت���ألمانيا�و�سو�سرا�و�الولايات�المتحدة����أك���النماذج�ال���������

����ذا�الموضوع�،�كذلك��عت���تجر�ة�نيوز�لندا��ت�ون�ف��ا�البنوك�المركز�ة�مستقلة�وفقا�لغالبية�الدراسات�ال���أجر�ت

���منح��ستقلالية�لبنك�ا�المركزي�بمثابة�نموذج�حديث�للدول��خرى�،�أيضا�جاء�التنظيم�ا��اص�بنموذج�آخر�أك���

  .تقدما����تأكيد�استقلالية�البنوك�المركز�ة�

�شر�عات�تحت�ع���منح�استقلالية�أك���للبنوك�أما�فيما�يخص�الدول�النامية�فإ��ا�قامت�ببعض��صلاحات�ومن������

  . المركز�ة�إلا�أن�درجة��ستقلالية�تختلف�من�بلد�لآخر�و���أقل�استقلالية�مقارنة�بالبلدان�السابقة�الذكر�

وخلاصة�القول�،�رغم�أن�الشوا�د�التطبيقية�ل�ست�حاسمة�ح����ن�إلا�أنھ�يمكن�القول�أن�استقلالية�البنك������

�ت �مستوى�المركزي �كذا �و �أج�ز��ا �ع�� �المسؤول�ن �أفراد�ا ��� �ا���ومات �ثقة �ومدى �البلد �اقتصاد �لقوة خضع

  . الديمقراطية�الذي��عرفھ��ذه�الدول�

�عت���تخفيف���ز�الموازنة�العامة�للدولة�من�أ�م���داف�ال���ركز�عل��ا�: تخفيف���ز�الموازنة�العامة�للدولة�-2

  : صندوق�النقد�الدو���وقد�اعتمد�ع���مجموعة�من��دوات�و�ال���تتمثل����

بقصد���ا�تحقيق�أك���نفع�للمجتمع�عن�طر�ق�رفع�كفاءة��ذه��تفاق�و�القضاء�ع����: ترشيد�النفقات�العامة�-2-1

�و� �للدولة �تدب��ه�من�الموارد�العادية �يمكن �ما �و�أق��� �العامة �النفقات �ب�ن �التوازن �تحقيق �و�محاولة ��سراف أوجھ

� �التالية �بالضوابط ��ل��ام �يتطلب �العامة �النفقات �للنفق: ترشيد �أمثل ���م �دراسات�تحديد �إعداد ،� �العامة ات

  .ا��دوى�للمشروعات�،�ال��خيص�المسبق�من�السلطة�ال�شر�عية�،�تجنب��سراف�و�التبذير�

ال���تحصل�عل��ا�ا���ومة�سواء�بصف��ا�السيادية�أو�أ�شط��ا�و���موالتمثل�مجموع��: رفع��يرادات�العامة� -2-2

اء�قروض�داخلية�أو�خارجية�أو�مصادر�ت��مية�لتغطية��نفاق�أملاك�ا�الذاتية�او�من�مصادر�خارجة�عن�ذلك�سو 

العام�خلال�ف��ة�زمنية�معينة�،�وذلك�للوصول�إ���تحقيق�عدد�من���داف��قتصادية�و��جتماعية�و�المالية�ومن�

 : خلال�ما�تقدم�يت���أن��يرادات�العامة�متعددة�توضيح�ا����النقاط�التالية�

�،�و�تقسم�: من�أملاك�ا�إيرادات�الدولة�-2-2-1 تحصل�الدولة�ع���جزء�من�إيرادا��ا�من�دخل��موال�المملوكة�ل�ا

 : ممتل�ات�الدولة�أيا��انت�طبيع��ا�عقار�ة�أو�منقولة�إ���

 . ����موال�ال���تمتلك�ا�و�تخضع�لقانون�العام�و�أح�امھ�و��ون�غرض�ا�المنفعة�العامة�: أملاك�عامة� -

 . ���أملاك�تملك�ا�الدولة�ملكية�خاصة�،�و�تتو�����ذه�الصفة�إدار��ا�و�اس�ثمارا��ا�: أملاك�خاصة� -
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�  - أ ��غطية�: الضرائب �قصد �و�لا�مقابل ���اية �بطر�قة ��فراد �ع�� �السلطة �تفرضھ �نقدي �أداء ��� الضر�بة

�م �دون �إلزامية �و�فر�ضة �نقدي �مبلغ �فتعت���بأ��ا �ا��صائص �من �بمجموعة �و�تتمتع �العامة قابل��عباء

 . و�صفة���ائية�

�  -  ب �حد�ا�: القروض �إ�� �الضرائب �تصل �عندما ��و�� �حالت�ن ��� ��يرادات �من �النوع ��ذا �إ�� �الدولة ت��أ

 . �ق����،�و�الثانية�تتمثل����ا��الات�ال���ي�ون�ف��ا�للضرائب�ردود�فعل�عنيفة�لدى�الممول�ن�

2-2-2-� �العامة ��يرادات �ز�ادة ��� �الدولة �من���س���: أساليب �العديد �خلال �من �العامة ��يرادات �ز�ادة �إ�� الدولة

�ساليب�أ�م�ا�دفع�المعدلات�الضر��ية�و�الز�ادة�من�حصيل��ا�و�إعادة�تنظيم�ا�لأن�النظم�الضر��ية����الدول�ال���

سو�ق�،�و�التا���تحتاج�إ���برامج�صندوق�النقد�الدو���تتم���بتح���ا�ضد��نتاج�للتصدير�و�السلع�الفلاحية�القابلة�لل�

  : فإن��ذا�التح���يؤثر�سلبا�ع����س�ثمار�ومن��نا�فإن�إصلاح�النظام�الضر����ينطوي�ع���

 . �نتقال�من�الضرائب�النوعية�ع���الدخل�إ���الضرائب�الشاملة� -

 . رفع�معدلات�الضرائب�ع���دخول�المؤسسات�العمومية�و�غ���قيمة�الضرائب� -

 . إ���....ضرائب�مبيعات�عامة�التخفيف�من��عض�رسومات��ست��اد�رفع�أسعار�مواد�الطاقة�فرض� -

كما�أن�إحدى�السمات��ساسية�لل�ي�ل�الضر�������البلد�الذي�يخضع�ب�نفيذ�توصيات�صندوق�النقد�الدو�����

  : ���مجال��صلاح�الما������

 ؛اد�ع���ضرائب�التجارة�ا��ارجية�تخفيض��عتم -

 ز�ادة��عتماد�ع���الضرائب�غ���المباشرة��خرى� -

 . ز�ادة�المجال�الضر����للدخل�ال������ -

 . ن���؛تخفيف�العبء�الضر����ع���القطاع�ا��اص�الوط���و��ج -

3.� �الدعم �ل��دمات�: تخفيض �الموجھ �الدعم �سواء �الدعم �أش�ال ��ل �بتخفيض �الدو�� �النقد �صندوق يو���

�–�القمح�و�الدقيق��–و�ع���وجھ�ا��صوص�دعم�السلع�التمو��ية��ساسية� ائية��ساسية�جتماعية�أو�المواد�الغذ

بحيث�يتم�إلغاء�الدعم�ا���ومي�ل�ذه�السلع�إما�مرة�واحدة�و�تدر�جيا�إ���أن�ت�ساوى�أشعار��ذه�السلع�مع�ت�لف��ا�

لدول�النامية�ضلت�تدعم�العديد�من�ا��قيقية�ع����قل�و�م��ر�الصندوق����رفع�الدعم�عن�أسعار��ذه�السلع�بأن�ا

�كب��ة� �بدرجة �عل��ا �الطلب �ز�ادة ��مر�إ�� �رأى��ذا �وقد �بأسعار�منخفضة �المس��لك�ن �إ�� �تصل ��ي �و�ا��دمات السلع

تفوق�قدرة�ا���ات�المقدمة�ل�ذه�السلع�و�ا��دمات�ع���ز�ادة�عرض�ا�و�التا���اضطرت�ح�ومات�العديد�من�الدول�إ���

�ال ��نفاق �ع���ز�ادة ��عباء �ز�ادة �ال��اية �و�انت �عل��ا �الم��ايد �الطلب �لمواج�ة �و�ا��دمات �السلع ���ذه �الموجھ عام

موازنا��ا�العمومية�بالإضافة�إ���إلغاء�الدعم�المقدم�لوحدات�القطاع�العام�ا��اسرة�و�ذلك�من�خلال�تصفية��ذه�

  .  دية�بحيث�ت�ون�قادرة�ع���تحقيق�الر�ح�الوحدات�أو�بيع�ا�للقطاع�ا��اص�أو�إعادة��ي�ل��ا�ع���أسس�اقتصا

�الدو�������������� �المستوى �ع�� �التقليدية �مقوما��ا �ب�ل �الدولة �دور �ع�� �مؤكدة �بصفة ��جن�� �الصرف �عت���سياسة

و�ثقل�ا��قتصادي����عالم�أصبحت�قوى�السوق����المحدد��سا����ل�ل�قرارات�السياسة��قتصادية�،�حيث�تلعب�

دية�ا��ارجية�ال���يقوم���ا�أي�بلد�سواء��ان�ذلك�ال�شاط�سياسة�الصرف�دورا�م�ما�و�أساسيا����ال�شاطات��قتصا

  . تجاري�أو�اس�ثماري�
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   رفر ارار أق ا آ دا ا  روازن اوا   

�و������� ،� �سعر�الصرف �محددات �إ�� ��نتقال �ثم �البداية ��� ��سعر�الصرف �ا��اصة �المفا�يم �إ�� �التطرق �يتم سوف

  . �ن��اء�باستعراض�نظم�الصرف�المختلفة�

يتطلب�ف�م�سياسة�الصرف��جن���التطرق�إ���مختلف�المفا�يم�المتعلقة���ا�و��:المفا�يم�ا��اصة��سعر�الصرف-1

�بتعر� �بداية �و�ذلك �فيھ �و�العوامل�المؤثرة �الصرف �سوق �إ�� �بالإضافة �و�أ�ميتھ �المختلفة �و�أش�الھ �سعر�الصرف ف

  . أ�داف�سياسة�الصرف��جن���

1-1-� �سعر�الصرف �فأحد�: �عر�ف ،� �عملت�ن �مبادلة �أو��و��سبة �أخرى ��عملة �سعر�عملة �بأنھ �سعر�الصرف �عرف

  . العملت�ن��عت���سلعة�و�العملة��خرى��عت���ثمنا�ل�ا�

  . و�عرف�أيضا�بأنھ�ذلك�المعدل�الذي�يتم�ع���أساسھ�تبادل�عملة�دولة�ما�ببقيھ�عملات�دول�العالم�

 : وتتمثل����التا�� : أش�ال�سعر�الصرف�-1-2

 � ��سمي �عملة��: سعر�الصرف �بدلالة�وحدات �أجن�ية �سعر�عملة �بأنھ �الثنا�ي ��س�� �سعر�الصرف �عرف

�أسعار�صرف� �وضع �إ�� ��جن�� �الصرف �أسواق ��� �العرض�و�الطلب �ب�ن�عنصري �التعادل �و�يؤدي ،� محلية

 .اسمية�يتم�ع���أساس�ا�تبادل�العملات�

 � �ا��قيقي �ي: سعر�الصرف �الذي ��ان�مستوى��و�سعر�الصرف �،�فإذا �بلدين ��عتبار��سعار��� أخذ��ع�ن

�و�سعر�الصرف��س���فإن�سعر�الصرف�) E( و�ان�) *P(و���البلد��جن���) P(�سعار�العام����بلد�ما��و�

 : ا��قيقي��عرف��التا���

EP */P……..(1)=ᵋ  

  . �سعار��جن�ية�بدلالة��سعار�المحلية�ᵋحيث��عكس�

 � �ا��قيقي �الفع�� �: سعر�الصرف �ا��قيقي �الفع�� ��س��) re(سعر�الصرف �الفع�� ( �و�سعر�الصرف

(neمعدلا�بالفرق�المر���للأسعار��جن�ية�و�المحلية.   

  . �عت����ذا�المؤشر�ذو�دلالة�ملائمة�ع���تنافسية�البلد�تجاه�ا��ارج�

 و�السعر�الذي�يمثل�توازن�مستديم�لم��ان�المدفوعات�عندما�ي�ون��قتصاد�ينمو�: سعر�الصرف�التواز�ي��

 . بمعدل�طبي���

 :���التا����سعر�الصرفوتتمثل�أ�مية��: أ�مية�سعر�الصرف�-1-3

يلعب�سعر�الصرف�دورا�م�ما����ال�شاطات��قتصادية�ا��ارجية�ال���يقوم���ا�أي�بلد�سواء��ان�ذلك�ال�شاط� -

 . تجاري�أو�اس�ثماري�

�أو�ب�ساطة� - �أو�كأداة �ك�دف ��ستخدم �أن �يمكن �حيث �النقدية �السياسة ��� �محور�ا �مركزا �سعر�الصرف يحتل

 . كمؤشر�،�واستخدام�سعر�الصرف�النقد�يتلاءم�مع�ال�دف�ال��ا�ي�للسياسة�النقدية�

ر�ع����ون�أن�سعر�الصرف�يمثل�الت�اليف�و��سعار�سواء�داخل�البلد�أو�خارجھ�فإنھ�يمكن�أن��ستخدم�كمؤش -

 .تنافسية�البلد�و�بالتا���ع���م��ان�المدفوعات�بال��اية�
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2-� ����استقرار�أسعار�الصرف �النقدية �السياسة �:دور �عام �من �ابتداء �الدول �لتدعيم��1931اتبعت �مختلفة وسائل

  : نقد�ا�و�تحقيق��ستقرار����اقتصاد�ا�و��انت�أ�م�تلك�الوسائل����

2-1-� �للعملة �ا��ارجية �القيمة ��خرى��:تخفيض �الدول �و�عملات �عمل��ا �ب�ن �سعر�الصرف ��غ���الدولة �ان يمكن

�إ��� �ت��أ �ما �كث��ا �و�لك��ا �لعملا��ا �ا��ارجية �القيمة �برفع �الدول �تقوم �فلما �العملية �ا��ياة �و�� ،� �أو��بوطا صعودا

�المدفو  �م��ان �مشا�ل ��خص �وع�� ��قتصادية، �مشا�ل�ا ��عض �ع�� �للتغلب ��وسيلة �القيمة �تخفيض فلقد�. عات

عانت�الكث���من�الدول����ف��ة�الكساد�العال���من�ال��ز����الم��ان�ا��سا�ي�،�و�التا���من�النقص�����رصدة�الذ�بية�

و�أرصدة�العملات��جن�ية�،�فرأت��عض��ذه�الدول�علاج��ذه�المش�لة�عن�طر�ق�تخفيض�قيمة�عمل��ا�إ���الذ�ب�

� �ا��سا�ي �م��ا��ا �ع�� �الضغط �تخفف �انخفاض�ح�� �إ�� �يؤدي �معنية �دولة �لعملة �ا��ارجية �القيمة �فتخفيض ،

 . أسعار�ا�مقومة�بوحدات�النقد��جن���مما�يؤدي�إ���ت�شيط�الصادرات�

�ع���أن� ،� �الواردات �إ���ا��د�من �يؤدي �مما �مرتفعة �تصبح �الدولة �تلك ��عملة ��جن�ية�مقومة �أسعار�السلع �أن كما

ملة�بلد�ما�إنما�يتوقف�ع���مدى�مرونة�العرض�و�الطلب�لصادراتھ�ورداتھ�،�فإذا�الن�يجة�ال��ائية�لتخفيض�قيمة�ع

�ان�الطلب�ا��ار���ع���صادرات�الدولة�ال���قامت���ا�بالتخفيض�مرنا�و��ان�العرض�من�منتجاتھ�المعدة�للتصدير�

  . مرنا�كذلك�،�فإن�تخفيض�العملة�يؤدي�إ���ز�ادة�الصادرات

2-2- � �الصرف �ع�� ��: الرقابة �أساس�ا��شمل �ع�� �ال�� �القوى �للتأث����� �النقدية �السلطات �تدخل ��� �النظام ذا

��ذا� �وراء �من �و�ال�دف ،� ��جن�� �للصرف �و�الطلب �العرض �ظروف �التأث���ع�� �أي ،� �سعر�الصرف يتحدد

��جن��� �الصرف �استخدام �مجالات �تحديد ،� �التصدير�ة �الصناعات ��عض ����يع ��� �غالبا �يتمثل التدخل

 . ال�دف����اختيار�المتعامل�ن�أو�الدول�ال���س�تم�التعامل�مع�ا��كما�قد�يتمثل�

  ؛ومن�ب�ن�التداب���ال����عتمد�ا�السلطات�النقدية

 ؛منع�ال�سو�ة�القبلية�للواردات� 

 لزام�بإعادة�العملات��جن�ية�المحصلة����ا��ارج�ن�يجة�التصدير�ضمن�ف��ة�زمنية�محددة�� . 

 � �إ�� �البنكية �ا��سابات �وحسابات�تقسيم ،� �للعملة �ا��ار�� �التحو�ل �من ��ستفيد �لغ���المقيم�ن حسابات

 .�عملية�تجار�ة�أو�مالية�م��رة�للمقيم�ن�لا�يمكن�عن�طر�ق�ا��سو�ة�المعاملات�مع�ا��ارج�إلا�ب��خيص�مرتبط

رقابة�مباشرة�ورقابة�: تتخذ�وسائل�الرقابة�علة�النقد��جن���صورت�ن�: وسائل�الرقابة�ع���النقد��جن���-2-3

� �ع���. غ���مباشرة �و�التصدير�والرقابة ��ست��اد �و�تراخيص �ا��صص �نظام ��� �المباشرة �الرقابة �صور وتتمثل

� �المباشرة �و�تجار�ا���ومي ��جن�� �ا�. الصرف �الرسوم �فتنحصر��� �غ���المباشرة �الرقابة �أساليب �و�أما �مركية

 . إعانات�التصدير�و��غي���القيمة�ا��ارجية�للعملة�

سعر�الفائدة��و��داة�التقليدية�لتوجيھ�سعر�الصرف�،�فبتحديد�: سعر�الفائدة�كأداة�لتحقيق�التوازن�ا��ار���-3

التوازن�����ذا�السعر��ستطيع�السلطات�النقدية�التأث���ع���عرض�النقود�و�الطلب�عل��ا�،�بكيفية��سا�م����تحقيق�

 . سوق�الصرف�عند�سعر�الصرف�المرغوب�للعملة�المحلية�

إن�ارتفاع�سعر�الفائدة�يؤدي�إ���جذب�رؤوس��موال�بدرجة��افية�،��ستطيع�الدولة�بواسط��ا�أن��عرض��ختلال�

�حا ��� �سعر�الصرف �يبقى �و�نا ،� �التجار�ة �المعاملات �عن �م��ان�المدفوعات�الناتج �يحدث��� �أن �يمكن �توازن�الذي لة
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����حالة�سعر�الصرف�الثابت�أو�شبھ�الثابت�فإن�تأث��� عند�سعر�صرف�العملة�القو�ة�،�مثل��ورو�و�الدولار�،ة�أما

  . سعر�الفائدة��سا�م����إح�ام�الرقابة�المباشرة�ع���عرض�النقود�و�الطلب�عل��ا�،�مع��عديل�المقابل�ا��ار���

�أن�التوازن�ا��ار����عرف�ع���أنھ�مج �،�إذرد�التوازن����م��ان�المدفوعات�و�ما �و�أثر��غي���سعر�الصرف�ع���ماا

  ؛م��ان�المدفوعات�؟�

كما��و�معروف�عندما�يتعرض�م��ان�المدفوعات�لأية�دولة�إ�����ز�،�فإ��ا�تقوم�بخفض�قيمة�عمل��ا�ا��ارجية�أي�

ترفع�من�سعر�الصرف��جن���،�مما�يجعل�السلع�المستوردة�من�ا��ارج�بال�سبة�للمس��لك���جن��،�و�ذا�ي�ون�س�با�

  : لا�يتحقق�إلا�بتوف���الشروط��تية����رفع�الصادرات�و�تخفيض�الواردات�،�ولكن��ذا��ثر�

 : وتتمثل����التا�� : بال�سبة�للصادرات�  - أ

 قابلا�للز�ادة�� �المصدرة �للسلع ��نتاج�المح�� �ي�ون �،�بمع���أن �مرنا �المصدرة �للسلع �المح�� �ي�ون�العرض أن

 . ح���ت�ون�لھ�القدرة�لمواج�ة�الطلب�الم��ايد�عليھ�،�دون�إحداث�أية�ز�ادة�����سعار�المحلية�ل�ذه�السلع�

 أن�ي�ون�الطلب�ا��ار���ع���صادرات�الدولة�مرنا�كذلك� . 

 نفس�عن� �ت�تج �ال�� ��خرى �الدول �من ��جراء �نفس �ألا�يقابلھ �يجب �عمل��ا �قيمة �بتخفيض �الدولة �قيام د

 . السلع�

 :���التا����ذه�التغ��ات�وتتمثل: بال�سبة�للواردات�  -  ب

 أن�ي�ون�الطلب�المح���ع���الواردات�من�السلع�مرنا�،�وح���يتحقق�ذلك�لابد�ع���ا���از��نتا���المح���أن�

القدرة�ع���إنتاج�سلع�محلية�بديلة�أو�مشا��ة�للسلع��جن�ية�ح����ستطيع�المس��لك�المح���تحو�ل��ت�ون�لھ

 .طلبھ�من��نتاج��جن���إ����نتاج�المح���عند�انخفاض�سعره�مقارنة�بمثيلھ��جن���

 � �ال�افية �بالمرونة �الواردات �عرض �يتمتع �الكمية: أن �بتخفيض �المصدر��جن�� �سيقوم �����بمع�� المعروضة

أسواق�الدولة����حالة�انخفاض�الطلب�علة�منتوجھ�،�أما�إذا�قام�المصدر��جن���بتخفيض�سعر��ذا�المنتوج�

المعروض�بنفس��سبة�تخفيض�قيمة�العملة�س�بقى�أسعار�الواردات�المحلية�مستقرة�و�ثابتة�ولن�يقل�الطلب�

 . عل��ا��

4-� �النقدي �المعروض ��� ��التحكم �لتحقيق �الوحيدة �نا��ة�الوسيلة �نقدية �سعر�الصرف�: سياسة �بفقد عندما

كفاءتھ����إصلاح���ز�م��ان�المدفوعات�،��س�ب�ضعف�مرونة�ا���از��نتا���وعدم�قدرتھ�ع���التوسع����إنتاج�سلع�

�ب�مخاطر�اعتماد�التصدير�عند�ارتفاع�الطلب�عل��ا�أو��س�ب�عدم�مرونة�الطلب�ع���المتغ��ات��قتصادية�،�أو��س

  . �قتصاد�ع����ستدانة�،�فإن�الوسيلة�الوحيدة�الممكنة�تصبح����التحكم����المعروض�النقدي�

    � �النقديةعندما �الدفع�����ز�السياسة �وسائل ��� �التحكم �إ�� �تتجھ ،� �سعر�الفائدة �طر�ق �عن �أ�داف�ا �تحقيق ��

 . كم����الكتلة�النقدية�و�التحكم������م��ئتمان�المتاحة�أي�التحكم����المعروض�النقدي�،�من�خلال�التح

ن�تحقيق��دف�البنك�المركزي�بخصوص�كمية�النقود�المرغوب�ف��ا��ستلزم�توفر�إ : التحكم����الكتلة�النقدية�-4-1

  : شرط�ن�ع����قل�
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�للإصدار  - �المباشر�أو�غ���المباشر�للموارد�المختلفة �التحكم �قادرا�ع�� �ي�ون�البنك�المركزي �و�خصوصا��أن النقدي

��عتماد� �مثل �غ���نقدية �بطر�قة �يتحقق �أن ��ستطيع �المدفوعات �م��ان �تمو�ل �أن �أي �ا��ار�� �للمقابل بال�سبة

 .ع����ق��اض�طو�ل��جل�

 .درجة��حلال�ب�ن�النقود�و��صول�المالية�يجب�أن�يتحرك�بطر�قة�محتملة��س�يا� -

4-2-� ��ئتمان ���م ��� �: التحكم ��داة �مختلف��ذه �تمو�ل �كفاءة �ومدى ،� �المالية ��عتبار��حتياجات ��� تأخذ

��شطة�،�فالائتمان�يؤثر�ع���المعاملات�ا��ار�ة�لم��ان�المدفوعات�،�لأنھ�يأخذ�����عتبار��ئتمان�التجاري�و�القروض�

�الممنو  ��ئتمان ���م ��� �التحكم ��� �النقدية �السياسة �،�إن�قدرة ��جل �ع���و�السلفيات�طو�لة �تتوقف �للاقتصاد ح

طبيعة��ذا��ئتمان��ل��و�خار���أو�داخ���،�كما�يتوقف�أيضا�ع���ال�دف�من�منح��ذا��ئتمان�إ���القطاع�الذي�

يتطلب�تمو�لھ�،�فإذا��ان��مر�يتطلب�عدم�التوسع����منح��ئتمان�لقطاعات�معينة�فالسلطات�النقدية��ستطيع�

وارد�النقدية�الموجودة����حوز��ا�،�و�غرض�ا��د�من�إنتاج�سلع�معينة��عت���فعل�ذلك�،��غرض�ترشيد�استعمال�الم

  . إنتاج�ا�بمثابة�دافع�ع���ز�ادة��س��لاك�و�تخفيض��دخار�و��ذا�ينعكس�سلبا�ع�����م��س�ثمارات�المر�حة�

� �منح �طر�ق �عن ،� �ذلك �فيمكن �السلع �إنتاج �ز�ادة �إ�� ���دف �نقدية �سياسة �إتباع �حالة ��� ��ئتمانية�أما ال�س�يلات

للقطاعات�ا��يو�ة�المعينة�بإنتاج��ذه�السلع�،�و�كذا�ت�ون�السياسة�النقدية�قد�سا�مت����تحقيق�قدر�من�التوازن�

فإن�قدرة�السياسة�النقدية����تحديد� الداخ���ع���مستوى�سوق�السلع�و�المنتجات�،�أما����حالة�التوازن�ا��ار��

  . قيمة��ق��اض�ا��ار���فيتوقف��مر�ع���درجة�مديونية�الدولة�و�قدر��ا�ع����سديد��ذه�المديونية�

�بالسياسة� �ارتباط�ا �ودرجة ،� �و�ا��ار�� �الداخ�� �التوازن �تحقيق ��� �النقدية �السياسة �أ�مية �لنا �تت�� �سبق مما

  . ث���ا����ال�ي�ل��قتصادي�العام��قتصادية�ال�لية�و�كذلك�تأ

راروط اا  دا   قديرار اا :  

لتحقيق�التوازن�و��ستقرار�يحرص�مخططي�السياسات��قتصادية�ع���إتباع�سياسة�نقدية�تتمثل�توج�ا��ا�كما��

  : ي���

�استقرار��سعار .1 �ع�� �و�المقصود��المحافظة ،� �عناصر��نتاج �و�خدمات �ال��ائية �للسلع �بال�سبة قدر��م�ان

باستقرار��سعار�عدم�ارتفاع�ا�ب�سب�كب��ة�و�صورة�متواصلة�،�لأن�ارتفاع��سعار�معناه�حدوث�الت��م�الذي�

 . يحدث�آثارا�مضادة�للنمو��قتصادي

،�و�ذا��سا�م����وضع�حد�للآثار�السلبية�للتقلبات��لسعر�صرف�العملة�المحلية�ا��فاظ�ع����ستقرار�ال�س�� .2

 . ال����عرف�ا�أسعار�صرف�العملات�العالمية�و�الوقوف�أما�الضغوط�الت��مية�المستوردة�

�للأموال��إحداث�تأث������أسعار�الفائدة�المحلية .3 ،�بما��عمل�ع���ز�ادة�توط�ن�المدخرات�المحلية�،�و�وفر�مصدرا�ً

ا���،�لأن�عدم�استقرار�أسعار�الفائدة�ي�تج�ع��ا�عدم�التأكد�وقلة�الثقة�����قتصاد�،�كما����ا���از�المصر���و�الم

 . تؤثر�بالسلب�ع���التخطيط�للاس�ثمار�،�فقرار��س�ثمار�السليم�يتم����إطار�معدلات�فائدة�ثابتة�ومستقرة�

،�وتحقيق�الت�سيق�و�الت�امل�ب�ن��و�البحث�عن�أدوات�نقدية�و�مالية�جديدة�تطو�ر�السوق�ن�النقدية�و�المالية .4

 .  مختلف�السياسات��قتصادية�و�خاصة�السياست�ن�النقدية�و�المالية�



س ا  رات                                              دي ارار اوا دداد                اإ      ر. د دأ 

 

83 
 

ال���ت�تج�ا�مختلف�المؤسسات��ئتمانية�المحلية�،�و�ت�ون��ذه�السياسة�النقدية�،��توجيھ�السياسة��ئتمانية .5

 . السيولة�المحلية�و�سب�نمو���م��ئتمان�واستعمال��دوات�غ���المباشرة�للسياسة�النقدية�لتنظيم���م�

 . ،�بخصوص��شراف�و�الرقابة�ع���ا���از�المصر�������قتصاد��ز�ادة�فعالية�عمل�و�سياسات�البنك�المركزي  .6

�أي� �و��ستقرار��� �التوازن �غياب ��� �لا�تتحقق ��قتصادية �التنمية �عملية �أن �يت�� �السابقة �المناقشة من

  .اقتصاد�

 م ا ) دا ر اؤ (  ،  مأ و  

�حول�-1 � �عامة �مفا�يم �،:الت��م �و�ع����زمنة�المختلفة �العالم �اقتصاديات ���ميع �مصاحبة �ظا�رة �إن�الت��م

ول�ذا�نجد�لھ�مفا�يم�و��عار�ف�عديدة�تختلف�حسب�توجھ�أ��اب��ل��عر�ف�م�وزاو�ة�رؤ���م�للموضوع�و�يمكن�

� �الموا�� �المف�وم �عند �تجتمع �الت��م ��عار�ف �أن �للأسعار����: القول �العام �المستوى �المستمر��� ��و��رتفاع الت��م

  : ���ومن�المف�وم�السابق�،�يجب�ملاحظة�التا. اقتصاد�دولة�ما�

 و�تم�. المستوى�العام�للأسعار��و�متوسط�أسعار�السلع�و�ا��دمات�المس��لكة�����قتصاد�خلال�سنة�معينة�

�أسعار� �أو �أسعار�المس��لك�ن �باستخدام �ا��دمات �و �أسعار�السلع �لمتوسط �موحد �قيا��� �رقم استخدام

 . المنتج�ن�

 ل� �العام �المستوى �مستمر�و�مؤثر��� �ارتفاع �عن �عبارة �لا��عت���الت��م �المؤقتة �الز�ادة �فإن لأسعار�و�التا��

كمية�السلع�و�ا��دمات�ال���(و�جب�ملاحظة�أن�الت��م��عمل�ع���تقليل�القوة�الشرائية�للأفراد�. ت��ما�ً�

 ). يمكن�شرا��ا����حدود�الدخل�المتاح�حيث�أن�الت��م�يمثل�ارتفاع�مستمر����أسعار�السلع�و�ا��دمات

� �الت��م �= (معدل �ا��الية �للأسعار�للسنة �العام �الماضية�–المستوى �للأسعار�للسنة �العام ) المستوى

وحسب�معدل�الت��م�تتفاوت�درجتھ�فيصنفھ�البعض� x100 ) المستوى�العام�للأسعار�للسنة�الماضية(

  : إ���معتدل�و�جامح�

�معتدل - �للأسعار��:ت��م �العام �المستوى ��� �و�سيط �معتدل �ارتفاع �عن �(عبارة �يتعدى �و�و�ت��م�)%10لا ،

�ت��م� �إ�� �يؤدي �أن �يمكن �استمراره �إلا�أن �للنمو��قتصادي �الطبيعية �بالقوى �مق��ن �معتدل �بطيء تدر���

 . نتاج�و�و�جزء�من��رتفاع�����سعار�النا����عن�ارتفاع��جور�ب�سبة�أع���من�ز�ادة�� . جامح

���ف��ة�زمنية��سيطة�،�) %10أع���من�(تزايد�مستمر�و�بمعدل�مرتفع����المستوى�العام�للأسعار��:ت��م�جامح -

و�و�الز�ادة�الكب��ة�����سعار�و�ال���ت�بع�ا�ز�ادة�مماثلة�����جور�ف��يد�ت�اليف��نتاج�و�بالتا���تنخفض�أر�اح�

����سعار�ومن�ثم�ز�ادة��جور�و��كذا�مما�يص�ب��قتصاد�بما��عرف�رجال��عمال�مما�يؤدي�إ���ز�ادة�جديدة�

 .بالدورة�ا��ب�ثة�للت��م�

بالرغم�من���تمام�المنصّب�ع����ذه�الظا�رة�إلا�أن��ناك�جدلا�كب��ا�حول��:أش�ال�ومعاي���ظا�رة�الت��م��- 2  

د�كن�يجة�طبيعية��عدد�و�
َّ
  : اختلاف��نواع�و��ش�ال�حسب�المعاي���التاليةإعطا��ا�مف�وما�شاملا�ل�ا�،�و�ذا�ما�ول

 تحكم�الدولة����ج�از��سعار� . 

 مدى�حدة�الضغط�الت����� . 

 طبيعة�القطاعات��قتصادية� . 
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 المصادر�و��سباب�و�الظروف�المساعدة� . 

تتحدد��عض�أنواع��تجا�ات�الت��مية�بمدى�تحكم�الدولة����ج�از�:  حسب�تحكم�الدولة����ج�از��سعار�-2-1

�سعار�،�ومراقب��ا�لتحر�ات�المستو�ات�العامة�للأسعار�و�التأث���ف��ا�،�حيث�ينطوي�تحت�ظل��ذا�المعيار�ثلاث�أنواع�

  : من��تجا�ات�الت��مية

��من�الدول�إم�انية�ظ�ور�حالات�تخضع�لقد�أثب�ت�التجارب�ال���مر���ا�الكث��) : ال�امن(الت��م�المكبوت� -2-1-1

�بتجميد� �تق��� �سياسات �لاتخاذ �ن�يجة ،� �استقرار�ا �ع�� �تحتفظ �ذلك �ومع �ت���� ��سعار�لضغط ف��ا

�،�لذلك�يميل�الكث���من��قتصادي�ن�إ����عر�ف�مثل��ذه�ا��الات�بأ��ا�ظوا�ر� �سعار�و�ا��د�من�ز�اد��ا

  . ت��مية�مكبوتة�رغم�ثبات��سعار

�و��ومن� �قيود �وضع ،� �الت��م �من �النوع ��ذا �تف��� �من �ل��د �ا���ومة �تتخذ�ا �ال�� �و��جراءات �السياسات ب�ن

�البيع� �نظام �وتطبيق �الم��انية، ��� �فائض �وتحقيق ،� �الصرف �ع�� �الرقابة �وأيضا ،� �الك�� ��نفاق �من �تحد ضوابط

ت�ضغط�قوى�الت��م�ف��تفع��سعار�،�إ���،�لكن�سرعان�ما�تضطر�الدولة�ل��ب��ذه��جراءات�تح...بالبطاقات�

��ك��خرى�. كما�حدث����كث���مــن�الدول�خاصة�تلك�ال���تدعم��سعار�
ُ
وقد�تخضع��عض��سعار�للرقابة����ح�ن�ت

��سعار� �ف��تفع ،� �غ���مُحكمة �عل��ا �الرقابــة �أو�ت�ون �أن�. حرة �القول �يمكن �لذلك ،� ��سواق ��� �مختلفة بمستو�ات

ل�أثاره�لف��ة�من�الوقت�،��الرقابة�ع�� ٍ
ّ
عط

ُ
�سعار�سواء��انت�عامة�أو�خاصة�لا��س�بعد�فائضا����الطلب�،�ولك��ا��

  . ���ن�يمكن�أن�تتجمع�كمية�نقدية�سائلة�كب��ة�تتحول����وقت�لاحق�إ���قوة�شرائية�فعالية�إضافية

إجراءا�تحافظ���ا�ع����سعار�،�فمــثلا����و�أحيانا�ت�ون�الظروف��قتصادية�و�السياسة����المج��ة�للدولة�ع���وضع�

عْتَمد�إ���التقن�ن�بتطبيق�نظام�ا��صص�للأفراد�،�كما�
َ
أوقات�ا��روب�ت��أ�ا���ومة�إ���إغلاق�أوجھ��نفاق�،�و��

  . 1950و��1938حصل����بر�طانيا�ما�ب�ن�

م�من��نتقادات�الموج�ة�و�الرغم�أن��ذه�السياسات�تحافظ�ع����سعار�ولو��ش�ل�مؤقت�،�إلا�أ��ا�ل���
َّ
سل

َ
م��

ؤدي�إ���تخفيض��نتاج�
ُ
��ع�ال��وء�إ���السوق�السوداء�،�وقد�ت

ُ
  . إل��ا�،�وقد��

�عكس�النوع�السابق�فإن�الت��م�المكشوف��ع���انطلاق��سعار�نحو��رتفاع�): المفتوح(الت��م�المكشوف�-2-1-2

و�إ���جانب�إ��ام�الدولة�و�موقف�ا�السل���. دون�أي�تدخل�من�قبل�السلطات�ا���ومية�ل��د�منھ�،�أو�التأث���فيھ�

�� ��� �السائدة �الظروف �وم��ا ��سعار، ��� �العامة �المستو�ات �رفع ��� �أخرى �عوامل �تتدخل �القطاعات�فقد عض

ا���،�ال���ء�الذي�َ�سمّح�للقوى�الت��مية�من�...�قتصادية�،�وكذلك�العوامل�النفسية�للأفراد�من�با�ع�ن�و�مش��ين�

ا�لز�ادة�الطلب�ع���السلع�و�ا��دمات�،�أو�ز�ادة�ت�اليف���م��نتاج�،�أو�ز�ادة�الكتلة� ممارسة�ضُغوط�ا�ن�يجة�إمَّ

 . ا���...النقدية�

  : يمكن�تقسيم�الت��م�حيث�حدتھ�و�درجة�قوتھ�إ��� : حدة�الضغط�الت��مي��حسب�مدى-2-2

�����سعار����حدود�) : التدر���(الت��م�الزاحف�-2-2-1 سنو�ا،�ح���خلال�ي�ون�ف��ا�%2و�تصف�بارتفاع�بطيء

خلال�عشر�سنوات،�%15الطلب�الك���معتدلا،�و�التا���يمكن�حصول�ارتفاع��س�يا�ع���المدى�الطو�ل�قد�لا�يصل�إ���

م،�لذلك��ناك�من��س����ذا�النوع�بالتدر����أو�المعتدل�،�1980- 1970كما�حدث�����رجنت�ن�و�ال��از�ل�خلال�الف��ة�

 :و�تم���بجملة�من�ا��صائص�م��ا�
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 ز�ادة�دائمة�و�متتالية�����سعار�بمعدلات�حقيقية�لا�تتطور��ش�ل�سر�ع�: ال�س�ية� . 

 ناميكية�السلوك��جتما���للطبقات�الكيفية�و��رتباط�بدي . 

 النمو�و�ارتباطھ�بمي�ان��م�التقدم�النقدي . 

إن�ارتفاع��سعار���ذا�الش�ل�يتقبلھ��فراد�لأنھ�يأ�ي�بدفعات��سيطة�و�تدر�جية،�مما�يجعل�من�الت��م�أمرا�ً�������

ز�ع���النمو�����قتصاد��لا مة�����افة�الدول�الصناعية�،�عاديا�و�ظا�رة�عا   . ثبات�و�تخفيض��سعار�لا�يُحَفٍّ

2-2-2-� �ا��امح �،�) : المفرط(الت��م �الزمن �من �قص��ة �ف��ة �خلال �مُرتفعة ��سعار�بمُعدلات �ت��ايد �عندما يحدث

ضررًا�و��لأجل��ذا�يمكن�اعتبار��ذا�النوع�أشد��ش�ال. سنو�ا�،�وح���أك���من�ذلك�%60أو�%50تصل�ف��ا�إ���حدود�

أثارًا�ع����قتصاد�الوط���،�حيث�تتوا����رتفاعات�الشديدة�للأسعار�دون�توقف�،�و�تزداد�سرعة�تداول�النقود�،�

ب�ع���السلطات�التحكم����الوضع�،�فتفقد�النقود�قو��ا�الشرائية،�وقيم��ا��وسيط�للتبادل�،�وخاصي��ا� مما�يُصَعٍّ

�إ� ��فراد �يدفع �مما ،� �للقيمة �مثل�كمستودع ،� �لل��وة دة �مُبَدٍّ �غ���إنتاجية �قطاعات ��� �واس�ثمار�ا ،� �م��ا �التخلص �

 . �را����،�المبا�ي�،��ج�زة�الك�ر�ائية�و�السيارات�،�أو�يتج�ون�لشراء��س�م�و�السندات�

وتفقد�فيھ�و���حالة�استمرار�الوضع�السابق�،�فإن�ذلك�يؤدي�إ���ا��يار�النظام�النقدي�و�تد�ور�م��ان�المدفوعات�،�

الدولة�موارد�ا�من��حتياطات�و�العملات��جن�ية�،�و�أفضل�وسيلة�لعلاج��ذه�الظا�رة����التخلص�من��ذه�النقود�

  . المتداولة�بإلغا��ا�و�اس�بدال�ا��عملة�جديدة�

ات�ولقد�ش�د�العالم�الكث���من�ا��الات��عرضت�ف��ا��عض�الدول�إ���اتجا�ات�ت��مية�جامحة�،�خاصة����الف�� 

ألف�مرة��25م،�و���اليونان�حيث�ارتفعت��سعار�إ����سبة�1923و��1921أعقاب�ا��روب�،�كما�حدث����ألمانيا�عامي�

� �إ�� ��6000إيطاليا �للأسعار�سنة �بلغ�الرقم�القيا��� �حيث �الص�ن �و�� ،� �1947مرة ��سبة �سنة��2.5م �عنھ �مرة مليون

  . م�1937

  . لثورات�،�عدم��ستقرار�السيا����و��قتصادي�و��جتما��و�ل�ا�حالات�اق��نت�با��روب�،�ال�زائم�،�ا

بالإضافة�إ���الت��م�ا��امح�و�الزاحف�فإن��ناك�أنواع�أخرى�متوسطة�ا��دة�و�القوة�،�و�ت�ون�آثار�ا�أقل�خطورة�

اول�،�ومن�ع����قتصاد�مما����عليھ�حالة�ا��موح�،�بحيث�لا�يصل��مر�إ���درجة�فقدان�الثقة�تماما�بالنقد�المتد

  : ب�ن��ذا��نواع�

2-2-3-� �الما��� �: الت��م �حدود �المستمر�للأسعار��� ��رتفاع �ي�ون ��5عندما ��ذا��%10إ�� �من �ا��د �و�جب سنو�ا،

 . النوع�لأنھ�يُوجٍد����ء�من�ا��طورة�،�بحيث�تدخل�حركة�تزايد��سعار����حلقة�مفرغة�قد�تصل�إ���معدلات�كب��ة�

����ذا�الصنف�ت�ون��سبة�ارتفاع��سعار�أك���بكث���من�سابقھ،�مثل�حالات�الت��م�ال���: الت��م�الراكض�-2-2-4

 . ،�ع���ال��ت�ب�%19، %25،�%26م�حيث�ارتفعت��سعار�ب�سب�1993،1979،1974واج���ا�ال�ند����السنوات�

2-3-� ��قتصادية �القطاعات �طبيعة ��ق: حسب �القطاعات �ب�نوع �الت��مية ��تجا�ات �،�ت�نوع �الموجودة تصادية

  : فالت��م�الذي�يتف�������سوق�السلع�يختلف�عنھ����سوق�عوامل��نتاج

  : يصنف�كي���الت��م����أسواق�السلع�إ���صنف�ن���: الت��م����أسواق�السلع�-2-3-1
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 عن�ز�ادة�نفقة�إنتاج�: الت��م�السل����� �و�الت��م�الذي�يحصل����قطاع�صناعات��س��لاك�حيث�ُ�عّ�ٍ

 . �س�ثمار�ع����دخار��سلع

 و�و�الت��م�الذي�يحصل����قطاع�صناعات��س�ثمار�،�حيث�ُ�عّ���عن�ز�ادة�قيمة��: الت��م�الرأسما���

سلع��س�ثمار�ع���نفقة�إنتاج�ا�،�وكن�يجة�لتف�����ذه��تجا�ات�الت��مية�فإن�أر�احا�كب��ة�،�تتحقق����

 . كــلا�قطا����س��لاك�و��س�ثمار�

يُفرٍّق�كي���أيضا�ب�ن�نوع�ن�من�الت��م�:الت��م����أسواق�عوامل��نتاج�-2-3-2
َ
  : أما����أسواق�عوامل��نتاج�،�ف

د��سعار��دار�ة�من�طرف�المؤسسات�خارج�قوان�ن�: الت��م�الر���� - حدَّ
ُ
يحدث��ذا�النوع�من�الت��م�عندما�ت

العرض�و�الطلب�����سواق�،�حيث�أن�ارتفاع�ال�وامش�الر�حية�يمكن�أن�يحدث�خارج��ل�ارتفاع����الطلب�أو�

ست�جزءا�قليلا�من�سعر��جور�،����ح�ن�نلاحظ�أن�ضغط��ر�اح�سي�ون�أقل�من�ضغط��جور�لأن��ر�اح�ل�

 . الت�لفة�

 . يحصل�ن�يجة�ارتفاع�و�تزايد�نفقات��نتاج�،�وم��ا�أجور�العمال�:  الداخ��الت��م� -

�سلع� �نفقة �تتعادل �عندما �بحيث ��سعار�، �مستو�ات ��� �ا��اصلة �كي���للتغ��ات �تحليل ��� �التقسيم ��ذا �ورد وقد

حصل�،�و���تتصف�باستقرار�����سعار�،�و����ذه�ا��الة�قد�ي�شأ��س�ثمار�مع��دخار�فإن�حالة�من�التوازن�قد�ت

  لسلع�فإن�النوع�الثا�ي�قد�يحدث�النوع��ول�من�الت��م�،�وعندما�تتعادل�نفقة�إنتاج�سلع��س�ثمار�مع�قيمة��ذه�ا

2-4-� �المساعدة �و�الظروف �المصادر�و��سباب �المصادر�و��سبا: حسب �حسب �الت��م �أنواع ��عض ب�تتحدد

المذ�ورة�سابقا�ال���تؤدي�إ���استفحالھ�،�وحسب�الظوا�ر�و�الظروف�ا��غرافية�و�الطبيعية�ع���ذلك�،�ونجد�من�

  : خلال��ذا�ا��انب��نواع�التالية�

و�و�الت��م�غ���اعتيادي�ي�شأ�ن�يجة�لظروف�طبيعية��الزلازل�،�وال��اك�ن�،�: الت��م�الطبي����ست�نا�ي��-2-4-1

ا���،�ف�ذه�الظروف�و�غ���ا�قد�ت�ون�حافزا�لظ�ور�...أو�ان�شار��و�ئة�و��مراض�،�أو��س�ب�الفيضانات�و��عاص���

لبحري�ل�سونامي�الذي�أصب�دول�إثر�الزلزال�والمد�ا��2004تجا�ات�الت��مية�و�استفحال�ا�،�كمـــا�حدث���اية�سنة�

  . جنوب�شرق�أسيا�،�حيث�ارتفعت��سعار�إ���مستو�ات�خيالية�تصل�إ���ألاف��ضعاف�

�و�ارتفاع�المستوى�العام�للأسعار�ن�يجة�ز�ادة�الطلب�الك���للسع�و�ا��دمات�ع���العرض� : ت��م�الطلب�-2-4-2

امة�للدولة�،�حيث�تز�د�إنفاقات�ا���ومة�ع���إيرادا��ا�فتضطر�الك���،�و�حدث��ذا�النوع����حالة���ز�الم��انية�الع

  . إ���ز�ادة�الكتلة�النقدية�

2-4-3-� �الت�اليف �أسعار�: ت��م ��سعار��و�ز�ادة �ارتفاع ��� �الس�ب �ي�ون �عندما ،� �الت��م �من �النوع ��ذا و��شأ

�ل�ا �ا��دي ��نتاج �أك���من �ب�سبة ��نتاج �عوامل �ا. خدمات �الز�ادة �تؤدي �بفضل�إذ ��جور �مستو�ات ��� لسر�عة

النقابات�العمالية�القو�ة�إ���ارتفاعات�مستو�ات��سعار�عندما�لا�يقابل��ذه�الز�ادة�إنتاجية����العمل�،�����عض�

القطاعات�الرئ�سية�داخل��قتصاد�الوط��،�وَ�ف��ض��ذا�التحليل�سيادة�المنافسة�غ���التامة�����ل�من�سوق�العمل�

الية�القو�ة����سوق�العمل�،�مع�توفر�اتحادات�أر�اب�أعمال�قو�ة����سوق�السلعوسوق�السلع�أي�   . توفر�النقابات�العُمَّ

و�ؤدي�ارتفاع�مستو�ات��سعار�إ���انخفاض�القوة�الشرائية�للأجور��سمية�،�مما�يدفع�النقابات�العمالية�إ������

�ا��قيقي�السابق�،�ومن�ثم�التدخل�عن�طر�ق�المساومة�ورفع��جور��سمية�لأعضا��ا�ل تصل���ا�إ���مستوا�ا
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�و�كذا� ،� �أسعار�منتجا��م �رفع �طر�ق �عن �المس��لك �إ�� ��جور ��� �الز�ادة �عبء �نقل �إ�� ��عمال �أر�اب سيعمل

  .س�ستمر�لولب��جور�و��سعار�بالارتفاع�م�س�با����حصول�ت��م�الت�اليف�

  : ة�العرض�الك���لتوضيح�الت�اليف�كما����الش�ل�التا���و�مكن�اعتماد�تحليل�دالة�الطلب�الك���و�دال���

  علاقة�مستوى��سعار�بالطلب�والعرض�ال�لي�ن): 1-4(الش�ل�رقم�

  

،�مطبعة�النخلة�،��مؤسسات�نقدية–سياسات�–نظم�النظر�ات�–قواعد�: �قتصاد�النقدي�ضياء�الموسوي�،�: المصدر�

  .215:دار�الفكر�،بدون�سنة�،�ص

إ����نتاج�عند�مستوى��ستخدام�التام�،�الذي�يتحدد�عند�تقاطع�منح���الطلب� ���QFالش�ل�أعلاه�ُ�ش��������

تتحول�نقطة��S2،�وعند�انتقال�دالة�العرض�الك���إ����PFعند�مستوى�أسعار��S1مع�منح���العرض�الك����Dال�ل�

� �إ�� ��نتاج �مستوى �ينخفض �حيث ،� �نحو��سفل ��QAالتوازن �السعر�إ�� �مستوى �و�PAو�رتفع �و�تكرار�العملية ،

،�و�عود��ذا��نتقال�PBو�رتفع�مستوى�السعر�إ���QBس�نخفض�الناتج�الك���إ���S3انتقال�دالة�العرض�الك���إ���

  : إ���عامل�ن�

ال���حصل�عل��ا�العمال��س�ب�قوة�النقابات�العمالية�،�دون�أن�يصاحب��ذه��الز�ادة�����جور��سمية  - أ

 . الز�ادة�ز�ادة����إنتاجية�العمل�

ل�ا�المس��ل�ون��س�ب�قوة�اتحادات�أر�اب��عمال��ز�ادة�أسعار�السلع  -  ب حَمَّ
َ
 .ال���ت

��� ��� ��س�ب �الذي ��ول �العامل �ع�� ��جور �ت��م �مف�وم �دالةو�طلق �ا�انتقال �من�العرض �عنھ �نجم �وما لك��

ارتفاع����مستو�ات��جور�،�تمي��ا�لھ�عن�ت��م�أر�اح�الذي��س�ب�عن�العامل�الثا�ي�،�أي�قوة�اتحادات�أر�ابا�

� �المس��لك �إ�� ��جور ��� �الز�ادة �عبء �نقل ��� ��عت���. �عمال �ذلك �من��ت��موع�� �مز�ج �عن �عبارة الت�اليف

  . ت��م��جور�و�ت��م��ر�اح�

كما�يمكن�أن�يحصل�ت��م�الت�اليف�مع�ارتفاع�إنتاجية�العمل�و�لكن�عند�مستوى�توظيف�أقل�،�إذ�يؤدي����

ارتفاع��سعار�،�مع�ثبات�عرض�النقود�،�إ���تقليل�كمية�النقود�لغرض�المعاملات�ن�وتنخفض�القدرة�الشرائية�

فس�كمية�النقود�أقل�من�السابق�،�و�للمس��لك�ن�و�صبح�عدد�السلع�و�ا��دمات�ال���يمكن�ا��صول�عل��ا�بن

يتحدد�مستوى��نتاج�أقل�من�السابق�،�ومن�ثم�انخفاض�المستوى�المطلوب�من�العمال�لإنتاج�الكمية�ا��ديدة�

،�والذي�بدوره�سيؤدي�إ���ارتفاع�الناتج�ا��دي�للعمل�،�اس�نادا�إ���قانون�تناقص��نتاجية�،�أي��لما�زاد�عدد�
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العمل��لما�انخفضت�إنتاجي��ا�،�و��لما�قل�العدد�زادت�إنتاجي��ا�،�وسيؤدي�انخفاض�الوحدات�المستخدمة�من�

  . عدد�العمال�المستخدم�ن�إ���استعداد�أر�اب�العمل�إ���رفع��جور��سمية�

وعادة�ما�يصعب�. و���ا��قيقة�فإن�ل�س�من�الس�ل�دوما�ت��يح�و�معا��ة�الت��م�النا����عن�الت�اليف�����

�م�بالطلب�،�فبارتفاع��جور�أو��ر�اح�يرتفع�عائد��عوان��قتصادي�ن�،�و�التا���يزداد�الطلب�فصلھ�عن�الت�

  . وع���العكس�فارتفاع�الطلب�لا�يمكن�أن�يؤثر�ع���ت�اليف��نتاج�. ع���السلع��س��لاكية�و��س�ثمار�ة�

الصغ��ة�و�النامية�،�وال����ستورد�معظم�السلع�و�ظ�ر��ذا�النوع�من�الت��م����البلدان�:   الت��م�المستورد-2-4-2

صنعة�ترتفع��ذه��سعار����الدول�المستوردة�
ُ
و�مكن�. و�ا��دمات�من�ا��ارج�،�فن�يجة�لارتفاع��سعار����الدول�الم

� �ي�� �كما �المستورد �الت��م ��سبة �: حساب �المستورد �= (الت��م �الواردات ��جما��/ قيمة �الوط�� �الناتج ) قيمة

xم�العال���الت�� . 

�: مثال �سنة ��� �ما �لدولة �الواردات �قيمة �أن �اف��ضنا �2005إذا ��ساوي ��جما���5م �الوط�� �الناتج �وأن �دولار�، بليون

� ���25ساوي ��ساوي �العال�� �الت��م �دولار�و�أن ��%12بليون �لعام �الدولة ��ذه ��� �المستورد �الت��م �فإن م�2005،

�%2.4يؤدي�غ���ز�ادة�المستوى�العام�للأسعار�للدولة��عادل�%12العال���،�أي�أن�الت��م�x12  =2.4%)5/25: (ي�ون�

  . بالإضافة�إ���الز�ادة�الناجمة�عن�أسباب�محلية����الدولة�

و�و�ت��م�تلقا�ي�خاص�بالمجتمعات�الرأسمالية�،�لا�يرجع�لعوامل�فائض�الطلب�،�إنما�إ����:الت��م�الذا�ي-2-4-3

 –م�1957كما�حصل��ذا����الولايات�المتحدة�ما�ب�ن�. ��معدلات�الكفاءة��نتاجية�ارتفاع�معدلات��جور�بال�سبة�إ�

  .،�حيث�ش�دت��ذه�الف��ة�ارتفاعات�متوالية�لمعدلات��سعار�و��جور�دون�أن�ي�ون��ناك�فائض�����سواق�/ 1960

2-4-4-� �الدوري �ُ�عَ ) : ا��ر�ي(الت��م �بحيث ،� �الرأسما�� �النظام �سمات �من �الظوا�ر�و�و�سمة �حر�ات ��عن ٍ�ّ

  . الرأسمالية�المتجددة�،��الأزمات��قتصادية�،�ال���تحدث�عادة�ب�ن�ف��ة�و�أخرى�

ـــــــــــاس�الت��ــــم�-3 �عتمد�عملية�قياس�ظا�رة�الت��م����اقتصاد�ما�ع���محور�ن�أساس�ن�،�يتمثل�المحور��ول��:قيـ

قياس�التغ��ات�ال���تحدث����مستو�ات��سعار�،�أي�أنھ�يركز�ع���درجة�ارتفاع��سعار�،�ب�نما�يتمثل�المحور�الثا�ي����

�ارتفاع�مستو�ات� �إ�� �ال���أدت ��سباب �تحديد �يركز�ع�� �أنھ �أي ،� �مصدر�الت��م �المعاي���لتحديد ��عض �تطبيق ��

  .�سعار�����قتصاد�الوط���

عبارة�عن�متوسطات�مقارنة��س�ية�وزمنية�للأسعار�،�والمقصود�من�أ��ا�متوسطات�"ة�للأسعار�بأ��ا��رقام�القياسيو

�س�ية�،��و�أ��ا�تب�ن�مدى�التطور����النقود�و��سعار�بال�سبة�ل���ء�مع�ن�،�وتقوم�ع���استخدام�أساس�للمقارنة�

كما�أن��رقام�القياسية����. ��تلك�السنة��س���سنة��ساس�،�حيث�يتم�مقارنة�التطورات����النقود�و��سعار��

أرقام�زمنية�نظرًا�ل�و��ا��عكس�التغ��ات����مستو�ات��سعار�خلال�ف��ة�زمنية�معينة�،�يتم��عتماد�عل��ا����إجراء�

  .مقارنات�حول�تطورات��سعار�خلال�تلك�الف��ة�

مقاي�س�يطلق�عل��ا�إحصائيا��رقام�القياسية�،�و�ولقياس�التغ������المستوى�العام�للأسعار�،�يمكن�استخدام�عدة���

  : أ�م�ا�



س ا  رات                                              دي ارار اوا دداد                اإ      ر. د دأ 

 

89 
 

و�و�رقم�قيا�����ستخدم����قياس�معدل�التغ������أسعار�جميع�: المخفض�الضم���لأسعار�الناتج�المح���  - أ

�لمعدلات� �عام �ف�و��عت���مقياس �و�لذلك �و��جما�� �المح�� �الناتج �حساب ��� �الداخلية �و�ا��دمات السلع

  : الواحدة�،�و�تم�حسابھ�بالطر�قة�التالية��الت��م����السنة

  )n  ���السنة(الناتج�المح����سمي�                                                                                                        

   x100                                                   =                                                   المخفض�الضم���لأسعار�الناتج�المح���

  ا��قيقي����نفس�السنة��الناتج�المح��                                                                                                   

وا��دير�بالذكر��نا��و�أن�اح�ساب��رقام�القياسية�للأسعار�،�يحتاج�إ���أج�زة�إحصائية�كب��ة��الدائرة�����

  . العامة�للإحصاءات�و�ال���تقوم�عادة�باح�سا��ا�و��شر�ا�بصفة�دور�ة�سنو�ة�أو�نصف�سنو�ة�

  : يمكن�حساب�الناتج�المح���ا��قيقي�من�الناتج�المح����س���انطلاقا�من�العلاقة�الماضية�كما�ي�������

  ) ���nالسنة(الناتج�المح����سمي����                                                                                              

  ���n (        x 100السنة(الناتج�المح���ا��قيقي�=                           فض�الضم��المنخ                     

�  -  ب �لأسعار�المس��لك �القيا��� �تأث���التغ��ات��: الرقم �ع�� �خاص ��ش�ل ���تمام �ينصب �ا��الات �كث���من ��

��سعار� �لارتفاع �العام �المعدل �قياس �من �بدلا �للمس��لك �الشرائية �القديرة �ع�� �الغرض�. السعر�ة ل�ذا

  : �ستخدم�الرقم�القيا����لأسعار�المس��لك�و�الذي�يمكن�حسابھ��عدة�طرق�أ�م�ا�ما�ي���

و�و�عبارة�عن��سبة�مجموع�أسعار�السلع�و�ا��دمات��س��لاكية����السنة�ا��ار�ة�إ���: الرقم�القيا����ال�سيط� -

  : حيث�يتم�اح�سابھ�بالعلاقة�التالية�. أسعار�ا����سنة�سابقة�،�و�س���ب�سبة��ساس�

  مجموع�أسعار�السنة�ا��ار�ة

  x 100                  مجموع�أسعار�سنة��ساس�                        =     الرقم�القيا����ال�سيط�

و�لاحظ�من��ذه�العلاقة�بأن�الرقم�القيا����ال�سيط�لا�يأخذ��ع�ن��عتبار���مية�ال�س�ية����                       

ق�عل��ا�للسلع��س��لاكية����م��انية�المس��لك�ال���بالتأكيد�تؤثر�ع���القدرة�الشرائية�لھ�،�فالسلعة�ال���ينف

بالمائة��01بالمائة�من�دخلھ��المواد�الغذائية�مثلا�توثر����قدرتھ�الشرائية�أك���من�السلعة�ال���ينفق�عل��ا��25

  . ل�ذا�الس�ب�ي��أ�الكث���من��قتصادي�ن�و��حصائي�ن�إ���استخدام�الرقم�القيا����المر���. من�دخلھ�

- � �المر�� �القيا��� �� : الرقم �مجموع �بقسيمة �السنة�و�ح�سب ��� ��س��لاكية �و�ا��دمات �للسلع سعار�المر��ة

  : ا��ار�ة�ع���مجموع��سعار�المر��ة�لنفس�السلع�و�ا��دمات����سنة��ساس�وفق�المعادلة�التالية�

  ا��ار�ة) �وزان�ال��جيحية�x �سعار�(مجموع

  x100                                                                                                   =                   ��المر���الرقم�القيا��

             

و��ساب��ذا�الرقم�،��ستخدم��ل�من��نفاق��س��لا�ي�بأسعار� : الرقم�القيا����العام�لأسعار�المس��لك�  -  ت

ا�ع����نفاق��س��لا�ي�الك���نفسھ�و�ولكن�محسو�ا�ع���السنة�ا��ار�ة��س����س��لاك��س���،�مقسوم

 : أسعار�سنة��ساس�و��س���بالإنفاق�ا��قيقي�بموجب�العلاقة�التالية�
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  �نفاق��س��لا�ي��سمي

   x100                                                           =                                                  الرقم�القيا����العام�

  �نفاق��س��لا�ي�ا��قيقي�                                                                          

لعمال�و�و�للرقم�القيا����لأسعار�المس��لك�أ�مية�خاصة�لأنھ�غالبا�ما��ستخدم����حساب��جور�ا��قيقية�ل

  : ال���ع���أساس�ا�تقوم�المفاوضات�ب�ن�النقابات�العمالية�مع�أر�اب�العمل�،�حيث�أن�

  �جور��سمية

   CPI                                                                             =x100الرقم�القيا����العام�للمس��لك�

                                                                                                       �جور�ا��قيقية

 

د  ضتظر رةم  ظا 

لقد�ارتبط�الفكر�المدر�������كث���من�بحوثھ�و�دراساتھ�بمسألة�تحديد�ما�ية�الت��م�،�وتحليليھ�نظر�ا�،�وتفس���   

  . تأث��اتھ�ع���مختلف�المتغ��ات��قتصادية�،�وم��ا�حركة��سعار�

����المراجع��قتصاد    ية�،�وسوف�نتطرق�إن�الم�تم�ن�بظا�رة�الت��م�يجدون�الكث���من�النظر�ات�ال���تت�لم�ع��ا

  : خلال�بحث�نا�إ���نظر�ت�ن�فقط��ما�

يفسر�النقديون�الت��م�ع���أنھ����حد�ذاتھ�ظا�رة�نقدية�بحتة�،�إذ��ل�ز�ادة����عرض�النقود�:  النظر�ة�النقدية-1

ن�النقدو��ن�إذ�أن��قتصادي�. تؤدي�إ���ارتفاع�الطلب�عل��ا�،�لأن�الز�ادة����عرض�النقود��س�ب�ارتفاعا�عاما�للأسعار�

� ��عت��ون �فر�دمان �ملتون �أمثال �مصدرا �ارتفاع�النقود �إ�� �يؤدي �إضافية �جديدة �إصدار�نقود �أن �حيث ،� للت��م

عندما�ت�ون�حالة�عدم�التوازن�ب�ن�النفقات��مصدر�جبا�ي�سعار�و�التا���الت��م�،�وكما�يرون�أيضا�أن�للت��م�

  . العمومية�و�الموارد�

�للت��-1-1 �المصدر�النقدي �بضبط�: م �نقوم �خلالھ �من ،� �متغ���خار�� �النقد �مخزون �أن �عت���الفكر�الكلاسي�ي

  . الطلب�الك���و�فضل��ذا�الضبط����الطلب�يتم�تنظيم��سعار�و�كميات��نتاج

�م���� �ل�ي�.حسب �النقدية �القاعدة ��� �التحكم �بواسطة �يتم �و�الذي �النقدي �المخزون �مراقبة �دائما �يجب فر�دمان

� �حالة �شي�اغو�نتجنب �م���أو�مدرسة �فون �بقيادة �النمساو�ة �المدرسة ��انت �سواء �النقدو�ت�ن �و�المدرست�ن الت��م

فر�دمان�،�قد�اعت��نا�فكرة�الفائض�����صدار�النقدي����الس�ب�الرئ��������الت��م�أو�الت��م�المفرط�،�.بقيادة�م

رغم�ا�تمامھ�بتوقعات��فراد�ال���تتعلق�بارتفاع��سعار�،�إلا�أنھ��عت���الفائض�) cagan( كذلك��قتصادي�النقدوي 

����صدار�النقدي��و�الس�ب�����تجا�ات�الت��مية�،�وحسب��ذا��قتصادي�،�فإنھ�للقضاء�ع���الت��م�يجب�

  . وقف�عملية�خلق�الفائض�النقدي

�المد���� �نجد ،� �الكلاسيكية �النقدو�ة �للمدرسة ا
ً
�و�خلاف �إصدار�النقود �تحليل �ب�ن �علاقة �وضعت �قد �النمساو�ة رسة

.  فون��ايك�ناك�اقتصاديون�آخرون�أمثال�. �غ��ات��سعار�ال�س�ية�من�ج�ة�و��ن�توز�ع�الدخول�من�ج�ة�أخرى�

)F.VON HAYEK (طرف�� �من �غ���مراقبة �بطر�قة �إصدار�النقود �من �يقلل �ل�ي �النقود �تأميم �إلغاء �اق��حوا الذين

  . ت�النقدية�ل�ل�دولة�السلطا
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فر�دمان��ساند�فكرة�توقع�.����ل��حوال��عت���الفكر�الكلاسي�ي�أن�عرض�النقود��و�متغ���خار���،�لذا�نجد�م�������

معدل�نمو�متغ���نقدي����ف��ة�طو�لة�و�جب�أيضا�الكشف�عن��ذا�المعدل�من�طرف�السلطات�النقدية�،�حيث�أن�

يدخلون�تحليل�التوقعات��)R.BARRO , R.LUCAS , T.SARGENT( �قتصادي�ن�اللي��الي�ن�أمثال��قتصادي�ن

  . الرشيدة����تحديد�الطلب�ع���النقود�

�ناك�علاقة�تر�ط��غ��ات�كمية�النقود�المتداولة�و��غ��ات�المستوى�المتوسط�للأسعار�،�أذن�عند�النقديون�ا��دد�����

دة����كميات�النقود�المتداولة�أك���من�النظر�ة�الكمية�للنقود�تجعل�من�الت��م�ظا�رة�نقدية�بحتة�إذا��انت�الز�ا

  . تلك�ال���يرتفع���ا�الناتج�الداخ���ا��ام�يصبح�الت��م�ظا�رة�مستمرة����المدى�الطو�ل

����العموم�وحسب�المدرسة�النقدو�ة�،�فإن�الت��م�يؤدي�إ���استخدام�غ���فعال�للادخار�الداخ���،�و�ؤدي�إ����������

  . �يع�الواردات�ع���حساب�الصادرات�اختلال�المدفوعات�ا��ارجية�ب��

1-2- � �للت��م �ا��باية�: المصدر�ا��با�ي ��� �اللي��الية �التيارات ��عض �و�كذلك �الكلاسيكية �النقدية �المدرسة ترى

����ذه�) إنفاق�ا���ومة�أك���من�إيرادا��ا�( عندما�ت�ون�النفقات�أك���من�الموارد�ع���المستوى�الك���. مصدرا�للت��م�

ال��ز����الم��انية�يمكن�أن�نقيد��ا��الة�يجب�مراقبة�كمية�النقود�للقضاء�ع���المصدر�النقدي�للت��م�،�و�بتخفيض

  . المصدر�ا��با�ي�للت��م�

يجب�التخ���عن�إعانات�الدولة�للصناعة����القطاع�العام�و�ا��اص�،�) �قتصاد�الموجھ(���سياسة�تط����الم��انية����

�ضرور�ة �للاقتصاد �السر�عة �و�ا��وصصة ،� �الزرا�� �و�القطاع ،� �العمومية �للمؤسسات ��عانات �تلك و�أيضا�.  وكذا

تحر�ر��سعار�الذي��عيد�للسوق�دوره����تحديد��سعار�،�و�جب�امتصاص�ال��ز����الم��انية�بوضع�حدود�لتدخل�

  ) . �عانات(الدولة�

��ر�ةنظ-2 �المدفوعات ��: م��ان ��يلفر�ش ��قتصادي �النظر�ة ��ذه �الت��م��)K.HELFFRICH(ي��عم �ف��ة ��

إعادة�البناء�و�(حيث�وضع�علاقة�ب�ن�التحو�لات�المالية�ل��ارج�. المفرط�الذي�عرفتھ�ألمانيا��عد�ا��رب�العالمية��و��

�لألمانيا �بال�سبة �ا��رب ��� ��دم �لما �اتجا�ات�) الصيانة �إ�� �يؤديان �و��غي���سعر�الصرف �المدفوعات ���ز�م��ان ،

  . ت��مية�جامحة�

�ذه�النظر�ة�نلاحظ�عدة�مراحل�تؤدي�من�ج�ة�إ����غي����سعار�ال�س�ية�،�ومن�ج�ة�أخرى�إ����عميم��من�خلال���

رغم�أن�نظر�ة�م��ان�المدفوعات�ظ�رت�إ���الوجود�لتحليل�ظا�رة�الت��م�المفرط����. �رتفاع�العام�لمستوى��سعار�

�تظ�ر�فعالية �أ��ا �غلا ،� ��و�� �العالمية �ا��رب ��س�ب �أو��ألماينا �المدفوعات �م��ان �ال��ز��� �حالات ��� �النظر�ة �ذه

وفيما�ي���سوف�. و�العلاقات�الموجودة�بي��ما�و�ب�ن�تحديد�سعر�الصرف�اللذين�يمثلان�المصادر�الت��مية�. المديونية�

  .رتفاع��سعار����صورة�ش�ل�بيا�ي�إول�توضيح�المراحل�ال���تؤدي�إ���نحا

  

  

  

  

  



س ا  رات                                              دي ارار اوا دداد                اإ      ر. د دأ 

 

92 
 

  مراحل�إرتفاع��سعـــــــــــــــــــــار�): 2-4(الش�ل�رقم�

  

� �رقم �الش�ل �من ��و�� �المرحلة �مديونية�)) 1(تمثل �من ��عا�ي �ال�� �للدولة �بال�سبة �ل��ارج �المالية �التحو�لات عملية

�ذلك�خارجية��عت���مدينة�للدول�ال���أقرض��ا�و�التا����ذه�العملية�ت�ون����ش�ل�تحولات�صافية�بالعملة�الصعبة�،�و 

  . ي��تب�ع���الدول�المدينة���زا����م��ان�مدفوعا��ا�و���ا��الة�الثانية�من�الش�ل�السابق�

���� ��عديل �بواسطة �الوطنية �العملة �تخفيض �وسيلة�و�� ��ستخدم �المدفوعات �م��ان ��� �التوازن �إ�� ) �غي��(و�للرجوع

  . سعر�الصرف�و��ذا�نصل�إ���المرحلة�الثالثة�من�الش�ل�

�تخفيض��� �ارتفاع�إن �أول�ا � �آني�ن �أثر�ن �عنھ �ي��تب �المحلية ���ز�الم��انية�. العملة �و�� �الش�ل �من �الرا�عة والمرحلة

والمرحلة�ا��امسة�. الناتج�عن��زمة�ا��بائية��س�ب�ارتفاع�النفقات�عن�الموارد�،�و�أيضا�من�ثقل�المديونية�الداخلية�

  . مة�العملة��ش�ل�مرحلة�ارتفاع��سعار�و��جور��س�ب�تخفيض�قي

   مر اأ) دا ر اؤ (   لو أ  

1-� �للت��م ��جتماعية �و �و�:�ثار��قتصادية ��ثار��قتصادية �إ�� �الت��م �تواجد �من �الشديد �القلق يرجع

  : �جتماعية�ال���يمكن�أن�تنجم�عنھ�،�و�مكن�إيجاز��ذه��ثار�فيما�ي���

 ي��تب�ع���الت��م�إضعاف�ثقة��فراد����العملة�و�إضعاف�ا��افز�ع����دخار�فإذا�اتج�ت�قيمة�النقود�

و�نا�يز�د�التفضيل�السل���ع���التفضيل�. إ���التد�ور�المستمر�تبدأ����فقدان�وظيف��ا�كمستودع�للقيمة�

ض�ميل�م�للادخار�وما�ي�بقى�لد��م�من�النقدي�،�ف��يد�ميل�م�إ���إنفاق�النقود�ع����س��لاك�ا��اضر�و�ينخف

 . أرصدة�يتج�ون�إ���تحو�ل�ا�إ���ذ�ب�و�عملات�أجن�ية�مستقرة�القيمة�و�إ���شراء�سلع�معمرة�و�عقارات�

 ع���� �الطلب �لز�ادة �و�ذلك ���ز�بھ �خلق �إ�� �بالاتجاه �المدفوعات �م��ان ��� �اختلال �الت��م �ع�� ي��تب

�فالز  �الصادرات ���م �و�انخفاض �النقدية��ست��اد �الدخول �و�التا�� �ا���ومي ��نفاق ��� �الت��مية �ادة

�بل�ع���المستوردة�أيضا�
ً
إن�الت��م�يميل�. ي��تب�عل��ا�ز�ادة����الطلب�ل�س�فقط�ع���السلع�المنتجة�محليا

 . إ���رفع�ت�اليف�إنتاج�سلع�التصدير�مما�يضعف�من�مركز�ا�التناف��������سواق�ا��ارجية�

 توجيھ�رؤوس��موال�إ���فروع�ال�شاط��قتصادي�ال���لا�تفيد�عملية�التنمية����مراحل�ا�يؤدي�الت��م�إ���

�أ��اب �يطل��ا �ال�� �ال��ف��ية �السلع �عادة �أسعار�باستمرار�و�� �ترتفع �ال�� �السلع �إنتاج �إ�� �فتتجھ  �و��

 .  الدخول�العالية

  : �سباب����كما�ي����يحدد��قتصاديون�أر�عة�أسباب�للت��م�و�ذه�: أسباب�الت��م-2
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 :  Demand Pull Inflationالت��م�العائد����م�الطلب�أو�ما��عرف�بت��م���ب�الطلب�-2-1

و�و�ت��م�ي�شا�عن�ال��ايد������م�الطلب�النقدي�مقابل�عرض�ثابت�من�السلع�و�ا��دمات�أو��عبارة�أخرى�������

�أن� �،�أي �المجتمع ��� �المتاحة �و�ا��دمات �السلع ���م �ثابت ��فراد�و�المؤسسات�مع �لدى �لز�ادة���م�النقود ن�يجة

�كث��ة�يقابل�ا�سلع�قليلة�����سواق�مما�يؤد
ً
  . ي�إ���ارتفاع��سعار��ش�ل�مستمر�و�م��ايد��ناك�نقودا

فبعد�أن�يصل��قتصاد�إ���حالة��ستخدام�ال�امل�،�فإن�أي�ز�ادة����الطلب�الك���لن�تقابل�ا�ز�ادة�����نتاج�،������

نظرا�لعدم�فإذا�ارتفع�الطلب�الك���لز�ادة��نفاق��س�ثماري��س��لا�ي�مثلا�،�فإن�ذلك�س�نعكس����ارتفاع��سعار�

  . لمواج�ة�الز�ادة�ع���الطلب�الك���) �س�ب��ستخدام�ال�امل(إم�انية�ز�ادة��نتاج�

والمش�لة��نا�أن��رتفاع�����سعار�لن�يتوقف�عند�حد�مع�ن�،�لأنھ����الوقت�الذي�ت�تفع�فيھ��عض�الفئات�من�����

ة�،�س�تضررون�مما�يجعل�م�يحاولون�ا��فاظ�ع���ارتفاع��سعار�إلا�أن�غ���م�،��العمال�من�ذوي�الدخول�المحدود

مستوى�مع�ش��م�السابق�إما�بتقليل�ادخار��م�أو�ز�ادة�إنفاق�م��س��لا�ي�من�دخول�م�ا��ار�ة�أو�اكتنازا��م�السابقة�

ل�أو�بالاق��اض�،�ونظرا�لثبات���م��نتاج�،�فغن��ذا�سيؤدي�إ���ارتفاع�جديد�����سعار�،�وأ�م�من�ذلك�أن�العما

��عاود� �و�التا�� �الك�� �الطلب �ز�ادة �بدوره �سيؤدي �مما �المع�شة �ت�اليف ��� ��رتفاع �لمواج�ة �أجور�م �رفع سيحاولون

  . �سعار�ارتفاع�ا�

و�اختصار�إن�ز�ادة�المستوى�العام�للأسعار��و�ن�يجة�لارتفاع�الطلب�الك���وخاصة����ظروف�التوظيف�ال�امل�أو�������

ب�الزائد����عدد�من��سواق�يؤدي�إ���تزايد��سعار��ش�ل�عام�داخل��قتصاد�أي����شبھ�ال�امل�بحيث�إن�الطل

ونلاحظ�بأن��سعار��ستمر����الز�ادة�بز�ادة�الطلب�. عدد�من��سواق�عوامل��نتاج�أو�أسواق�السلع��س��لاكية�

��توظيف��امل�أو�شبھ��امل�أو��عبارة�أخرى�الك���لأننا�لا��ستطيع�أن�نز�د�من�كمية��نتاج�لأن�الموارد��قتصادية��

يمكن�أن�ي�ون�الس�ب�الثا�ي�من�أسباب�الت��م�يتمثل����وجود�كميات�كب��ة�من�النقود�مقابل�كمية�ض�يلة�من�

  . السلع�المعروضة�فالز�ادة����الطلب�ع���السلع�و�ا��دمات����اتجاه��سعار�نحو�الز�ادة�

�الت���� �من �النوع ��ذا �معا��ة �ز�ادة�و�مكن �مثل �بالانكماشية �المسماة �و�النقدية �المالية �السياسات �خلال �من ��م

�البنوك� �ع�� �ائتمانية �سقوف �أو�وضع �و�المؤسسات �للأفراد �مغر�ة �بأسعار�فائدة �ح�ومية �سندات �طرح ،� الضرائب

  . التجار�ة�مما�يحد�من�قدر��ا�ع���خلق�النقود�

2-2-� �الت�اليف �عن �النا��� �أو�  Cost Push Inflationالت��م �المنتج�ن ��عض �لمحاولة �ن�يجة �الت��م ��ذا ي�شأ

نقابات�العمال�أو��ل��ما�رفع�أسعار�منتجا��م�و�خدما��م�إ���مستو�ات�تفوق�تلك�المستو�ات�ال���يمكن�أن��سود����

بح�حالات�المنافسة��عتيادية�،�ونظرا�لأن��سعار�و��جور����دخول�بقدر�ما����ت�اليف�إن�حدوث�مثل��ذا��مر�يص

�
ً
فالمنتجون�الذين�يبحثون�عن�معدلات�ر�ح�أع���،�والعمال�الذين�يرغبون����أجور�أك���،�كلا�ما�ي�س�ب�����،ممكنا

ارتفاع�ت�اليف��نتاج�،�و�التا���ارتفاع�المستوى�العام�للأسعار�،�و��تج�عن��ذا�الت��م�الناجم�عن�ارتفاع�الت�اليف�

�و�ا��دم �السلع �من �الك�� �العرض ��� ��جر�انخفاض �ر�ط �طر�ق �عن �الت��م �من �النوع ��ذا �معا��ة �و�مكن ،� ات

المدفوع�للعامل�أي��ان�موقع�عملھ�بالإنتاجية�ومن�ثم�بز�ادة��سعار�بحيث�لا�ترتفع��جور�إلا�بقدر�الز�ادة�المتوقعة�

  .����سعار�
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�أي�ت��م���:  Joint Inflationالت��م�المش��ك�-2-3
ً
ي�شأ��ذا�النوع�من�الت��م�ن�يجة�للس�ب�ن��ول�ن�سو�ا

الطلب�و�ت��م�الت�اليف�،�بمع���ز�ادة������م�النقود�المتداولة�ب�ن�أيدي��فراد�و�المؤسسات�،�بدون��غ��������م�

��ارتفاع��  �عناصر��نتاج ��عض �ت�اليف ��� �ز�ادة �الوقت �نفس �و��� �����نتاج �أو�ارتفاع�أسعار��نتاج�أي�ثبات جور

ا���حيث�يؤدي�ذلك��لھ�إ���ارتفاع�....�را����،�أو�ارتفاع�أسعار�الفائدة�ع���ال�س�يلات��ئتمانية�أسعار�المواد�ا��ام�

  .مستوى�العام�للأسعار�للسلع�و�ا��دمات�

إتباع�سياسات��ولعلاج�ذلك�الس�ب�من�أسباب�الت��م�و�و�الت��م�المش��ك�حسب�ما�ذكرنا�سابقا�لابد�من�����

  .بالإضافة�إ���ز�ادة��نتاجية�أو��نتاج����أن�واحد�. تحد�من���م�النقود�المتداولة�

�عرف��ذا�الت��م�المستورد�ع���أنھ�الز�ادة�الم�سارعة�و�المستمرة� Imported Inflationالت��م�المستورد���-2-4

أي��ستورد�. طعمة�ا��ا�زة�و��حذية�المستوردة�من�ا��ارج����أسعار�السلع�و�ا��دمات�ال��ائية��الملا�س�ا��ا�زة�و�� 

و�ناك�مثال�ع���ذلك�فعندما�ارتفعت�أسعار�. الدول�وخاصة�النامية��ذا�الت��م�كما��و�موجود����العالم�ا��ار���

  .لفاخرة�النفط��و�كذلك�يتجھ�قسم��ام�من��موال�إ���تجارة��ست��اد�و�المضار�ة�التجار�ة�و�إ���بناء�المنازل�ا

�إ�شاء� - �ت�اليف �تحديد �استحالة �و �التنمية �مشروعات �تنفيذ ��� ��سعار�ارتباك �استمرار�تصاعد �ع�� ي��تب

المشروعات�بصورة���ائية�ال���ترتفع�مدخلا��ا�باستمرار�خلال�ف��ة�تنفيذ�المشروعات��مر�الذي�يؤدي�معھ���ز�

 . �عض�القطاعات����ا��صول�ع���الموارد�لإتمام�مشروعا��ا�

ع���الت��م�ظلم�اجتما���يحيق�بأ��اب�الدخول�الثابتة�كأر�اب�المعاشات�و�حملة�السندات�و�الذين��ي��تب� -

�تجار�و� �من �المتغ��ة �الدخول �أ��اب ��ستفيد �ح�ن ��سعار�ع�� �بتصاعد �ال��اق �عن �النقدية �دخول�م تختلف

 . منتج�ن�

�ال - �من �موجة �و�يخلق �و�ال��وات �الدخول �توز�ع ��� �التفاوت �الت��م �و�السيا�����عمق توتر�و�التذمر��جتما��

 .الضروري�لدفع���لة�التنمية��قتصادية�و��جتماعية�

�رجال� - �قرارات �ع�� �سيطرتھ �بفعل �و��قتصادية �و�السياسية ��جتماعية �ا��ياة �كب���ع�� �يؤثر��ش�ل الت��م

 . �عمال�و�سلوك�العمال�و�رجال�ا��كم�

   ديرار اق ا  دا ا  ) موى ارم  ان ا دوا( 

�طر�ق� �عن �أو �المختلفة �بأدوا��ا �النقدية �السياسة �طر�ق �عن �أو �المختلفة �بأدوا��ا �المالية �السياسة �بواسطة إما

�
ً
�معا �ا. السياست�ن �النقاط ��� �السياست�ن �من ��ل �إيجاز�إجراءات �و�و�مكن �النقدية �السياسة ��عرف �أن ��عد لتالية

  :السياسة�المالية�

و���السياسة�النقدية�و�أدوا��ا�،�و�عرف�السياسة�النقدية�بأ��ا�تلك�السياسة�ذات�العلاقة�بالنقود�: الطر�قة��و��-1

و�ا���از�المصر���و�ال���تؤثر����عرض�النقود�لإيجاد�التوسع������م�القوة�الشرائية�أو��قلال�من���م�تلك�القوة�

ا�تقوم�ع���أساس�تحقيق�انكماش�����ئتمان�المصر���والسياسة�النقدية�المضادة�للت��م�إنم. الشرائية����المجتمع�

  : وفيما�ي���بيان�موجز�لأدوات�السياسة�النقدية�و���. 
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�الفائدة�-1-1 �سعر�الفائدة�الذي�: سعر�أو�معدل �أنھ ��فراد�،�أي �بھ�البنوك�التجار�ة�مع �تتعامل و�و�السعر�الذي

�و�ال�س�ي �القروض �منح�ا �عند �التجار�ة �البنوك �عليھ ��فراد�تحصل �عليھ �يحصل �و�و�ما ،� �للأفراد ��ئتمانية لات

  . مقابل�مدخرا��م�لدى�البنوك�التجار�ة�

وتل��م�البنوك�التجار�ة�با��د��ع���لسعر�الفائدة�الذي�يحدده�البنك�المركزي�،�كما�أن�البنك�المركزي��و����

الت��م�يتم�رفع�أسعار�الفائدة�ع����السلطة�النقدية�الوحيدة�ال���ل�ا�ا��ق������غي����ذا�السعر�ففي�حالة

الودا�ع�لإغراء��فراد�و�المؤسسات�لإيداع�أموال�م�مما�يؤدي�إ���امتصاص�أك���قدر�من�السيولة����السوق�و�

  . �حتفاظ���ا����البنك�المركزي�

دل�الفائدة��و�إن�مع. و�و�سعر�الذي�تتعامل�بھ�البنوك�المركز�ة�مع�البنوك�التجار�ة�: سعر�أو�معدل�ا��صم�-1-2

السعر�الذي�تتعامل�بھ�البنوك�التجار�ة�مع��فراد�،�أما�معدل�ا��صم�ف�و�السعر�الذي�تتعامل�بھ�البنوك�المركز�ة�

مع�البنوك�التجار�ة�،�ومن�البدي���أن�ت�ون�معدلات�الفائدة�أع���بقليل�من�معدلات�ا��صم�ح����ستطيع�البنوك�

�ت���ذلك�ب�ساطة�لو�تذكرنا�أن�النقود�ال���يقرض�ا�البنك�المركزي�لأي�بنك�و . التجار�ة�تحقيق��عض�الر�ح�المادي�

سيقوم��خ���بإقراض�ا�للأفراد�،�فلزم�أن�ي�ون�سعر�الذي�يقرضھ�البنك�التجاري�أع���من�السعر�الذي�يدفعھ��و�إ���

  . البنك�المركزي�

ظ���ا�البنك�التجاري�من��ل�ود�عة�تودع�فيھ�،�و���ال�سبة�ال���لابد�من�أن�يحتف��: �سبة��حتياطي�القانو�ي�-1-3

�ع��� �مقابل�ا �ولا�يحصل �المركزي �البنك �لدى ��احتياطي �سائلة �نقود ��ش�ل �التجاري �البنك ���ا �يحتفظ �ال�سبة �ذه

ومن�البدي���أن�. فائدة�،�وت�ون��ذه�ال�سبة����ا��د��د�ى�للاحتياطي�الذي�يحتفظ�بھ�أي�بنك�تجاري�دون�تمي���

ال�سبة�يؤثر�ع���ما�ي�بقى�من��ل�ود�عة�لدى�البنوك�التجار�ة�و�بالتا���سيؤثر�ع���مقدرة��ذه�البنوك�ع����غي����ذه�

  . �قراض�وتوف���سيولة�نقدية�للتداول�����قتصاد�الوط���

1-4-� �المفتوحة �السوق ��س���: عمليات �فيما �ا���ومية �السندات �أو�بيع ��شراء �المركزي �البنك �قيام ��� �ذلك و�تمثل

بالسوق�المفتوحة���دف�التأثر�المباشر������م��حتياطات�النقدية�لدى�البنوك�التجار�ة�،�فعند�قيام�البنك�المركزي�

�شراء�السندات�ا���ومية�ال���تحتفظ���ا�البنوك�التجار�ة�س��يد�من��حتياطات�النقدية�المتوفرة�لدى�تلك�البنوك�

�يؤدي�إ� �مما ��قراض �ع�� �جديدة �بقدرة �و�مد�ا �النقود �عرض �ز�ادة �البنك�. � �باع �إذا �فيما ���يح�أيضا و�العكس

�النقدية�و�انخفاض�مقدر��ا�ع��� المركزي�مثل��ذه�السندات�إ���البنوك�التجار�ة�مما�يؤدي�إ���انكماش�احتياطا��ا

  .�قراض�و�انخفاض�عرض�النقود����ال��اية�

بنك�المركزي����التأث���ع�����م�ال�س�يلات��ئتمانية�ال����ساعد�أدوات�السياسة�النقدية��ر�ع�السابق�ذكر�ا�ال���

��ذه� �لدى �الفائضة �النقدية ��حتياطات �التأث����� �طر�ق �عن �المختلفة �و�المؤسسات �للأفراد �التجار�ة �البنوك تمنح�ا

  . البنوك�و�التا���فإن�التأث���ال��ا�ي�سي�ون�ع�����م�كمية�النقود�المعروضة�

��ستقرار�ا�-2 �تحقيق �النامية �الدول ��� �:لنقدي �خلال�� �من �تتم �أن �يمكن �النامية �الدول ��� �الت��م �معا��ة إن

�إطار�السياسة� ��� �وذلك ،� �و�أسبابھ ،� �و�مداه ،� �الت��م �طبيعة �مع �ت�ناسب �ال�� ��جراءات �الدول ��ذه اتخاذ

�قتصادية�ال���تتضمن�مختلف�السياسات�ذات�الصلة�بذلك�،�وتتمثل�����جراءات�ذات�الطبيعة�قص��ة��جل�،�

  :ه��جراءات�ترتبط����الغالب�بالأجل�القص���و�ذات�صلة�بجانب�الطلب�،�و���و�ذ
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 العمل�ع���تنظيم�عرض�النقد�ومنح��ئتمان�و�السيولة�المحلية�بالش�ل�الذي�يحقق�التناسب����ذلك�مع�

و����م��نتاج�،�أي�كمية�السلع�و�ا��دمات�المنتجة�����قتصاد�بحيث�يتم�تحديد�النمو����عرض�النقد

�ئتمان�و�السيولة�المحلية�و�ال����ش�ل�مصادر�الطلب�ع���السلع�و�ا��دمات�مع�معدل�نمو��نتاج�،�أي�مع�

 . التوسع����عرض�السلع�و�ا��دمات�و�ي�ناسب�معھ�

 التحكم�� �وكذلك ،� �و�ا��دمات �السلع �بإنتاج �إلا�بالارتباط �فيھ �التوسع �وعدم �ا���ومي ��نفاق ��� التحكم

 . عن�طر�ق��يرادات�ا���ومية�و�خاصة�الضرائب�بالش�ل�الذي��س�م����تحقيق�ذلك��بالإنفاق�ا��اص

 العمل�ع���تحديد��سعار�و�التأث���عل��ا�بالش�ل�الذي�يمنع�حصول�ارتفاعات�حادة�وسر�عة�ف��ا�،�و�الذات�

�و�الذ ،� �المجتمع �فئات �معظم �باس��لاك �ترتبط �وال�� ،� �و�س��لاكية�الضرور�ة �أسعار�السلع
ً
�دخلا ��قل ات

�ارتفاع� �من �يحد �الذي �و�الش�ل ،� ��قتصاد ��� ��ك���أ�مية �المجالات ��� ��نتاج �مستلزمات �و�كذلك ،� م��ا

 . أسعار�منتجا��ا�،�و�الذات�ما��و�أسا����ف��ا�للمجتمع�و�أفراده�و�تطوره�

  نتاجية�و��نتاج�،�و�حيث�العمل�ع���إح�ام�الز�ادة����الدخول�،�ور�ط�ا����حالة�حصول�ا�مع�الز�ادة�����

�إ��� �لا�يقود �الذي �و�الش�ل �مع�ا �وت�ناسب ،� �الك�� �العرض ��� �الز�ادة �مع �الك�� �الطلب ��� �الز�ادة تتما���

 .ارتفاع��سعار�و�حصول�الت��م�

��جراءات��ذه�ال���ترتبط�لأجل�المتوسط�،�و�الطو�ل����الغالب�ذات�صلھ�أن: �جراءات�ذات�الطبيعة�الطو�لة�-3

بجانب�العرض�،�أي�بز�ادة�السلع�و�ا��دمات�ال���يقوم��قتصاد�بإنتاج�ا�،�وال���تتطلب�مثل��ذا��جل�لتحقيق�ا�،�

  : ومن�أ�م��جراءات��ذه�ما�ي���

 العمل�ع���ز�ادة�المدخرات�المحلية�من�خلال��جراءات�ال���يتم�عن�طر�ق�ا�ا��د�من��س��لاك�،�و����يع�

ز�ادة�الو����دخاري�،�و�الذات�من�خلال�ز�ادة�الو���المصر���المرتبط�بذلك�،�و�شر���دخار�،�وذلك�ع�� 

�واتخاذ� �نحو��دخار�، �تدفع �وتوف���ا��وافز�ال�� ،� �المصارف �مع �التعامل �و�س�يل ،� �المصرفية ا��دمات

�و�ال ،� �منھ �وا��د ،� ��س��لاك ��� �و�فراط ،� ��س��لاكية �ال��عة �من �تحد �ال�� ��س��لاك��جراءات ذات

 . الكما���غ���الضروري�

 ���� �نحو�استخدام�ا �ادخارات �من �يتحقق �ما �توجھ �ضمان �بموج��ا �يتم �ال�� ��جراءات �اتخاذ �ع�� العمل

��ساسية�،�وخاصة�الزراعة�و�الصناعة� �القطاعات��قتصادية ��� �،�و�الذات ��س�ثمار�ة�المنتجة المجالات

نحو��ستخدام����المجلات�ال�امشية�غ���المنتجة�و�ال���تتجھ�نحو��رات�دخاالتحو�لية�،�وا��د�من�توجھ�

�،� ��قل �و�مخاطر��ا ،� �السر�ع ،� �المرتفع �عائد�ا ��س�ب �النامية �الدول �معظم ��� �الغالب ��� �ف��ا �ستخدام

�مقارنة�بمجالات��س�ثمار��نتا���،�و�الذات�ما��و�ضروري�منھ�،�والذي�قد�ينخفض�العائد�ف��ا�،�وتطول 

���مجالات���دخاراتف��ة�اس��داد��موال�و�تزداد�المخاطرة�ف��ا�إضافة�إ���الصعو�ات�ال���ترافق�استخدام�

نحو��ستخدام���دخارات�س�ثمار��نتا���،�و�و��مر�الذي�يفرض�ضرورة�اتخاذ�إجراءات�تضمن�توجھ�

 . �ا����مجالات��س�ثمار�المنتجة�،�و�ال��ك���ع����ك���أ�مية�ف�

 بال��ز�� �التمو�ل �ع�� ��عتماد �الت����(تقليص �،�) التمو�ل �استخدامھ �وا��ذر�من ،� �ممكن �حد �أمثل إ��

وحصره�بالإم�انية�المتاحة�لاستخدامھ����توسيع��قتصاد�،�و�تحقيق�النمو�فيھ�،�و�ذا��ع���ضرورة�العمل�
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�ع ��عتماد �من �ا��د �و�كذلك ،� �ا��ديد ��صدار�النقدي �من �ا��د �من�ع�� ��ق��اض �سواء ��ق��اض ��

 و�ما�يحقق�نموه�و�تطوره�. �دمات�الدخل�،�أو�من�ا��ارج�إلا�إذا�ارتبط�بز�ادة�إنتاج��قتصاد�من�السلع�و�ا�

 التوجھ�نحو�معا��ة��ختلال����ال�ي�ل��نتا���لاقتصادات�الدول�النامية�عن�طر�ق�تقليل��عتماد�ع���

ال�ي�ل�من�خلال�توسيع�و�تطو�ر�مسا�مة��افة�القطاعات�و�ال�شاطات��قطاعات�و�شاطات�محدودة�����ذا

�قتصادية����ت�و�ن�الناتج�و���توليد�الدخل�و���توف���فرص�العمل�و�ال�شغيل�و�الصادرات�،�و�ال��ك���ع���

القطاعات�و�ال�شاطات��ك���أ�مية�����قتصاد�،�بالذات�ما��و�أسا����من��ذه�القطاعات�و�ال�شاطات�

�ز�ادة�� ��� ��س�م �سل�� �إنتاج �تحقق �ال�� �القطاعات �أ�م �من �باعتبار�ا ،� �التحو�لية �و�الصناعة الزراعة

�من� �و�الت��م �الكساد �حال�� �معا��ة �ثم �ومن ،� �الك�� �الطلب �مع �ي�ناسب �الذي �و�بالش�ل �الك�� العرض

،�و�الذات�الزراعة��خلال�ذلك�،�حيث�أن�الصناعة�التحو�لية��س�م����تطو�ر�القطاعات��قتصادية��خرى 

،�إضافة�إ���مسا�م��ا�الم�مة�و�المباشرة����عملية�تطو�ر��قتصاد�و�نموه�،�و�و��مر�الذي��عت���معھ�البعض��

أن�الصناعة�و�خاصة�الصناعة�التحو�لية����محور�معا��ة��ختلال�ال�يك���و�أساسھ�،�وكذلك�الزراعة�

�لا� �و�حيث ،� �و�امة �أساسية �توفر�منتجات �ذات�ال�� �الغذائية �المنتجات �تمثل�ا �و�ال�� �ع��ا ��ستغناء يمكن

�الزرا��� ��صل �ذات ��نتاج �لمستلزمات �و�تطور�ا �تحدي��ا �عند �توف���الزراعة �إ�� �إضافة ،� �الزرا�� �صل

للقطاع�الصنا���و�الش�ل�الذي�ي�يح�لھ�التطور�و�خاصة����بدايات��ذا�التطور�ذلك�لأن�الصناعات�ال���

 . ءا�يتم��عتماد����معظم�ا�ع���مستلزمات�إ،تاج�ذات�أصل�زرا���تقام�ابتدا

 ضرورة�العمل�ع���ز�ادة�إنتاج�السلع�للتصدير�من�أجل�توف���العملات��جن�ية�اللازمة�لز�ادة��س�ثمار����

إقامة�المشروعات��نتاجية�ا��ديدة�،�وتوسيع�ما��و�قائم�م��ا�،�لز�ادة�قدرة��قتصاد�ع����نتاج�،�إضافة�

تاحة�،�وال���يرتفع�المحتوى��ست��ادي�ل�ا�،�إضافة�إ���توف���مستلزمات��نتاج�ل�شغيل�القدرة��نتاجية�الم

إ���توف���السلع��س��لاكية�،�و�الذات�ما��و�ضروري�م��ا�،�و�الذات����ظل�ضعف�قدرة��نتاج�المح���ع���

�توف���مستلزمات� �أك����� �بصورة ��ذه �القدرة �تضعف �حيث ،� �متفاوتة �و�درجات ��حتياجات توف����ذه

 . مستلزمات��نتاج�ثم��متطلبات��س��لاك�،�ال����س�م��نتاج�المح���ف��ا�بدرجة�أك�����س�ثمار�،�ي���ذلك

 عن�طر�ق�� �المحلية ����تلبية��حتياجات �ع���ا��ارج ��عتماد �مدى �تقليص �ع�� �نحو�العمل ضرورة�التوجھ

ات�العملية��نتاجية�تطو�ر�القدرات��نتاجية�المحلية�ال���تل����ذه��حتياجات�،�وعن�طر�ق�ت�امل�حلق

� ��نتاج �وسائل �بصناعة �و�ان��اء ��نتاج �مستلزمات �بصناعة
ً
�و�مرورا ��س��لاكية �بالصناعة

ً
السلع�(بدءا

�العمليات�) �س�ثمار�ة �وحلقات �مراحل �المحلية�و�ت�امل ��نتاجية �القدرات �التطو�ر��� ��ذا �يؤدي �و�حيث ،

�بتص�يع�ا�و�ا��صول�ع���القيمة�المضافة�من�عملية�التص�يع��نتاجية�إ���استخدام�المنتجات��ولية�مح
ً
ليا

�من�تصدير�ا��ش�ل�خام�
ً
،�بال��ك���ع���المجالات��ك���أ�مية����تلبية��حتياجات�المحلية�و�) أو��(�ذه�بدلا

�وتقل� ،� �ا��ارج �من ��ست��اد � �يقل �و�ذلك ،� ��حتياجات ��ذه �تل�� �ال�� ��ست��ادات �عن �التعو�ض ي�يح

ا��اجة�إ���العملات��جن�ية�اللازمة�للاست��اد�ن�يجة�لذلك�،�إضافة�إ���توسيع�القدرة��نتاجية�وتنو�ع�ا�

�العملات� �يتوفر�قدر�أك���من �و�ذلك �للتصدير�، �يتاح �أن �يمكن �الذي ��نتاج ��� �ز�ادة �ي�يح �حلقا��ا وت�امل
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تخدام�أك���للموارد�،�وقد�تتحقق�كفاءة�
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                                               700tGDP    

                                                      70 tGDP  
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M  
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100tCG  

10tI  

                                 40tI                                  

402 
t

M  

 .ما���أ�م�تص�يفات�ظا�رة�الت��م�،�أسبابھ�،وما���أ�م��دوات�والسياسات�لمعا��تھ�؟

 .سولو–أدرس�العلاقة�ب�ن�ظا�ر�ي�البطالة�والت��م�وفق�منح���فلي�س�و�سام�و�لسون�

2016

       Source:Republique Algérienne Démocratique et 

prévision Et Des Politiques, Situation Economique Et Financière De l Algérie
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تخدام�أك���للموارد�،�وقد�تتحقق�كفاءة��جن�ية�ن�يجة�ز�ادة�التصدير�،�وما�يمكن�أن�يرافق�ذلك�من�اس

 . أك���كمن��ذا��ستخدام�للموارد�

  أ  

  :اليك�المعلومات�التالية�لأحد��قطار��خلال�ف��ة�معينة�

t                                                 150الرقم�القيا����لأسعار�المس��لك�ن�للف��ة�

                                                 1tالرقم�القيا����لأسعار�المس��لك�ن�للف��ة�

                                               tللف��ة�الناتج�الداخ���ا��ام�بالأسعار�ا��ار�ة�

                                               tللف��ة�الناتج�الداخ���ا��ام�بالاسعار�الثابتة��

                                                      �tسبة�التغ������الناتج�المح���ا��ام�للف��ة�

                                                             �tسبة�التغ������الكتلة�النقدية�للف��ة�

                                               tللف��ة���س��لاك���ا��اص�بالاسعار�ا��ار�ة

t                                               100للف��ة���س��لاك��العام�بالاسعار�ا��ار�ة

t                           10للف��ة��س�ثمار�����صول�الثابتة�بالاسعار�ا��ار�ة�

                                 tللف��ة��س�ثمار����المخزون�السل����بالاسعار�ا��ار�ة�

t                                                                                       40الكتلة�النقدية�للف��ة�

ما���أ�م�تص�يفات�ظا�رة�الت��م�،�أسبابھ�،وما���أ�م��دوات�والسياسات�لمعا��تھ�؟

أدرس�العلاقة�ب�ن�ظا�ر�ي�البطالة�والت��م�وفق�منح���فلي�س�و�سام�و�لسون�

 :قياس�معدل�الت��م�وفق�الطرق�التالية�

 .لأسعار�المس��لك�نوفق�الرقم�القيا����

 .وفق�الرقم�القيا����الضم���

 .وفق�معامل��ستقرار�النقدي

 .وفق�معيار�فائض�الطلب

  .وفق�معيار��فراط�النقدي

2016وتوقعاتھ�إ���غاية�سنة� الش�ل�التا���يب�ن�تطور�معدلات�الت��م����ا��زائر�

 

Republique Algérienne Démocratique et Populaire Ministère Des Finances, Direction       Générale De La 

Situation Economique Et Financière De l Algérie, Année 2011, Aout 2012,pp:31,

لسياسات�المنت��ة�من�طرف�ا���ومة�ا��زائر�ة�ل��د�التقييم��قتصادي�لظا�رة��الت��م�خلال�ف��ة�الدارسة�،�وما���أ�م�ا

س ا  رات

�جن�ية�ن�يجة�ز�ادة�التصدير�،�وما�يمكن�أن�يرافق�ذلك�من�اس

أك���كمن��ذا��ستخدام�للموارد�

اليك�المعلومات�التالية�لأحد��قطار��خلال�ف��ة�معينة�.1

الرقم�القيا����لأسعار�المس��لك�ن�للف��ة�

الرقم�القيا����لأسعار�المس��لك�ن�للف��ة�

الناتج�الداخ���ا��ام�بالأسعار�ا��ار�ة�

الناتج�الداخ���ا��ام�بالاسعار�الثابتة��

�سبة�التغ������الناتج�المح���ا��ام�للف��ة�

�سبة�التغ������الكتلة�النقدية�للف��ة�

�س��لاك���ا��اص�بالاسعار�ا��ار�ة����������������

�س��لاك��العام�بالاسعار�ا��ار�ة����������������

�س�ثمار�����صول�الثابتة�بالاسعار�ا��ار�ة�����������������

�س�ثمار����المخزون�السل����بالاسعار�ا��ار�ة��������������

الكتلة�النقدية�للف��ة�������������

  :المطلوب�منك�ماي���

ما���أ�م�تص�يفات�ظا�رة�الت��م�،�أسبابھ�،وما���أ�م��دوات�والسياسات�لمعا��تھ�؟ - 1

أدرس�العلاقة�ب�ن�ظا�ر�ي�البطالة�والت��م�وفق�منح���فلي�س�و�سام�و�لسون� - 2

قياس�معدل�الت��م�وفق�الطرق�التالية� - 3

 وفق�الرقم�القيا����

 وفق�الرقم�القيا����الضم���

 وفق�معامل��ستقرار�النقدي

 وفق�معيار�فائض�الطلب

 وفق�معيار��فراط�النقدي

الش�ل�التا���يب�ن�تطور�معدلات�الت��م����ا��زائر�. 2  

Populaire Ministère Des Finances, Direction       Générale De La 

, Année 2011, Aout 2012,pp:31, 

  :المطلوب�منك�ماي���

التقييم��قتصادي�لظا�رة��الت��م�خلال�ف��ة�الدارسة�،�وما���أ�م�ا

  .من��ذه�الظا�رة�؟
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ا اد وؤرات ارار ادي ا   اور اس 

 اد ازاري

 أوريزاا رح اا ر  

�ا��زائر�   �إفت�اك �منذ �عديدة �تحولات �ا��زائري �المصر�� �النظام ��ان�لاستقلال�اعرف �إصلاحية �ع���مراحل �وذلك ،

� �عام �والقرض �النقد �قانون �1990أبرز�ا �ا��زائر�بتار�خ �قامت �حيث �أخرى، ��عديلات �من �تبعھ �وما ،29�� �1962أوت

بة��نطلاقة�لبناء�نظام�مصر���جزائري،�وقد�قامت�بفصل�ا��ز�نة�العامة�ا��زائر�ة�عن�ا��ز�نة�الفر�سية،�و���بمثا

� ��� ��10ا��زائر�أيضا �ا���ومة��1964آفر�ل �باشرت �المرحلة ��ذه �وخلال �الدينار�ا��زائري، ��� �وطنية بإصدار�عملة

  ).BCA��،BAD�،CNEP( ا��زائر�ة�بإ�شاء�عدة�مؤسسات�مصرفية�

�و�ذ ��جن�ية، �البنوك ��ل �بتأميم �ا��زائر�ة �السلطات �اقامت �وضعت �وذلكلك �رقاب��ا، �تحت ��دمة� ���از�المصر��

التنمية�الوطنية،�غ���أن��ذه�الشبكة�المصرفية�أثب�ت�عدم�قدر��ا�ع����ستجابة�ل��اجات�النقدية�والمالية�للدائرة�

  ). BNA�،CPA�،BEA(�قتصادية�الم�سعة�بإستمرار،�مما�إستد���إ�شاء�عدة�بنوك�ودا�عية،�تمثلت����البنوك�

� �من �من �الممتدة �الف��ة �و�� �ا��زائري، �ا���از�المصر�� �أن �نجد �سبق �ما ���1962ل �غاية �من�1985إ�� �يت�ون ��ان ،

وال����انت�تمثل��ل�ا�الدائرة��ئتمانية����ا���از�المصر���،�BADR�،BDL�،BNA�،CPA�،BEA :خمسة�بنوك�تجار�ة���

�و�س�ثمارا ��دخارات �دائرة �و�� �أخرى، �دائرة �إليھ �للتنمية�ليضاف �ا��زائري �البنك �من ��ل �تضم ��انت �وال�� ت،

BADوالصندوق�الوط���للتوف���و�حتياط��،CNEPوالذي���دف�إ���جمع��دخارات�وتوظيف�ا�،. 

،�وتكر�سا�لن���ا�1970تب�ت�السلطات�ا��زائر�ة�إبتداءا�من�عام��:إصلاحات�النظام�المصر������ف��ة�السبعينات -1

السيا����و�قتصادي�القائم�ع����ش��اكية�ومركز�ة�القرار،�إعادة�تنظيم�ا���از�المصر���الذي��ان�يرتكز�ع���

 :قاعدت�ن�أساس�ت�ن��ما

.مركز�ة�قرار��س�ثمار�من�ج�ة،�ومن�ج�ة�أخرى�تخصص�البنوك  

 رؤ�ة�جديدة�لعلاقات�التمو�ل،�وحدد�أيضا��1971لقد�حمل��صلاح�الما���لعام�.1971لعام��صلاح�الما���

  :طرق�تمو�ل��س�ثمارات�العمومية�المخططة،�و�ذه�الطرق���

 قروض�بنكية�متوسطة��جل�تتم�بواسطة�إصدار�سندات�قابلة�لإعادة�ا��صم�لدى�البنك�المركزي؛  

 ات�مالية�متخصصة�مثل�البنك�ا��زائري�للتنميةقروض�طو�لة��جل�ممنوحة�من�طرف�مؤسس.  

لإزالة��ختلال����السياسة�المالية�والنقدية،�ع���مخطط�ر�ا���أول�عام��1971ولقد�جاء��صلاح�الما���لعام��

،�ودعم��ذا��جراء�التخصص�البن�ي،�ولقد�ان�ثق�عن��ذا�التعديل��ي�تان�منفصلتان�ل�سي���1973إ���غاية��1970

  :�ماالبنوك�و 

 يحدث�تحت�(وحسب�المادة��و���منھ��، 1971جوان��47����30 – 71أ�����بمقت�����مر�: مجلس�القرض

�النقود� �مسائل ��� �والملاحظات �والتوصيات ��راء �تقديم ��� �دوره �يت��ص �قرض، �مجلس �وز�ر�المالية سلطة

  ).والقروض
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 حيث�تم�1971جوان��47����30 – 71أ�ش�ت�بموجب��مر�رقم�: ال��نة�التقنية�للمؤسسات��المصرفية�،

  :إحداث���نة�تقنية�للمؤسسات�المصرفية�،�وتول��ا�بالم�ام�التالية

 تقديم��راء�والتوصيات�لوز�ر�المالية،�����افة��مور�المصرفية.  

 س�يل�ت�سيق�ال�شاط�الذي�تمارسھ�المؤسسات�المالية،�ور�ط��ذا�ال�شاط����إطار�المخططات�للم�شآت��

 .�قتصادية

 دراسة�م��انيات�وحسابات�المؤسسات�المالية،�وعرض�ا�ع���وز�ر�المالية. 

:  1982وفيما�ي����عرض�ش�ل�توضي���يتضمن��ي�ل�النظام�المصر���ا��زائري�إ���غاية�  

   1982يو����ي�ل�النظام�المصر���ا��زائري�ح���عام�): 1-5(ش�ل�رقم�ال

  
،��لية�العلوم�ماجست��و�دور�البنك�المركزي�����سي���النقد�و�القرض،�مذكرة��ا��زائري بوز�دي�سعيدة،�تطور�ا���از�المصر����:المصدر

.31:،�ص�1997قتصادية�و�علوم�ال�سي��،�جامعة�ا��زائر،�  

ما�تم��ت�بھ�إصلاحات�السبعينات��و��غ���قواعد�تمو�ل�ال�شاط��قتصادي،�حيث�أعطيت�أ�مية�رئ�سية�ل��ز�نة�

ض�الممولة�لل�شاط��قتصادي�الوط��،�كما�أصبحت�البنوك�التجار�ة�أداة�تنفيذ،�وأ�ملت�العمومية����إحداث�القرو 

  .وظيفة�الوسيط�الما��

�الثمان�نات�-2 �ف��ة �ال�شاط�:إصلاحات �ل�ل �المركزي �التخطيط �ع�� �قائما ��ان �الذي ��قتصادي ��ع���النظام ان

  قواعد�إقتصاد�السوق،�والتحول�إ����قتصاد�الرأسما���قتصادي،�والتحولات��قتصادية�الدولية�الدافع��لتب���

  : لذا�نجد�أن�القطاع�المصر���عرف�قانون�ن�أساسي�ن�����ذه�الف��ة�و�ما

تحت�ضغط�أزمة�النفط�ا��انقة،��ان�أول�  :المتعلق�بنظام�البنك�والقرض 1986المؤرخ�عام��12 – 86قانون�-2-1

�و�إصدار�ا�لقانون�مصر���جديد،��دفھ��سا�����و�القيام�بإصلاح��إجراء�يقوم�ع���أساس�قواعد�إقتصاد�السوق،

  .جذري�للمنظومة�المصرفية

:بإصلاح�جذري�للمنظومة�المصر���متمثلة����12-86لقد�قام�قانون�  

  سا����للبنك�المركزي�كبنك�البنوك،�و�أعيدت�لھ�أدواره�التقليدية؛�إعادة�الدور� 

 تقليص�دور�ا��ز�نة����عملية�التمو�ل،�و��دف�قانون�البنوك�والقروض؛� 
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 سمح�بإقامة�نظام�مصر���ع���مستو��ن،�البنك�المركزي�كمقرض�أخ���ومشرف�ع���البنوك�من�

  .ج�ة،�والبنوك�التجار�ة�من�ج�ة�أخرى 

 الم� �النقدية �الكتلة ����م �تنظيم�ا ��� �النقدية �السياسة �وأ�مية �لدور ��عتبار تداولة،�إعادة

  ومراقب��ا،�تماشيا�مع�تحقيق�أ�داف�السياسة��قتصادية�ال�لية؛

 وضع��غي��ات�ع���مستوى�ال�يا�ل��س�ثمار�ة�والمتمثلة����إ�شاء�مجلس�وط���للقرض�بدلا�من�

  .مجلس�القرض،�و��نة�رقابة�العمليات�المصرفية�بدلا�من�ال��نة�التقنية�للمؤسسات�المصرفية

.لنا��ي�لة�النظام�المصر���وأج�زة�الرقابة�بموجب��ذا�القانون �والش�ل�التا���يب�ن  

  1986المؤرخ�عام�12 – 86القانون �ي�لة�النظام�المصر���وأج�زة�الرقابة�بموجب�): 2-5(ش�ل�رقم�ال

 
مذكرة�تدخل�ضمن�متطلبات�نيل�ش�ادة�الماجست��،��لية�(،�التأ�يل�المصر���ل��وصصة،�دراسة�حالة�ا��زائر�،سامية�نزا��: المصدر

.162: ص،��2005،�جامعة�سعد�دحلب،�البليدة،�)العلوم��قتصادية�و�علوم�ال�سي���تخصص�نقود�مالية�و�نوك  

����1988لقد�شرعت�ا��زائر�منذ�:: 1986عام��12 – 86معدل�ومتمم�لقانون��1988عام��06 – 88قانون� 2-2

والمتضمن�القانون��06 – 88تطبيق�برنامج�إصلا���واسع�مس�مجموع�القطاعات��قتصادية،�حيث�جاء�قانون�

المعدل�والمتمم�للقانون�المتعلق�بنظام�القروض�و�البنوك����سياق�تدعيم�� التوجي���للمؤسسات��قتصادية�العامة

العمل�ع���إصلاح�المنضومة�البنكية�تماشيا�مع�خصوصيات�المرحلة��قتصادية��صلاحات��قتصادية�ومواصلة�

  .ا��ديدة

  :���النقاط�التالية�1988و�صفة�عام�فإنھ�يمكن�تحديد�المبادئ�والقواعد�ال���قام�عل��ا�قانون�����

 إعطاء��ستقلالية�للبنوك����إطار�التنظيم�ا��ديد�للإقتصاد�والمؤسسات؛  

 ركزي����ضبط�و�سي���السياسة�النقدية�لأجل�إحداث�التوازن�����قتصاد�الك��؛دعم�دور�البنك�الم  

 عت���البنك���صية�معنو�ة�تجار�ة�تخضع�لمبدأ��ستقلالية�المالية�والتوازن�المحاس��،�و�ذا��ع���أن��

  �شاط�البنك�يخضع�إبتداءا�من��ذه�الف��ة�إ���قواعد�التجارة؛

 المصرفية�أن�تقوم�بتوظيف��سبة�من�أصول�ا�المالية����إقتناء�أس�م�أو�يمكن�للمؤسسات�المالية�غ���

  سندات�صادرة�عن�مؤسسات��عمل�داخل�ال��اب�الوط��،�أو�خارجھ؛

 يمكن�للمؤسسات�أن�ت��أ�إ���ا��م�ور�من�أجل��ق��اض�ع���المدى�الطو�ل  .  

  .1988عمومية�قد�تمت�فعلا�سنة�ومن��نا�يمكن�القول�أن�إستقلالية�البنوك�بصف��ا�مؤسسات�إقتصادية�
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إ���وضع�المؤسسات�كمحرك�أسا����للتنمية�بمنح�ا��ستقلالية�الضرور�ة�حيث�أ�عد��6- 88و��دف�قانون�

   .الدولة�عن�إدارة�و�توجيھ�المؤسسات�العامة

حا�جديا،�عرف�النظام�المصر���ا��زائري�منذ�ال�سعينات�إصلا : مرحلة��صلاح�المصر���ا��زائري��عد�ال�سعينات-3

يدخل�ضمن��صلاحات�ال���ت�ن��ا�ا��زائر�منذ���اية�الثمان�نات،�من�أجل�ضمان��نتقال�من��قتصاد�الموجھ�إ���

  .إقتصاد�السوق 

3-1-� ��10-90قانون �والقرض�1990عام �بالنقد �أن�: المتعلق �الماضية ��خ��ة �السنوات ��� �ا��زائر �أدركت لقد

السوق،�لا�بد�أن�تواك��ا�إصلاحات�مصرفية��لاقتصادالمعطيات�الدولية،�والتحول���صلاحات��قتصادية�ال���فرض��ا

� �عام �آفر�ل �إصلاح �ف�ان ��1990مماثلة، �والقرض �النقد �قانون ��ذا��10-90وصدور �لإصلاح �ا��قيقية �الثورة بمثابة

  : لذا��ان�إ�تمام�ا���ومة�منصبا�ع���النقاط�التالية، القطاع

 عية،�من�خلال�تطو�ر�علاقات�العمل�وا��ماية��جتماعية؛��تمام�بالمشا�ل��جتما  

 إرساء��طار�القانو�ي�ذي�الصلة�بالإصلاحات�السياسية،��جتماعية�و�قتصادية،�من�أجل�مواكبة�

  ��داف�المسطرة؛

و�صفة�عامة�فان�برنامج�ا���ومة����ذلك�الوقت�غلب�عليھ�الطا�ع�النقدي،�وسطر�لذلك�السبل�الواجب��

  .إتباع�ا

�والقرض-3-1-1 �النقد �قانون �وأ�داف �:مبادئ �والقرض �النقد �قانون �أعطى �لإعادة��10-90لقد �قو�ا دفعا

خلال��ستقلالية�الممنوحة�للبنك�المركزي��تنظيم�ال�يئات�الرئ�سية�ل�سي���ا���از�المصر���ا��زائري،�يتج���ذلك�من

�لھ� �نواب �ثلاثة �بمساعدة �المحافظ �يقوم �حيث �وظائف�م، �وممارسة �مس��يھ ��عي�ن �شروط �وتحديد ��سي���أموره، ��

�المركزي� �البنك �محافظ ��ع�ن �التوا��، �ع�� �المراقبة �وإدارة �المدير�ة �شؤون �بتو�� �ومراقبون �والقرض �النقد ومجلس

دره�رئ�س�ا��م�ور�ة�لمدة�ست�سنوات،�كما�يتم��عي�ن�نواب�المحافظ�بنفس�الكيفية�لمدة�خمس�بمرسوم�رئا���،�يص

سنوات،�ولا�تجدد�ولاي��م�إلا�مرة�واحدة،�ولا�يمكن�إقال��م�من�وظائف�م�إلا�بمرسوم�رئا�������حالة�ال��ز�أو�إرت�ا��م�

  .خطأ�فادح����مجال�العمل�المصر��

 � �الولاية �إستقرار�مدة �أن �قانونيا�و�لاحظ �ضمانا �المركزي �البنك �لإدارة ��عطي �للإلغاء �قابلي��ا �وعدم �أجل�ا وإمتداد

  .للإستقرار�و�ستمرار�ة

تقوم�ا���ومة�بإس�شارة�بنك�ا��زائر�بال�سبة�ل�ل�مشروع�قانو�ي�أو�نص�تنظي���خاص�بالمالية�أو�النقد،��

كما�يمكن�لبنك�ا��زائر�إق��اح�أي�إجراء�من�شأنھ�أن�يؤثر�إيجابيا�ع���م��ان�المدفوعات،�والوضعية�العامة�للمالية�

�يل زم�قانون�النقد�والقرض�بنك�ا��زائر�بإطلاع�ا���ومة�العمومية،�وع���تطور��قتصاد�الوط���بصفة�عامة،�كما

  .ع����ل�أمر�من�شأنھ�أن�يمس�بالإستقرار�النقدي

 أما�بخصوص�المبادئ�ال���جاء���ا�قانون�النقد�والقرض�فإنھ�يمكن�: مبادئ�قانون�النقد�والقرض

  :إجمال�ا����النقاط�التالية
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 ا��قيقية� �والدائرة �النقدية �الدائرة �ب�ن �: الفصل �للمعطيات�حيث �تبعا �تتخذ �القرارات �السابق ��� �انت

ا��قيقية،�أي�ع���أساس�ك���حقيقي�����يئة�التخطيط،�وتبعا�لذلك�لم�تكن��ناك�أ�داف�نقدية�بحتة،�

  .بل�أن�ال�دف��سا�����و��عبئة�الموارد�اللازمة�لتمو�ل�ال��امج��س�ثمار�ة�المخططة

أ�الفصل�ب�ن�الدائرت�ن�النقدية�وا��قيقية،�وذلك�ح���تتخذ�القرارات�و����ذا��طار�تب���قانون�النقد�والقرض�مبد

  .ع���أساس���داف�النقدية�ال���تحدد�ا�السلطة�النقدية�و�ناءا�ع���الوضع�النقدي�السائد

  : ولقد�سمح��ذا�المبدأ�بتحقيق�مجموعة�من���داف���

 السياسة�النقدية؛ �ول�عن��سي��إستعادة�البنك�المركزي�لدوره����قمة�النظام�النقدي�والمسؤول�  

 قتصادي؛ تحر�ك�السوق�النقدية�وت�شيط�ا�وإحتلال�السياسة�النقدية�لم�ان��ا��وسيلة����الضبط�  

 س�يل�منح�القروض�ال���يرتكز�تقديم�ا�ع���ا��دوى��قتصادية�للمشروعات،�دون�تمي���ب�ن�القطاع�العام��

الصرف�من�طرف�البنوك�وجعلھ�يلعب�دورا�م�ما����إتخاذ��و�ا��اص�وإيجاد�مرونة��س�ية����تحديد�سعر 

 القرارات�المرتبطة�بالقروض؛

 الدولة� �م��انية �ودائرة �النقدية �الدائرة �ب�ن �دورا�: الفصل �تلعب �السابق �النظام ��� �العامة �ا��ز�نة �انت

�إ �ع���ال��وء ��خص �ع�� �وذلك �العمومية، �النفقات �ل�افة �اللازم �تدب���التمو�ل ��� �القروض،�أساسيا ��

و�ش�ل�عام�عن�طر�ق��صدار�النقدي�ا��ديد،�مما�ف���المجال�واسعا�لعملية�التمو�ل�بال��ز،�وقد�خلق�

�أ�داف�ما� �ب�ن �تداخلا �أيضا �وخلق �النقدية، �السلطة �وصلاحيات �ا��ز�نة �صلاحيات �ب�ن ��مر�تداخلا �ذا

  .المسطرة

ل������داف�والسلطات�ب�ن�الدائرة�النقدية�قد�إعتمد�قانون�النقد�والقرض�من�أجل�إزالة��ذا�التداخ

ودائرة�م��انية�الدولة،�فا��ز�نة�لم��عد�حرة����ال��وء�إ���عملية�القرض،�وتمو�ل���ز�ا�عن�طر�ق�ال��وء�إ���البنك�

  .المركزي،�بل�أصبح��ذا��مر�يخضع�لبعض�القواعد�و�سس�المب�ية�ع���دراسات�نقدية�وإقتصادية

  :بتحقيق�عدة�أ�داف�أ�م�ا�وقد�سمح��ذا�المبدأ

 وتقليص�قروضھ�تجا��ا؛ إستقلالية�بنك�ا��زائر�عن�الدور�الم��ايد�ل��ز�نة  

 يئة�الظروف�الملائمة��ي�تلعب�السياسة�النقدية�دور�ا��ش�ل�فعال؛��  

 ا��د�من��ثار�السلبية�للمالية�العامة�ع���التوازنات�النقدية؛ 

 حمل�قانون�النقد�والقرض�أف�ارا�جديد�فيما�يتعلق�ب�نظيم�ا���از�:الفصل�ب�ن�دائرة�الم��انية�ودائرة�القرض

المصر���وأدائھ،�فقد�مكنھ�من�إستعادة�م�امھ�التقليدية�وخاصة�تلك�المتمثلة����منح�القروض�ال���سلب��ا�

  .منھ�ا��ز�نة�العمومية����النظام�المصر���السابق

ودائرة�القرض�ال���جاء���ا�قانون�النقد�والقرض�من�بلوغ�وقد�سمح�الفصل�ب�ن�دائرة�م��انية�الدولة�������������

  :��داف�التالية

 تناقص�ال��امات�ا��ز�نة����تمو�ل��قتصاد؛  

 للمشار�ع؛ أصبح�توز�ع�القروض�لا�يخضع�لقواعد�إدار�ة،�وإنما�يرتكز�ع���مف�وم�ا��دوى��قتصادية  

 لتحقيق�ا�قانون�النقد�والقرض�ف��أما���داف�ال���جاء�: أ�داف�قانون�النقد�والقرض:  
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 إقامة�نظام�مصر���من�مستو��ن،�سلطة�نقدية�ممثلة����البنك�المركزي،�والبنوك��ولية�أو�التجار�ة�        

  تتلقى��وامر�من�البنك�المركزي؛ ال��

 ع�ا��ز�نة؛تمك�ن��ذا�القانون�البنك�المركزي�من�أداء�وظائفھ�التقليدية،�وفصلھ�عن�الوظائف�المتداخلة�م  

 استقلالية�البنك�المركزي،�من�خلال�إعطاء�المجال�للمحافظ�لممارسة�م�امھ�تماشيا�مع�الوضع��قتصادي�

 وتحقيق�أ�داف�السياسة�النقدية؛�

  :ولقد��انت�أ�داف�السياسة�النقدية�����ذا�القانون���

 بنك�مركزي��عمل�ع���تحقيق��دف�وحيد��و�إستقرار��سعار.  

 ال�دف�مع�ا��فاظ�ع���التوازن�ا��ار��عدم��عارض��ذا�.  

من�أ�داف��ذا�القانون�أيضا�تمك�ن�ا��واص�من�تأس�س�بنوك،�وتمك�ن�البنوك��جن�ية�من�فتح�فروع��

،�حيث�تم�تأس�س�مجموعة�من�البنوك،�وفتح�فروع�للعديد�10- 90ل�ا����ا��زائر،�و�ذا�ما�نلاحظھ��عد�صدور�قانون�

  .من�البنوك��جن�ية

آلية�معدل�: �و�محاولة�بنك�ا��زائر�إستخدامھ�لأدوات�السياسة�النقدية�مثل��10-���90قانون��مما�جاء�

�حتياطي��جباري،�كما�عمل�بنك�ا��زائر�ع���إقامة�سوق�نقدية�ما�ب�ن�البنوك،�يتدخل�ف��ا��ذا�البنك�تبعا�لرغبتھ�

  .������أو�امتصاص�السيولة

الرقابة�المصرفية،�وذلك�عن�طر�ق�ال��نة�المصرفية�ال���ترصد���دف�أيضا�قانون�النقد�والقرض�إ����عز�ز 

 .عمل�البنوك،�وتحللھ�لتقرر�ما�إذا��ان�عمل�وس���البنوك�ي���م�و�تلاءم�مع�قواعد�العمل�المصر��

سنوات�عن�دخول�أحدث�قانون��(10)من�عشر��أك�� �عد�مرور�: 10 – 90أ�م��عديلات�قانون�النقد�والقرض�-3-2

���ومع�لتنظيم�ا���از�المصر���ودعمھ�للتنمية��قتصادية،�وخلق�جو�ومحيط�مناسب���ذب��س�ثمار�المباشر��جن

بدأت�تظ�ر��عض�الثغرات�خاصة��دار�ة�م��ا،�ومن�أجل�ضمان�فعالية�أك���ودور��10-90 مرور�سنوات�تطبيق�قانون�

ق�أ�دافھ�المسطرة،�والتحكم�أك������الوضع�النقدي�للبلاد،�فقد��عرض��ذا�القانون�إ���أحسن�لبنك�ا��زائر����تحقي

  .11/  03و�مر���01/  �01عديل�ن�أساسي�ن��ما��عديل�بالأمر�

�والقرض�01/  �01مر�-3-2-1 �النقد �لقانون �والمتمم �: المعدل �رقم �والمتمم ��مر�المعدل ��01/  01ان ��� �27المؤرخ

م�الفصل�فيھ�ب�ن�مجلس�إدارة�بنك�ا��زائر�ومجلس�النقد�والقرض،�ولقد�جاء�أيضا��ذا�التعديل��ي�،�ت2001فيفري�

يمكن�رئ�س�ا��م�ور�ة�من��عي�ن�محافظ�البنك�المركزي�ونائبھ�لمدة�غ���محدودة،�وإتخذت�ا���ومة�خطوات�عديدة�

�و  �المصارف، �إدارة �أساليب �إصلاح �خلال �من �والما��، �المصر�� �القطاع �وتحس�ن�لتحس�ن �ا��دمات، �مستوى تحس�ن

أيضا�عملية�مراجعة�ا��سابات�المصرفية،�وإعادة�تفعيل�نظم�المدفوعات�واستخدام�أج�زة�الكمبيوتر�من�أجل�ترقية�

  .ا��دمة�المصرفية��ش�ل�عام

و�صفة�عامة�يت�ون�مجلس�إدارة�ا��زائر�من�المحافظ�رئ�سا�ونواب�المحافظ�كأعضاء،�وثلاثة�موظف�ن�سام�ن�

،�أما�مجلس�النقد�والقرض�فيت�ون�2001عام��01/  01 �مرمن��06م�رئ�س�ا��م�ور�ة،�وذلك�حسب�المادة��عي��

� �وثلاث �ا��زائر، �بنك �إدارة �مجلس �من �أعضاء �من �التعديل ��ذا ����) 3(بموجب �كفاء��م �بحكم �يختارون ��صيات

  .المسائل�النقدية�و�قتصادية
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أش�ر��03أداة��س��جاعات�لمدة��2005جوان��14المؤرخة�����2005 -04صدور�التعليمة�رقم� :�عديلات�أخرى -3-2-1

  .2005و�س�يلة�الودا�ع�المغلة�للفائدة�ابتداءا�من�ش�ر�جوان��2005المدخلة����أوت�

� �سنة ��2013وتم��ت �اس��جاعات�لمدة ��� �تتمثل �جديدة �أداة �عرفت��06بإدخال �جانفي، �من �ابتداءا أش�ر�وذلك

  .السوق�النقدية��عديلات�من�زاو�ة�معدلات�الفائدة�المطبقة�����ذا�المجالتدخلات�بنك�ا��زائر����

 أورد�المشرع�ا��زائري�شروط�إ�شاء�البنوك�والمؤسسات�المالية�من� :2006 لسنة والقرض النقد قانون  �عديلات

بنك�،�الذي�حدد�شروط�تأس�س�2006س�تم����24الصادر�عن�بنك�ا��زائر�بتار�خ��06/02خلال�النظام�رقم�

 .ومؤسسة�مالية�أو�إقامة�فرع�بنك�ومؤسسة�مالية�أجن�ية����ا��زائر

 و�نص� رصيد دون  ص�وك إصدار عملية لمواج�ة النوعية بج�از يتعلق :2008 لسنة والقرض النقد قانون  �عديلات

  :ماي��ع����01/08 قانون 

  .�قتصادي�ن �عوان �ل بمشاركة رصيد دون  الص�وك إصدار لم�افحة قوان�ن وضع�-

 .الرصيد نقص أو ا��طأ �س�ب الص�وك ��ب بحوادث المتعلقة للمعلومات المركز�ة نظام ع�� ال��ك��� -

  .لز�ائ��ا الص�وك منح عند المركزي  الملف المالية المصا�� ،�تتفقد 526للمادة� طبقا

   .ا��زائر �� العامة المالية البنوك لرأسمال �د�ى ا��د �شان ،2008أوت��21المؤرخ�ب��08/04قانون�

 ي�� ما تضمن  :2009لسنة� والقرض النقد قانون  �عديلات :  

 ل�م �سمح المقيم�ن  غ�� المدني�ن للأ��اص الصعبة العملة بأرصدة المتعلق ،2009فيفري�17المؤرخ� 09/ �01مر�رقم-

  .المعتمد الوسيط البنك لدى الصعبة العملة من رصيد بفتح

  .المصر�� بالقطاع المتعلقة المصرفية للأوضاع عامة قواعد بوضع المتعلق ،2009ماي��26الصادر�����09/03مر�رقم-

إضافة�إ���تحديد�القواعد�المحاس�ية�ال���تخضع�ل�ا�الشر�ات�التجار�ة،�فالبنوك�ملزمة�بمسك�حسابا��ا�ع���الش�ل�

و����ذا�الصدد�أصدر�مجلس�النقد��11/03من��مر�103الذي�يحدده�قانون�النقد�والقرض�تطبيقا�لنص�المادة�

يتضمن�مخطط�ا��سابات�البنكية��والقواعد�المحاس�ية�المطبقة�ع�����2009جو�لية�29المؤرخ�بــ��04/09نظام�رقم

يتضمن�إعداد�الكشوف�المالية�للبنوك�والمؤسسات�المالية��2009أكتو�ر18المؤرخ�بـ��05/09البنوك�والنظام�رقم�

.و�شر�ا  

 المؤرخ��10/04قمر  �مر طر�ق عن ، 2010لسنة �صلاح �ذا جاء  : 2010لسنة والقرض النقد قانون  �عديلات

   :التالية النقاط بأ�م جاء حيث 2010أوت�26ب

 .�زمات وحل الوقاية بج�از بالاستعانة المالية الصلابة اختبارات مجال �� ا��زائر بنك قدرة �عز�ز  -

  .البنوك أفضل متا�عة ع�� وذلك الضعف نقاط عن المبكر الكشف  -

 � �والقرض�11/  �03مر�رقم �النقد �لقانون �والمتمم �:المعدل �رقم �والمتمم ��مر�المعدل �جاء ����03/11لقد

�القاطرة� �المصرفية �وجعل�المؤسسات ��قتصاد�ا��زائري �عرف�ا �ال�� �والمتواصلة ��صلاحات�المستمرة سياق

لعب�دور�ا����م�افحة��افة�أش�ال�ال�سي���ا��اطئ،�والذي��ا��قيقية����التنمية��قتصادية�،�إضافة�إ��

ي�س�ب����حدوث�فضائح�مالية�وحالات�عديدة�لتب�يض��موال،�و�ختلاسات�والثغرات�المالية�ال���أثقلت�

  . �ا�ل�ا��ز�نة�العمومية
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  :ومن�أ�م�ما�تضمنھ��ذا��مر�نجد

 الذ�ب�ال���يمتلك�ا�بنك�ا��زائر�ملك�للدولة،�و�مكن�لبنك�إن�إحتياطات�( ����مر�المعدل�والمتمم��39المادة�

�الشراء �سيما �لا �بالذ�ب �المتعلقة �العمليات ��ل �أو�بأجل،�، ا��زائر�إجراء �الفوري �والر�ن �القرض ،� البيع

  ؛)الودا�ع�من�الذ�ب�يمكن�أن��ستعمل����أي��س�يق�موجھ�لل�سي���ال�شط�للدين�ا��ار���

 � �المادة �ال�71إلغاء �قانون �من �تنص �وال�� �والقرض �للبنوك�( نقد �ا��صم �بإعادة �ا��زائر�القيام �لبنك يمكن

أش�ر�كحد�أق����ل�شكيل�قروض�متوسطة�المدى،�و�ذه�ا��صوم�قابلة�)  06( والمؤسسات�المالية�لمدة�ستة�

تطو�ر�وسائل�: سنوات،�يجب�أن���دف��ذه�القروض�إ���إحدى�الغايات�التالية��03للتجديد�إنما�لا�تتعدى�

�وضع�ا��  �ال�� �الشروط �تتوفر�ف��ا �أن �يجب �كما �سكنات، �إ�شاء �التصدير، �عمليات �تطو�ر�وتمو�ل نتاج،

  ؛)المجلس�ح���يقبل�ا�بنك�ا��زائر

 من�قانون�النقد�والقرض��ل���ص�طبي���أو�معنوي�القيام�بالعمليات�ال���تجر��ا�البنوك��120تمنع�المادة�

صفة�إست�نائية�تنص�ع���السماح�ل��ز�نة�والمصا���المالية�لل��يد�و��121والمؤسسات�المالية،�إلا�أن�المادة�

من�قانون�النقد��121القيام���ذه�العمليات�طالما�ترخص�بذلك�النصوص�القانونية،�خاصة�ما��علق�بالمادة�

  ؛10 – 90والقرض�

من�خلال�ص�وك��ذه�المادة��خ��ة�ال����ش�ل�القاعدة�القانونية�ال����سمح�لل��يد�بإجراء�عمليات�بنكية�

�بالأمر�المعدل�للقانون� تنص�ع���أنھ�لا�يرفع�المنع�إلا��11/  03من��مر�77فالمادة��10 – 90بر�دية،�قد�تم�إلغاؤ�ا

  .بال�سبة�ل��ز�نة�العمومية،�و�عض�ال�يئات�والمؤسسات�المحددة����القانون 

 03/11من��مر��106بالمادة��10 – 90من�قانون��144،�فقد�تم��عديل�المادة�" ل��نة�المصرفيةأما�بال�سبة��

� �ع�� �تنص ����(وال�� �كفاء��م �بحكم �يختارون �أعضاء �ثلاثة �رئ�سا، �المحافظ �من �المصرفية �ال��نة تت�ون

�إس�شارة� ��عد �ل�ذه�المحكمة ��ول �الرئ�س �يختار�ما �العليا، �المحكمة �من �ي�تدبان �قاضي�ن �المصر��، المجال

سنوات،�فبموجب�المادة�المعدلة��غ����05م�ور�ة�أعضاء�ال��نة�لمدة��ع�ن�رئ�س�ا��، المجلس��ع���للقضاء

 ؛)أعضاء�ال��نة�المصرفية�والذين��عينون�بمرسوم�من�رئ�س�ا���ومة����المادة�الملغاة

� �المادة ��عديل �تم �فقد �الودا�ع �لضمان �بال�سبة ��170أما �قانون ��10-90من ��مر����������������118بالمادة من

   .ع����ك���من�ودا�ع�ا%  01: البنوك�علاوة�ضمان�سنو�ة�تقدر�بـ��،�حيث�تدفع03/11

 2014ماي�16بتار�خ��01/14لقد�أصدر�بنك�ا��زائر�التنظيم�رقم� :�2014عديلات��قانون�النقد�والقرض�لسنة��

ابتداء�من�% 9.5إ��% 8والمتضمن��سبة�الملاءة�المطبقة����البنوك�والمؤسسات�المالية،�نص�ع���دفع�الملاءة�من

ع���% 7ع���أن��غطي�رأس�المال�القاعدي��ل�من�مخاطر��ئتمان،�السوق�وال�شغيل�ب�سبة��2014أول�اكتو�ر

  .للأمان% �2.5قل�إضافة�إ���فرض�ت�و�ن��امش�ب�سبة

 ا��زائر� و�نك والقرض النقد مجلس واصل التنظي�� الصعيد ع��و  :�2015عديلات��قانون�النقد�والقرض�لسنة�

 وحماية المصرفية التقار�ر وتوف�� المصر�� ال�شاط ممارسة شروط وتوطيد �عز�ز مجال �� ج�ود�ما 2015 سنة ��

 المصارف، لدى السيولة �� حاد انخفاض ��دوث تحسبا ا��صوص، وجھ ع�� المالية والمؤسسات المصارف عملاء

 السندات خصم �عمليات المتعلق ، 2015فيفري  05 �� المؤرخ�02  /10رقم النظام والقرض النقد مجلس أصدر
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 تمك�ن أجل من المالية، والمؤسسات للمصارف والقروض ال�س�يقات ا��اصة السندات خصم وإعادة العمومية

 وضع قبل وذلك �خ��، المقرض ا��زائر، بنك لدى التمو�ل إعادة إ�� ال��وء من المالية والمؤسسات المصارف

 .المفتوحة السوق  عمليات طر�ق عن التمو�ل إعادة كيفيات

 � �لسنة �والقرض �النقد �قانون � �:�2016عديلات � � �� ال��ك�� تم�  تطبيق ظروف وتقييم �عميق ع�� ،2016سنة

  : وذلك�من�خلال �ح��ازي، �طار صياغة إعادة من المن�ثقة التنظيمية والمعاي�� القواعد

 خلال من الداخ�� الصعيد ع�� �شراف�سواء مدير�ة أعمال تمحورت،�الرقابة عمليات ع�� اللازمة التعديلاتإدراج���� 

 ا��وار �ان وال�� المالية، والمؤسسات المصارف مع الصلة ذات ا��ار�� الصعيد ع�� أو المراقبة، ومن��يات أدوات ت�سيق

، مع�م
ً
�والتأكد قصد متواصلا � �طار دخول  من مرافق��م  �خ�� �ذا �شمل ،الفع�� التنفيذ ح�� ا��ديد�ح��ازي

 المستحقات تص�يف كيفيات وكذا والمسا�مات الك��ى  أو�لمخاطر الملاءة بمعاملات المتعلقة والكمية النوعية المعاي��

 من المصر�� �شرافو التنظي�� �طار �عز�ز عملية تواصل 2016 سنة ش�دت،�المحاس�� و���يل�ا المؤونات وت�و�ن

 بما تتعلق تنظيمات مشار�ع ثلاثة .المالية والمؤسسات للمصارف الداخلية بالرقابة المتعلق مراجعة�التنظيم -وضع خلال

  : ي��

  .با��وكمة خاص فصل-   

  .موحد أساس �شراف�ع�� -

  .المالية والمؤسسات للمصارف الموحدة المالية البيانات و�شر إ�شاء -

 يتمم��مر��2017أكتو�ر�11المؤرخ�����10/17أصدر�قانون�رقم�� :2017أ�م��عديلات�قانون�النقد�والقرض�لسنة�

��11/03رقم �سنة ��مر��2003المؤرخ �تتمم�أح�ام ��و�� �المادة �بحيث �والقرض، �بالنقد والمتعلقة��11/03والمتعلق

  :مكررة�تحرر�كماي���45بالنقد�والقرض،�المعدل�والمتمم�بمادة�

المخالفة�يقوم�بنك�ا��زائر�ابتداءا�من�دخول��ذا�ا��كم�ح���التنفيذ�مكررة��غض�النظر�عن��ل��ح�ام�: 45المادة

� �لمدة �است�نا�ي �أجل���5ش�ل �من ��خ��ة ��ذه �تصدر�ا �ال�� �المالية �السندات �ا��ز�نة �عن �مباشرة ��شراء سنوات

  :  المسا�مة�ع���وجھ�ا��صوص���

  .�غطية�احتياجات�ا��ز�نة-

ين�العمومي�الداخ��-   .تمو�ل�الدَّ

  .الصندوق�الوط���للاس�ثمارتمو�ل�-

   طورا رزاا  د2017-1962ا  

تطورت�السوق�النقدية����ا��زائر�ومرت��عدة�مراحل،�فقد�تحول�دور�بنك�ا��زائر�من�دور�الوسيط�إ���الم�شط،�ثم�

� �و�مكن �البنوك �سيولة �وتنظيم �لمراقبة �النقدية �السوق �الممتاز��� �المتدخل �دور �المراحل�إ�� ��� �التطورات إيجاز��ذه

  :التالية

�الس -1 ��ياسةتطور �من ��1962النقدية �ب�ن� :1970إ�� �ما �مقتصرة �السوق ��انت �التنظي�� �المستوى ع��

،�و�و�الوسيط�)  CPR(البنوك����عملية�يوم�بيوم،�و�انت�تنظم�عن�طر�ق�بنك�بار�س�لإعادة�ا��صم�

�أو� ��حتفاظ �عمليات ��خ���من ��ذا �تدخلات ��� �المركزي �للبنك �و��مانةالوحيد �عمومية أو�/ لسندات
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� �رقم �بالتعليمة �محددة �وطبيع��ا ��15خاصة �المركزي��13/12/1962بتار�خ �للبنك ��سا��� �والقانون ،

ت�العمومية�كأمانة����حالة�ا��زائري�حسب�وضعيات�السوق�النقدية،�ف�ذا�الصندوق�يحتفظ�بالسندا

الفائض�أو�يقوم��شرا��ا����حالة�ا��اجة�إ���السيولة����إطار�حصة�إعادة�ا��صم�ال���تم�قبول�ا�من�

  .طرف�مؤسسة��صدار�سنو�ا
�البنك�   �ا��زائري، �المركزي �البنك �مثل �أخرى �بنوك �عدة �إ�شاء ��عد �ا��صم �لإعادة �بار�س �صندوق �حل وتم

  .الشع���والبنك�ا��ار���ا��زائري �الوط���ا��زائري،�القرض

النقدية�وزاد�عدد�البنوك�ياسة�����ذه�الف��ة�تطورت�الس :1989إ����1970النقدية�من��ياسةتطور�الس-2

التجار�ة�ال���تتدخل�����ذه�السوق،�ولكن�المعاملات��انت�تتم�يوم�بيوم�وحدوث�ملف،�و�س���عمليات�ع���

�ب�ن�� (En blanc)بياض �المتبادلة �الثقة �ع�� �فقط �ومب�ية �و�دون�ضمان �مقابل �بدون �السيولة �عرض �يتم أي

  .المؤسسات�وتحديد�معدل�السوق�إدار�ا،�و�ان�البنك�المركزي�يتصرف�مثل�الوسيط�ال�سيط

إن�إعـــادة�تنظـــيم�ســـوق�مـــا�بـــ�ن�البنـــوك�حولـــت��ـــذه��خ�ـــ�ة�إ�ـــ��غرفـــة�ثانيـــة�للمقاصـــة�أيـــن�تـــتم�العمليـــات�بـــ�ن�  

�ع���بمجرد�معرفة�نتائج�المقاصة�وا��سابات�) سا14:30(والساعة�الثانية�والنصف�ظ�را�) سا12(ة�الثانية�عشرالساع

ا��ار�ة�من�طرف�البنوك،�فإن�الصفقات�تتم�يوم�بيوم�بمعدل�محـدد�بواسـطة�البنـك�المركـزي�للبنـوك�ال�ـ��ل�ـا�فـائض�

  : % 5.25لب�بمعدل�و�وزعھ�البنك�المركزي�ب�ن�أ��اب�الط� % 5ت�نازل�عنھ�بمعدل�

  .تبعا�للطلبات�المع���ع��ا����حالة�ما�إذا��ان�مجموع�الفوائض�المعروضة�أك���من�الطلب�-

  .وفقا���صة�الطلبات�المع���ع��ا����حالة�ما�إذا��ان�مجموع�الفوائض�المعروضة�أقل�من�الطلب�-

  أو�خاصة��/ والبنوك��ولية�مج��ة�لضمان�القروض�ال���فتح��ا�بواسطة�سندات�عمومية�

  :تم��ت��ذه�الف��ة�ع���مستوى��قتصاد�والقطاع�الما���بما�ي��

 �����1970اية��ي�لة�النظام�المصر���وإ�شاء�نظام�التوط�ن�للمؤسسات�العمومية�لدى�البنوك�منذ� .  

 تطبيق�التخطيط�وتقو�ة�ا��ز�نة����جلب�الموارد،�وتطور���ز�ا��ز�نة.  

 وإعـــادة��ي�لـــة�) 84-83(عـــادة��ي�لـــة�عضـــو�ة�وماليـــة�للمؤسســـات�العامـــة�محاولـــة�إصـــلاح�النظـــام�مـــن�خـــلال�إ

  .المؤسسات�المالية�نحو�تنمية�مؤكدة�للتخصص

 وا�ع�اسھ�السل���ع���الموجودات�ا��ارجية�للبلد�1985الب��ول�والدولار������اية��لأسعار �نخفاض�الشديد�.  

 و�ات�ا��ارجيـــة�و�التـــا���تفـــاقم�الوضـــعية�ضـــعف�المردوديـــة�للمؤسســـات�العموميـــة�ال�ـــ��توافـــق�اشـــتداد�الصـــع

  .المالية�للمؤسسات�والبنوك�وأج��ت�البنك�المركزي�لز�ادة�إصدار�ا�كم��أ�أخ��

 ـــ�ن� ـــم�لتمو�ل�ـــــا�بــ ــــادة�ا��صــ ـــام�لإعـ ـــوك�شـــــبھ�تــ ــوء�البنــ ــ ـــوق�و��ـ ــــام�للســ ــــ��ف�ـــــ�ة��1982-1972تجفيـــــف�شـــــبھ�تـ و�ـ

  .المخطط�ن�الر�اعي�ن

 عقب��سديد���زء�من�ديون�ا��ز�نة�تجاه�البنك�المركزي �1981ظ�ور�كشف�البنوك�لدى�البنك�المركزي����.  

 -صة�السوق����إعادة�تمو�ل�البنوك�1989إ����1981ز�ادة�شبھ�تامة�انطلاقا�من���.  
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المرسل�من��1989ماي��25الصادر�بتار�خ��002حسب�الم�شور�رقم�: 2000– 1990 النقدية��سياسةتطور�ال- 3

السوق�النقدية�مفتوحة�للبنوك�التجار�ة�ومؤسسات�القرض�طرف�البنك�المركزي�إ���البنوك،�بأن�

 المتخصصة

(BAD + CNEP)وا��ز�نــة�حيــث��ســمح�ل�ــا��ــذا�الم�شــور�بالتــدخل��ــ��الســوق�لتوظيــف�ســندات�ا��ز�نــة�حســب�تقنيــة��

   Adjudication المزايدة�

ـــوان��- ـــد�و�تغ�ـــــ��حســــب�أ�1991ح�ــــ��ســـــنة��1989ومــــن�جــ ــاـن�تــــدخل�بنـــــك�ا��زائــــر�يـــــتم�بمعـــــدل�موحـ �ـــــداف�السياســـــة��ــ

  .النقدية

أقام�بنك�ا��زائر�نظاما�جديدا�يتمثل����تحديد�سقف�إعادة�التمو�ل�عن�طر�ق�: 1991إ���أكتو�ر��1991ومنذ�جوان��-

  .أخذ��مانات�بمعدلات�مختلفة

إعــادة�ا��صــم،�الســوق�النقديــة،�(قــام�بنــك�ا��زائــر�برفــع�معــدلات�التــدخل��ــ���1994ح�ــ���1991ومــن�أكتــو�ر�  

  مع�سقف�للتفاوض�إ���� % 17بتحديد�معدل��ساوي�) �س�يقات����ا��ساب�ا��اري 

قـد�الـدو���ومـن�ال���أمضـ��ا�ا��زائـر�مـع�صـندوق�الن��نتما�ي�عد�ف��ة��ستعداد��اتخذت،�كما�ان��ناك�تداب���� % 18

  :ب�ن��ذا�التداب���فقد�حددت�معدلات�تدخل�بنك�ا��زائر�حسب�ما�ي��

  معدل�إعادة�ا��صم� % 15* 

  تدخلات�بنك�ا��زائر����السوق�النقدية�� % 20* 

  .ال�سبة�ع���القروض� % 24* 

قصــة�بمعــدل�ي�ــ�اوح�ظ�ــرت�أدوات�جديــدة�أدخل�ــا�بنــك�ا��زائــر�مثــل�مزايــدة�القــروض�بــالإعلان�عــن�منا: 1995و�ــ��ســنة�

  :ساعة�وأصبح�المتدخلون��م�24ب�ن�معدلات�إعادة�ا��صم�ومعدل��مانة�لـ�

  البنك�المركزي�الذي�لھ�قانون�الوسيط����السوق �-1

  المؤسسات�المالية�-2

  .�ل�المؤسسات��خرى�المعتمدة�من�طرف�مجلس�النقد�والعرض�-3

لســوق�عـن�طر�ـق�التوظيـف�وتحـت�شـ�ل�مزايـدة�لسـندات�ا��ز�نــة�ا��ز�نـة�العامـة�ال�ـ��سـمح�ل�ـا�بالتـدخل��ـ���ـذه�ا�-4

�عـــرف�الطر�قـــة�العمليـــة�ل�ـــذا�، 1995أفر�ـــل��22المؤرخـــة��ـــ���28-95والتعليمـــة��1995خـــلال�السدا�ـــ���الثـــا�ي�مـــن�ســـنة�

 " مزايدة�سندات�ا��ز�نة����ا��ساب�ا��اري "التدخل�و�س���

� �ماب�ن ��2000 -�1990عت���الف��ة ��� �حرجة �ا��زائري ف��ة �من�، �قتصاد �ا��زائر��نتقال �ف��ا �حاولت �ال�� �ف��ة ف��

�أ�مم�ا� �إجراءات �لعدة �إتباع�ا �خلال �من �و�ذا �السوق �ا��ر�اقتصاد �الرأسما�� ��قتصاد �إ�� ��ش��ا�ي �قتصاد

لاقتصاد�محاولة�جلب�القروض�و�س�ثمارات�وجلب�الشرا�ات�ا��ارجية����مجال��قتصاد��ذا�من�أجل�ال��وض�با

�استقرار��سعار �ع�� �والمحافظة ��قتصادي �التوازن �قانون�، ومحاولة �ا��زائر��� ���ا �مرت �ال�� �ا��طوات �أ�م ومن

  .الذي�جعل�البنك�المركزي��و�السلطة�النقدية�للدولة�90/10النقد�والقرض�

��وضعية -3-1 �ا��زائر�للف��ة ��� �النقدية �المم: 2000 - 1990السياسة �الف��ة ��ذه �عرفت �من �2000إ���1990تدة

و�نتقال�من�اقتصاد�مركزي�إ���اقتصاد�السوق�، �غ��ات�مؤسساتية�و�ي�لية�ع���مستو�ات�عدة�ن�يجة��صلاحات
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وصولا�، ��دف�العودة�إ���التوازنات��قتصادية�ال�لية�من�خلال�تحكم�أك������نمو�الكتلة�النقدية�واستقرار��سعار

�والقرض �النقد �قانون �مسار�تطور�اوالذ، إ�� �ووضع �النقدية �للسياسة ��طار�القانو�ي �وضع �إعادة�، ي �خلال من

ت�شيط�وظيفة�الوساطة�المالية�وإبراز�دور�النقد�والسياسة�النقدية�وإرجاع�صلاحيات�السلطة�النقدية�����سي���النقد�

، ة�مع�مؤسسات�الدوليةإذ�تم��ت��ذه�الف��ة�بدخول�ا��زائر����مفاوضات�جديد، والقرض����ظل�استقلالية�واسعة

�أو� �الموسع ��تفاق �إطار�برنامج ��� �اتفاقية �إبرام �إ�� �ا��زائر�ة �السلطات �و��أت �ومساعدات �قروض �ع�� ل��صول

ومرحلة��عديل��1995 -1994مرحلة�التث�يت�ال�يك���سنة�: والذي�تم�ع���مرحلت�ن�، ما�س���برنامج�التعديل�ال�يك��

 . 1998 -1995ال�يك���سنة�

3-2-� �ا��زائر�للف��ة ��� �السياسة�النقدية �:  2000 -1990اتجا�ات �النظام���1990عت���سنة ��� �جذر�ة �تحول نقطة

أعيد��عتبار�للبنك�المركزي��10 -90فبصدور�قانون�النقد�والقرض�، النقدي�والما���ا��زائري�ودور�السياسة�النقدية

�ا��زائر�ة �للدولة �النقدية �السلطة ��سا���،بصفتھ ��و���فالتوجھ �الف��ة �خلال �النقدية �ال���، للسياسة �الف��ة و��

و��دف�بصفة�أساسية�إ���، إذ��ان�توجھ�السياسة�النقدي�نحو�التوسع، ، سبقت�تطبيق�برامج��صلاح��قتصادي

�كما�أن�ال��اجع�عن�سياسة�ال�شدد�الما��، تمو�ل���ز�الم��انية�ال��مة�واحتياجات��ئتمان�لدى�المؤسسات�العامة

�1989ال���انت����ا�ا���ومة�����السابق�باعتماد�برنامج��ستعداد��ئتما�ي�من�خلال��تفاقيت�ن�المنعقدت�ن����سن���

�النقدي�1991و� �من�التدفق �با��د �توسع�الكتلة�النقدية �إ���مراقبة ���دف ��انت �ال�� �النقد�الدولية ، مع�مؤسسات

� �إصدار�النقد ��س�ب �النقدية �التطورات ��� �ال��ز�الموازن أثرت �أ�����، لتغطية �الذي �التقييم �إعادة �صندوق وتمو�ل

  .خصيصا�لتمو�ل�إعادة��ي�لة�المؤسسات�العامة

و����ذه�الف��ة�كذلك�تم�دخول�ا��زائر�للمرة�الثالثة�لإبرام�اتفاقية�مع�صندوق�النقد�الدو������إطار�برنامج��تفاق�

و�نص��ذا��تفاق�ع���إعادة��1998ماي��21إ����1945ماي������22القرض�الموسع�أو�ما�س���ب��نامج�التعديل�ال�يك�

و�عمل�ال��نامج�ع���إعادة��ستقرار�النقدي�لتخطى�، جدولة�ثانية�للقرض�المتوسط�والطو�ل�مع�نادي�بار�س�ولندن

�رئ����� �كش�ل �و�ذا �عن�طر�ق�مناقصات �القروض �نظام�مزادات �إدخال �وكذلك �اقتصاد�السوق �التحول�إ�� مرحلة

  .تدخل�بنك�ا��زائر����السوق�النقدي�وكأداة�أساسية�غ���مباشرةل

 س�تم�تحليل�تطور�عناصر�العرض�النقدي�����قتصاد�ا��زائري�بالتطرق�ا���العرض��:تحليل�تطور�الكتلة�النقدية

  .النقدي�من�خلال��اتھ�الف��ة

)2000-1990(تطور�الكتلة�النقدية����ا��زائر�): 1-5(ا��دول�رقم�  

)مليار دج الوحدة(  

 

 البيان

النقــــــــــــــــــــــــــــــــــود�

 �ئتمانية

الودا�ـــــــــــــــــــــــــــــع�

تحـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــت�

 الطلب

 عرض�النقود

M1* 

الودا�ــع�لأجـــل�

)شبھ�النقد(  

العــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرض�

 النقدي

M2** 

 ودا�ع

( CNEP ) 

العـــــــــــــــــــــــــــــرض�

 النقدي

M3*** 

�سبة�العرض�

النقـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدي�

 %PIBمن

1990 134.94 135.14 270.08 72.92 343.00 85.62 428.5 77.29 

1991 157.20 167.79 324.99 90.27 415.27 99.41 513.47 59.56 

1992 184.85 184.86 369.71 146.18 515.90 115.20 634.1 59.00 

1993 211.31 235.59 446.90 180.52 627.42 135.82 759.42 63.83 

1994 222.98 252.84 475.83 247.68 723.51 151.54 865.41 58.18 

1995 249.76 269.33 519.09 280.45 799.54 174.54 974.08 48.58 
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1996 290.88 298.21 589.09 325.95 915.04 213.51 1128.56 43.91 

1997 337.62 333.70 671.57 409.94 1081.51 298.96 1380.47 49.65 

1998 390.42 435.95 826.30 766.09 1592.39 304.98 1897.37 67.04 

1999 439.99 465.18 905.18 884.16 1789.34 335.51 2124.85 65.61 

2000 484.52 563.65 1048.18 974.35 2022.53 355.7 2378.23 57.67 

 

Source: élaboré sehon les informations 

-Bulletin statistique de la banque d'Algérie statiques de la balance des paiements 1990-2005 hors série.Juin2006. 

 الودا�ع�تحت�الطلب�+ النقود��ئتمانية�=  M1عرض�النقود�)*(

  )شبھ�النقد(الودا�ع�لأجل�+  M1عرض�النقود��= M2العرض�النقدي�) **(

  )CNEF(ودا�ع�+  M2العرض�النقدي�= M3العرض�النقدي�) ***(

العملة����و�ذا�راجع�إ���نمو�النقود��ئتمانية�أو�M1الملاحظ�من�ا��دول�أعلاه�أن��ناك�نمو�مستمر�للعرض�النقدي�

تضاعفا�تقر�با� و�و�مايمثل�1994مليار�دج�سنة��475.83إ����1990مليار��دج�سنة��270.08التداول�ال���انتقلت�من�

مليار��85.04مليار�دج�أي�بمقدار��222.98مليار�دج�إ����134.94والملاحظ�أيضا�ارتفاع�النقود����التداول�من�، مرة�2

  .مليار�دج�252.84مليار�دج�إ���135.14فعت����أيضا�من�و�خصوص�الودا�ع�تحت�الطلب�فقد�ارت، دج

M2أما�العرض�النقدي� مليار��343قيمة��1990ليحقق�سنة�، %23نموا�يقدر�ب��1994-1990فقد�عرف�خلال�الف��ة��

ن�يجة�لارتفاع�ودا�ع��جل�بحيث�حققت�، مليار�دج�723.51ال���حققت��1994دج�و���ارتفاع�مستمر�إ���غاية�سنة�

. مليار�دج�247.68إ����1994مليار�دج�لتصل�سنة��72.92ما�قيمتھ��1990سنة�  

وذلك�ن�يجة�للاتفاق��ئتما�ي��1992-1991ب�ن�سن���%  59إ���%  77.29العرض�النقدي�انخفاضا�من��ولقد�عرف

من�الناتج�المح���ا��ام�%  63.83ارتفع�العرض�النقدي�ب�سبة��1993إلا�أنھ����سنة�، الموقع�مع�صندوق�النقد�الدو��

  .من�الناتج�المح���ا��ام%  58.18ب�سبة��1994لتنخفض�سنة�

��ونلاحظ �النقود �عرض �أن ��M1كذلك �سنة �منذ �ارتفاعا ��1995ش�دت ��ئتمانية �النقود �ارتفاع �وراق�(ن�يجة

�2000مليار�دج�سنة��1048.18إ����1995مليار�دج�سنة��519.09حيث�انتقلت�من�، والودا�ع�تحت�الطلب) النقدية

�كب��ة �حصة �تأخذ ��انت �ال�� ��ئتمانية �تفس���النقود �خ، وأما �تداول�ا �قبل�و�تم �ما �الف��ة ��� �المصرفية �الدائرة ارج

� �ال�يك�� �برنامج�التعديل �إ�� ��عود �) 94-93(�صلاحات �) 98-95(و�رنامج �سنة ����التداول��1996و�� أصبحت�العملة

و�مكن�تفس���ذلك�، و�ذا�ما�يب�ن�اتجاه��فراد�إ����حتفاظ�بالأموال�خارج�ا���از�المصر��، أك���من�الودا�ع�ا��ار�ة

�عرفھ��بنقص �لما �ونظرا �أخرى �ج�ة �من �المعطلة �السيولة �جلب ��� �و��ز�ا���از�المصر�� �ج�ة �من �المصر�� الو��

� �سنة �و�� �ال�سعينات �ف��ة �خلال �الت��م �معدل ��� �ارتفاع �من �نموا���2000قتصاد ��عرف �ا��ار�ة �الودا�ع بدأت

  .ت�العامة�خاصة�النفطية�م��او�عود�ذلك�إ���سيادة�أسعار�فائدة�موجبة�وز�ادة�ودا�ع�المؤسسا، م��وظا

ــــدي� ـــ�ل�العـــــرض�النقـ ــــد��ــ ـــو�باســـــت�ناء�ســـــنة�) 2000-1994(خـــــلال�الف�ـــــ�ة��M2ولقـ ـــل�مـــــن�، 1998تبـــــاطؤ��ـــــ��النمــ لت�تقــ

كمــا�أن�شــبھ�النقــود�أصــبحت�تمثــل�أك�ــ��حصــة�مــن�، 2000مليــار�دج�ســنة��2022.53إ�ــ���1995مليــار�دج�ســنة��799.54

عمليــات�التبــادل�بــ�ن��فــراد�والمؤسســات�أصــبحت�تــتم�عــن�طر�ــق�ا���ــاز�و�فســر��ــذا�بــأن�معظــم�، M2الكتلــة�النقديــة�

ـــيولة�، المصــــر�� ــلطات�عنــــد�امتصــــاص�الســ ـــت�بــــھ�الســ ـــات�التط��ــــ��المــــا���والنقــــدي�ال�ــــ��قامـ ـــود�إ�ــــ��عمليـ وســــ�ب�ذلــــك��عـ

  .1999مليار�دج�سنة��884.16إ����1995مليار�دج�سنة��280.45لتحقيق�، الفائضة�من�التداول 
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مليــار��974.08حيــث�انتقلـت�قيمتـھ�مـن��2000إ�ـ��غايـة�سـنة��1995ف�ــو��ـ��تزايـد�مسـتمر�مــن��M3ي�أمـا�العـرض�النقـد

والملاحــــظ�أن�ودا�ـــع�الصــــندوق�لــــم�، خـــلال�الف�ــــ�ة%  57.67إ�ــــ��%  48.58مليــــار�دج�وال�ــــ��مثلـــت��ســــبة��2378.23دج�إ�ـــ��

، �ـع�صــندوق�التـوف���و�حتيــاطنمــوا�م��وظـا�لودا�1997وعرفــت�سـنة�، وخاصــة�أشـباه�النقـود�M2تكـن��ـ��مســتوى�نمـو�

  .مليار�دج�بحيث�تزامنت�مع�عودة�أسعار�الفائدة�الموجبة�ال����انت�سالبة�قبل�ذلك�299998.96وال���بلغت�قيم��ا�

، �عت�ــ���ــذه�الف�ــ�ة�مرحلــة�انتعــاش��قتصــاد�ا��زائــري : 2009-2001اتجا�ــات�السياســة�النقديــة��ــ��ا��زائــر�للف�ــ�ة�-4

البحبوحـة�الماليـة�ال�ـ���انـت�لـدى�الدولـة�ا��زائر�ـة�وحاولـت�ف��ـا�ا��زائـر��سـتفادة�مـن��ـذه��مـوال�حيث��عت���ا�ف��ة�

لكـن�ظ�ـر�جليـا�أن�الب�ـ�ول��ـو�الرك�ـ�ة��ساسـية�، ب��وض�أك���بالاقتصاد�ودعم�المشار�ع�وال��ك���ع���العمالـة�الداخليـة

ز�كب���لدى��قتصاد�ا��زائري�مما�أدى�إ���عدم�تحقيـق����2009-2008حيث��أظ�رت��زمة�المالية�، ل�ذه�البحبوحة

  .��داف�المسطرة�من�طرف�السلطات�ا��زائر�ة����ا��انب��قتصادي

بحبوحة��2009 -2001عرفت��ذه�الف��ة�الممتدة�من� :2009 -2001 واقع�السياسة�النقدية����ا��زائر�للف��ة-4-1

� �أثر�برنامج �إ�� �راجع �وذلك �كب��ة �مالية �سنة �انطلاق �الذي ��قتصادي �النمو�) 2004 - 2001(��عاش �دعم و�رنامج

ومن�الملاحظ�عدم�تحقيق���داف�المرجوة�من��اذين�ال��نامج�ن��قتصادي�ن�الذي�تب�ن�) 2009 -2005(�قتصادي�

��جما�� �المح�� �للناتج �الرئ�سية �الم�ونات �أحد �تمثل �لا�تزال �المحروقات �أن �المسا�، لنا �للقطاع�وكذلك �الضعيفة مة

  .الصنا��

أثرت�بالسلب�ع���المؤشرات�ال�لية�الداخلية�وا��ارجية�و�الأخص�ع���الموازنة��2009 -2008ومع�ظ�ور��زمة�المالية�

�مر�الذي�أدى�إ����عدم�قدرة�السياسة�النقدية�ع���تحقيق���داف�، مليار�دج�500العامة�حيث�بلغ�ال��ز�فيھ�إ���

  .ل��االمرجوة�الوصول�إ

���مرحلة�معاكسة�����2009 -2001لف��ة�ا��عت��: 2009 -2001اتجا�ات�السياسة�النقدية����ا��زائر�للف��ة�-4-2

�توسعية �نقدية �سياسة �النقدية �السلطة �باعتماد �النقدية �السياسة �مالية�، توجھ �سياسة �الدولة �ان��اج �خلال من

���ظل�الوفرة����المداخيل�(الموارد�المالية�المخصصة�ل�ا��لاسيما�من�حيث�أ�مية، توسعية�لم��سبق�ل�ا�مثيل�من�قبل

و�رنامج�، وذلك�ع���برنامج�دعم���عاش��قتصادي) ا��ارجية�الناتجة�عن�التحسن�المستمر��س�يا����أسعار�النفط

� �للف��ة �النمو��قتصادي �الف��ة�2009 -2005دعم �خلال �إيجا�ي ��ش�ل �الك�� �مؤشر��قتصادي ��عززت �ولكن، إذ

وذلك�راجع�% 5.7و% 4.86بلغت��س�تھ��2009 -2008نلاحظ�ارتفاع�معدلات�الت��م�����اتھ�الف��ة�بالأخص�سن���

  .إ���برنامج�دعم�النمو�خلال��اتھ�الف��ة

 مـــن�خـــلال��ـــذا�ســـ�تم�التطـــرق�إ�ـــ��تحليـــل�الكتلـــة�النقديـــة�للف�ـــ�ة�مـــن�): 2009 -2001(تحليـــل�تطـــور�الكتلـــة�النقديـــة�

 وا��دول�الموا���يب�ن�تطور�الكتلة�النقدية، لاقتصاد�ا��زائري خلال�العرض�النقدي�ل
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)2009- 2001(تطور�الكتلة�النقدية����ا��زائر�): -2-5(�دول�رقم�ا�  

)الوحدة�مليار�دج(                    
 

 

 البيان

النقــــــــــــــــــــــــــــــــــود�

 �ئتمانية

الودا�ـــــــــــــــــــــــــــــع�

تحـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــت�

 الطلب

عـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرض�

 M1النقود

الودا�ــع�لأجـــل�

)شبھ�النقد(  

العـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرض�

 M2النقدي

 ودا�ع

( CNEP ) 

العـــــــــــــــــــــــــــــرض�

 M3النقدي

�سبة�العرض�

النقـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدي�

 %PIBمن

2001 577.2 661.4 1238.6 1235.0 2473.6 106.4 2580 66.88 

2002 664.7 751.7 1416.4 1485.2 2901.6 109.4 3011 71.70 

2003 781.3 862.1 1643.4 1656.0 3299.4 130.1 3429.5 70.91 

2004 874.3 1291.3 2165.6 1478.7 3644.3 158.3 3802.6 63.75 

2005 921.0 1516.6 2437.6 1632.9 4070.5 276 4346.5 59.16 

2006 1081.4 2096.4 3177.8 1649.8 4827.6 335.8 5163.4 61.77 

2007 1284.5 2949.1 4233.6 1761.0 5994.6 378.7 6373.3 66.98 

2008 1540.0 2965.2 4505.2 1991.0 6496.2 459.8 6956 62.82 

2009 1829.3 2541.9 4371.2 2228.9 6600.1 572.9 7173 72.28 

  : المصدر

، 2017د�ســـــم���، 5:العـــــدد، algeria.dz-of-www.bank:�حصـــــائيات�النقديـــــة�والماليـــــة�ع�ـــــ��الموقـــــع، ال�شـــــرة��حصـــــائية�الثلاثيـــــة، بنـــــك�ا��زائـــــر-

  14-11:ص

-11:ص، 2011مـاي�، 13:العـدد، algeria.dz-of-www.bank:�حصـائيات�النقديـة�والماليـة�ع�ـ��الموقـع، ال�شرة��حصـائية�الثلاثيـة، بنك�ا��زائر-

14  

ا�راجــــع�إ�ــــ��ز�ــــادة�أســــعار�الفائــــدة�و�ــــذ�M1الملاحــــظ�مــــن�خــــلال�ا��ــــدول�أعــــلاه�أن��نــــاك�نمــــو�مســــتمر�للعــــرض�النقــــدي�

الموجبة�وز�ادة�ودا�ع�المؤسسات�العامة�خاصة�النفطية�م��ـا�بالإضـافةإ���أثـر�برنـامج���عـاش��قتصـادي�الـذي�انطلـق�

  . 2001سنة�

ومــر�. 2000ســنة�% 13.03مقابــل�% 22وذلــك�بمعــدل��2002للنمــو�مــن�جديــد�ســنة�، M2ولقــد��ــ�ل�العــرض�النقــدي�

و�ـــ��الســـنوات�المواليـــة�قامـــت�الســـلطة�النقديـــة�بإتبـــاع�بـــديل�نقـــدي�يتمثـــل��ـــ��سياســـة�، ر�الـــنفطذلـــك��ـــو�تحســـن�أســـعا

التكييف�والتوسع�من�خلال�محاولة�التوفيق�ب�ن�مستوى�مقبول�من�النمو��قتصـادي�وال�شـغيل�مـع�معـدل�الت�ـ�م�

وسع�النقدي�المتواضـع�جـدا�و���ظل�الت، �سمح�بإحداث�توسع�نقدي�لبلوغ��ذا�المستوى�من�الت��م����مرحلة�لاحقة

ــ��السدا�ـــ����ول�مــــن�ســـنة� أمــــا�%. 5.7معـــدل��2009واســــتمرار�الت�ـــ�م�الــــذي�حقـــق�ســــنة��2009بـــل�ووجــــود�تقلـــص��ــ

مليـار�دج�ســنة��7173إ�ــ���2001مليــار�دج�سـنة�2580ف�ــو��ـ��تزايــد�مسـتمر�حيــث�انتقلـت�قيمتــھ�مـن�M3العـرض�النقـدي�

2009.  

وخاصــة�أشـباه�النقــود�إلا�أن�قيمــة�ودا�ـع�الصــندوق�خــلال��M2والملاحـظ�أن�ودا�ــع�الصــندوق�لـم�تكــن��ــ��مسـتوى�نمــو�

الســــابقة�أي��مليــــار�دج�و�عــــود�ع�ــــ���رتفــــاع�خــــلال�ســــنة�المواليــــة�لتحقــــق�صــــندوق�القيمــــة158.3لتحقــــق��2004ســــنة�

�ـو��M2العمـوم�يبقـى�المجمـع�النقـدي�وع�ـ��. ل�ستمر����ز�ادة�ونمو�مرتفـع�2005مليار�دج�سنة��276بقيمة�

  .الذي��ع���عن�السيولة�ا��قيقية

  

  

http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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تطـورات��امـة��2017 -2010شـ�د��قتصـاد�ا��زائـري�خـلال�الف�ـ�ة�: 2017-2010السياسة النقدية فـي الفتـرة -5

خاصـة�بقـانون��مما�أدى�السلطات�النقدية�ا��زائر�ة�بقيام��عديلات�2008وذلك��عد�وقوع��زمة�المالية�العالمية�، جدا

  .النقد�والقرض

حالة��2017 -2010عرفت��ذه�الف��ة�الممتدة�من�: 2017 -2010واقع السياسة النقدية في الجزائر للفترة -5-1

حيث�لم��ستطيع�السياسة�النقدية�) 2009 - 2008(ر�ود�اقتصادي��عد�وقوع��زمة�العالمية����الف��ة�السابقة�

مما�أدى�، ع���أ�م�مؤشرات��قتصاد�الك���الداخلية�وا��ارجية�ال���تم�دراس��امعا��ة��اتھ��زمة�حيث��ان�جليا�

إ����غي���مسار�السياسة�النقدية�لتحقيق�أ�داف�ا�واعتبار�ا�للت��م�ال�دف�المحدد�للسياسة�النقدية�وذلك�ابتداءا�

 -11(والمعدل�والمتمم�للأمر�رقم� 26/08/2010الصادر����) 4 -10(من��ح�ام�ال�شر�عية�ا��ديدة�ال���جاء���ا��مر�

ومن�، و�و�بمثابة�إرساء��قانو�ي�لاستقرار��سعار�ك�دف���ا�ي�ومرجع�للسياسة�النقدية، المتعلق�بالنقد�والقرض) 03

خلال�مختلف�المشا�ل��قتصادية�ال���واج�ت��قتصاد�ا��زائري�خلال�الف��ات�السابقة�وذلك�بال��وء�إ���مشروع�

وذلك�راجع�إ���، ية��من�أجل�امتصاص�كتلة�كب��ة�من��موال�ال���تدور�خارج�المنظومة�المصرفية�الص��فة��سلام

.طبيعة�المجتمع�ا��زائري�الذي�يرفض�التعامل�بالر�ا  

�2009 - �2008عد�ظ�ور��زمة�المالية����سن���: 2017 -2010 اتجا�ات�السياسة�النقدية����ا��زائر�للف��ة-4-2

ومالية�ونقدية�ع����ا�ع�اسات�تجار�ةعرفت�السياسة�النقدية�العديد�من�التحولات��س�ب��اتھ��زمة�ال����ان�ل�ا�

�الطلب� �انخفاض �من �المتأتية �الصعبة �العملات �من �البلد �إيرادات �تد�ي ��� �تمثلت �أخطر���ع�اسات ا��زائر�إلا�أن

حيث��انت�السياسة�النقدية����السنوات��خ��ة�،ع���المحروقات����ظل��زمة�النفطية�الكب��ة����تلك�الف��ة�العال��

�عا�ي�من�عدم�التحكم����إرساء�السيادة�الوطنية�وذلك�راجع�إ���إصلاح�قانون�النقد�والقرض�وانخفاض�احتياطات�

ولذلك�حاولت��27.54ت��خ��ة�حيث�بلغت�أع���قيمة�لھ�وظ�ور���ز����م��ان�المدفوعات����السنوا، العملة�الصعبة

�ارتفاع� �مش�لة �بالأخص ��قتصادية �المشا�ل ��اتھ �من �ل��روج �مستقب�� �كأفق ��سلامية �للص��فة ا��زائر��تجاه

  .معدلات�الت��م

 و�مكن�توضيح��ذا�التطور�من�خلال�ا��دول�الموا��:)2017 -2010(تحليل�تطور�الكتلة�النقدية�.  
 

)2017-2010(تطور�الكتلة�النقدية����ا��زائر):-3-5(��دول�رقم�ا  

)الوحدة�مليار�دج(                                                                                                         

النقـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــود� البيان

 �ئتمانية

الودا�ـــــــــــــــــــــــــــــع�

تحـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــت�

 الطلب

عـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرض�

 M1النقود

الودا�ــع�لأجـــل�

)النقدشبھ�(  

العـــــــــــــــــــــــــــــرض�

 M2النقدي

 ودا�ع

( CNEP ) 

العـــــــــــــــــــــــــــــرض�

 M3النقدي

�ســــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــبة�

العـــــــــــــــــــــــــــــرض�

النقــــــــــــــــــــــــــــدي�

 %PIBمن

2010 2098.6 3539.9 5638.5 2524.3 8162.8 735.4 8898.2 79.56 

2011 2571.5 4570.2 7141.7 2787.5 9929.2 1034 10963.2 82.64 

2012 2952.3 4729.1 7681.4 3333.6 11015 1349 12364 68.0 

2013 3204.0 5045.8 8249.8 3691.7 11941.5 1301.3 13242.8 71.7 

2014 3658.9 5918.0 9576.9 4083.7 13660.6 1483.3 15143.9 79.3 

2015 4108.1 5136.3 9244.4 4443.4 13687.8 1244.6 14932.4 81.9 

2016 4497.2 4909.8 9407 4409.3 13816.3 1164.4 14980.7 79.4 
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2017 4822.6 5097.5 9920.1 4653.7 14573.8 1090.4 15664.2 - 

  :المصدر

  14-11:ص، 2014مارس�، 29:العدد، algeria.dz-of-www.bank:�حصائيات�النقدية�والمالية�ع���الموقع، ال�شرة��حصائية�الثلاثية، بنك�ا��زائر-

  14-11:ص، 2017د�سم���، 29:العدد، algeria.dz-of-www.bank:�حصائيات�النقدية�والمالية�ع���الموقع، ال�شرة��حصائية�الثلاثية، بنك�ا��زائر-

بلـــغ�تواصـــل��ـــ���رتفـــاع�خـــلال�الف�ـــ�ة�المدروســـة�حيـــث��ــاـن�يM1مـــن�خـــلال�ا��ـــدول�الســـابق�نلاحـــظ�أن�عـــرض�النقـــود

وذلـك�ن�يجــة�لارتفـاع�الكب�ـ�����ــم�ودا�ـع�تحــت��2017سـنة��9920.1ل�سـتمر��ــ���رتفـاع�ليصـل�إ�ــ���2010سـنة��5638.5

  .الطلب

ف�ـو�أيضـا��M3بـالرغم�مـن�تراجـع��ـ��قيمـة�الودا�ـع�لأجـل�أمـا�العـرض�النقـدي��M2ونفس�ال���ء�بال�سـبة�للعـرض�النقـدي

مليــار�دج�ســنة��15664.2إ�ــ��2010مليــار�دج�ســنة���8898.2ــ��تزايــد�مســتمر�خــلال��اتــھ�الف�ــ�ة�حيــث�انتقلــت�قيمتــھ�مــن�

  .وذلك�راجع�إ���ارتفاع�قيمة�ودا�ع�الصندوق ، 2017

�ا��زائر�-6 ��� �النقدية �السياسة �(آفاق �مستقبلية �وإصلاح: )2030رؤ�ة �الوط�� ��قتصاد �تنو�ع �إطار�سياسة ھ���

�مراحل� �ثلاث �ع�� �و��ون �مؤخرا �عنھ ��علان �تم �الذي �جديد �نمو�اقتصادي �نموذج �تجسيد �خلال �من �و�ذا �ي�ليا

  ).2030آفاق�(خارج�المحروقات�خلال�العشر�ة�القادمة�% ��5.6دف�إ���تحقيق�معدل�نمو�ب

*� ��و�� �لمختلف�):2019 -2016(المرحلة �المضافة �تطو�ر�القيمة �ع�� � �الف��ة �نحو��ترتكز��ذه �صعودا القطاعات

  .��داف�ال���تم�وضع�ا�ل�ل�قطاع

 *� �الثانية ��قتصاد: )2025 -2020(المرحلة �بركب �والتحاقھ �الوط�� ��قتصاد �تدارك �أ�داف �المرحلة�، فمن وتل��ا

ھ�من�وال���ي�ون�ف��ا��قتصاد�قد�اس�نفذ�قدراتھ��ستدراكية�وتتمكن�عند�ا�مختلف�متغ��ات) 2030 -2026(الثالثة�

�المس��دفة �التوازن �نقطة �عند �، �لتقاء �المؤسسا�ي �إطار ��� �المق��حة � ��صلاحات �مجال ��� مناخ�(حيث

�اس�ثمار�متعدد�،)�عمال �مخطط �واعتماد �المنتج �للاقتصاد �المالية �المخصصات �وتحو�ل ��صلاحات ��سر�ع فتضمنت

�الموازنة�العام �لقوان�ن �عضوي �قانون ��شر�ع ��� �و�سراع �للبلادالسنوات �جبائية�، ة �عائدات �تحس�ن �خلال �من و�ذا

�ال�سي�� �نفقات �مجمل ��غطية �ي�س�� �ح�� �للناتج�، عادية �المضافة �القيمة ��� �التحو�لية �الصناعات �إس�ام وكذلك

� �ا��ام�من ��5الداخ�� �% 10إ�� ��من��2030بحلول �تحقيق �إ�� �بما���دف �الزرا�� �القطاع �إصلاح �تحديث��� يرافق�ا

  .مع�ز�ادة�التوجھ�نحو�التصدير�الغذا�ي�للبلاد

من�خلال�ما�سبق�عرضھ�من�أ�م�المؤشرات�الداخلية�وا��ارجية�للاقتصاد�الك���ومال�ا�من�أ�مية�كب��ة�وتأث���ا������

سنقوم�بإعطاء�رؤ�ة�مستقبلية�حول�آفاق�مؤشر�الت��م����ا��زائر�، ع���إجراءات�السياسة�النقدية�و�قتصادية

�كب��  �أ�مية �من �لھ �الوقت�لما �و�� �ا��زائر��زل �م��ا ��عا�ي �ال�� �أك���المؤشرات �من ��ونھ �ا��زائري ��قتصاد �ع�� ة

�السياسة�،ا��ا�� �تلك ��� �والمعاي���المستخدمة ���داف �ب�ن �العلاقة �تأخذ �لما �أك���فعالية �النقدية �السياسة وت�ون

ت�ون����المسؤولة�عن��ل�النتائج�المتوقعة�إذ�، وتلعب�الشفافية�دور�م�م����سوق��س�م�و���سياسة�البنك�المركزي 

�ج�ة �من �الت��م �اس��داف �مقدم��ا �و�� ��عا���ا �ال�� ��س��اتيجية �والمواضيع �النقدية �السياسة �أداء �خلال ، من

فاس��داف�الت��م��عت���بمثابة�ا��طوة��و������طر�ق�نجاح�السياسة�النقدية�بحيث��نتقال�من�المجاميع�النقدية�

مجاميع�النقدية�ا��قيقية�يمر�ع���تحديد�معدلات�الت��م�ال����لما��انت����انخفاض��لما�نقصت�ال�وى��ال�لية�إ��

http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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��سمية �المجاميع �ا��قيقية) النقدية(ب�ن �والبنوك�، والمجاميع �البنك �مصداقية �درجة �المركزي �البنك �يحمل �ما و�ذا

  .التجار�ة����تحقيق�معدلات�الت��م�مقبولة

   � �المنطلق ��ذا �السياسة�من �أداء �لتقييم �المركزي �البنك ��س��دف�ا �ال�� �والمعدلات �ا��الية �المعدلات �توضيح �من لابد

�، النقدية �السنوات ��2009 - 2000فخلال �يقدر�ب �الت��م �معدل �متوسط �سنوات% �3.13ان �2019 -2009أما

 -0.59بمقدار��2030ومن�المتوقع�أن�ي�ون�معدل�الت��م�المس��دف�ح���سنة�، % 4.98فمتوسط�الت��م�يقدر�ب�

%  

و����خ����سلط�الضوء�ع���أ�مية�إتباع�ا��زائر�لمنظور�الص��فة��سلامية�لما�ل�ا�من�تأث���إيجا�ي�ع���المنظومة������

أما�من�، المصرفية�ا��زائر�ة�وذلك�راجع�إ���الطبيعة�الفكر�ة�للشعب�ا��زائري�ومعتقداتھ�حول�عمل�البنوك�التجار�ة

النقدية����ظل�نظام��قتصادي��سلامي�و���غياب�سعر�الفائدة��و�تحقيق�ثبات��س����أ�داف�السياسة أ�م

للقيمة�ا��قيقية�للنقود�لأن�عدم�ثبات��ذه�القيمة�وتقل��ا�ب�ن�الز�ادة�والنقصان�يؤثر�ع���ا��الة��قتصادية��يتأثر�

ائف�ا��وسيلة�للتبادل�ومقياس�للقيم�ول�ذا�ا�تمت�الدراسة��سلامية�بالنقود�وثبات�قيم��ا�ح���تؤدي�وظ، ��ا

ل�ي�لايحدث�تقلبات�����قتصاد�أو�يحول�القوة�الشرائية�لصا���، ا��اضرة�و�جلة�ومستودع�للقيمة�ع���خ���وجھ

.طبقة�ع���حساب�أخرى��ح���لا�يحتل�الت�امل�والتضامن��جتما������جماعة�المسلم�ن  

  دا رات واؤم اأ رار ارزاا  د ا روا داا  

إ���تحليل�دور�السياسة�النقدية����تحقيق�التوازن��قتصادي�من�خلال�المؤشرات�الداخلية�وا��ارجية�سنحاول�

.للمتغ��ات��قتصادية�ال�لية  

خلال�الدراسة�النظر�ة�للسياسة�من� :الداخلية����ا��زائر�ستقرار��قتصادي��ؤشرات�ومالسياسة�النقدية� .1

النقدية�وأ�م�المؤشرات��قتصادية�ال�لية�سنحاول�من�خلال��ذا�المطلب��سليط�الضوء�ع���تأث���السياسة�النقدية�

  2017 - 1990ع����ذه�المؤشرات�الداخلية�ودراسة�تطورا��ا�خلال�الف��ة�

�ا��زائر.1.1 ��� �الت��م �معدلات �ع�� �النقدية �مؤشر�الت��م�: أثر�السياسة �ع�� �النقدية �تأث���السياسة لتوضيح

�النقدية �تتأثر�بالسياسة �ال�� �المختلفة �المتغ��ات �من �مجموعة �تخفيض�، نأخذ �ا��زائر��� �بنك �سياسة �سا�مت فقد

 0.34وخاصة�مع����يل�معدل�قيا����للت��م�لم�يبلغھ�من�قبل�، الت��م�مع�بدايات�القرن�ا��ادي�والعشر�ن

كما�تم��ت�سنوات�، بنك�ا��زائر��ش�ل�خاص�بتعز�ز�الوسائل�غ���المباشرة�للسياسة�النقدية�وقد�قام�2000سنة�%

�الموجودات� �صا�� �أن �ولاسيما �ا��ارجية �الموجودات �تنفيذ �مصدره ��ان �نقدي �توسع �بدورة �والعشر�ن �ا��ادي القرن

��عنوان �النقدية �الكتلة �تجاوزت �المم���للع�M2<<ا��ارجية �ال�يك�� ��تجاه �تأث���الصدمة�، شر�ةمؤكدا �تحت �ان

� �المالية ��زمة �أسعار�المحروقات �انخفاض �من �الناتجة �ال���، 2009-2008ا��ارجية �المعدلات �من �حدة �أقل و�ارتفاع

علما�أن�معدل�التوسع����، وال����عت���ذروة�العشر�ة، % 24.2حوا���2007عرف�ا�النمو�النقدي�الذي�بلغ��مثلا�سنة�

�مرت �جد ��ان �المجال ��ذا �العشر�ة% 22.3فع ��ذه �بداية ��عنوان�، منذ ��رصدة �دورة�توسع �بداية �مع �تناغم ��� و�ذا

  .نفقات�م��انية�التج����

ـــم�اعتبــــار�الت�ــــ�م��ــــدفا�محــــددا�للسياســــة�النقديــــة وذلــــك�ابتــــداء�مــــن��ح�ــــام�، و�ــــذا��ــــ����ايــــة��ــــذه�العشــــر�ة، كمــــا�تـ

  والمعدل�والمتمم�للأمر�رقم�26/08/2010در����الصا�)04-10(ال�شر�عية�ا��ديدة�ال���جاء���ا��مر�رقم�
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، و�ـو�بمثابــة�إرسـاء�قـانو�ي�لاسـتقرار��سـعار�ك�ــدف���ـا�ي�وصـر�ح�للسياسـة�النقديــة. المتعلـق�بالنقـد�والقـرض��)03-11(

فضــلا�عـن�نمـوذج�تحديــد�مسـتوى�التــوازن�، حيـث�قـام�بنــك�ا��زائـر�بإعـداد�نمــوذج�للت�بـؤ�بالت�ـ�م�ع�ــ��المـدى�القصـ��

ومـن�ثـم�تخفـيض��ـل�فـارق�بـ�ن�، لصرف�الفع�ـ��ا��قيقـي�المسـتعمل�لمحا�اـة��ـدف�سـعر�الصـرف�الفع�ـ���سـ��لسعر�ا

ــــة� ـــد�والقـــــرض�بتعـــــديل��دارةالعملياتيـ ـــس�النقــ ـــن�طـــــرف�مجلــ ـــطر�مــ ـــ���وال�ـــــدف�المســ ــ��المـــــدى�القصــ ــ ــــ�م�ع�ـ ـــؤ�بالت�ـ الت�بــ

  .للسياسة�النقدية�

ــ��الوســـائل�المختلفــــة�ال�ـــ��يقــــوم���ـــا�ب����� ــ��إرســـاء�أك�ــــ��، نــــك�ا��زائـــر�بامتصــــاص�فـــائض�الســــيولةو�الإضـــافة�إ�ــ ودور�ـــا��ــ

ســا�مت�العـودة�إ�ـ��الز�ــادة��ـ��المـوارد�الم��اكمــة�واسـتمرار�فـائض��دخــار�عـن��سـ�ثمار�كم�ــ�ة�، للاسـتقرار�النقـدي�والمـا��

ـــاد�ا��زائـــــري  ـــة�للاقتصــ ـــوي�لنفقـــــات�الم��انيـــــة�التج، �ي�ليــ ـــم��رتفـــــاع�القــ نفقـــــات�(ار�ـــــة��ـــــ��صـــــندوق�ضـــــبط��يـــــرادات�رغــ

  .ودور�ا����تخفيف�التنفيذ�)المستخدم�ن�والتحو�لات

ومنــھ�فــإن�للسياســة�النقديــة�ال�ــ��ي�بع�ــا�بنــك�ا��زائــر�و�عز�ــزه�لــلأدوات�غ�ــ��المباشــرة��ــ��إدارتــھ�ل�ــا�وكــذلك�الــدور�الــذي��

، وره����تخفيف�التنفيذتمارسھ�ا��ز�نة�العمومية�من�خلال�الز�ادة����الموارد�الم��اكمة����صندوق�ضبط��يرادات�ود

  .�ل�ذلك�سا�م����تخفيض�معدل�الت��م�

���� �والتحكم �العام ��نفاق �ترشيد �إ�� �ا��زائر��س�� ��� �النقدية �السياسة �أن ��ست�تج �سابقا �استعراضنا �خلال من

  .استقرار��سعار�لمحار�ة�الفجوة�الت��مية�

:وا��دول�التا���يب�ن�تطور�معدلات�الت��م����ا��زائر  

2017-1990التضخم في الجزائر  تتطور معدلا:)4-5(الجدول رقم   

:بناءا�ع���من�إعداد�الباحث:المصدر  

 الديوان�الوط���للإحصائيات -

  2016-2015-2013التقر�ر�السنوي�لبنك�ا��زائر -

ثــــم�شــــ�د��1996–1990يت�ــــ��لنــــا�مــــن�خــــلال�ا��ــــدول�أعــــلاه�أن�معــــدل�الت�ــــ�م�عــــرف�ارتفاعــــا��ــــ���ــــل�مــــن�الســــنوات�

�ـــ��ال�ـــ��بـــرز��نخفـــاض�لمعـــدل�الت�ـــ�م���ـــا�إ�ـــ��أد�ـــى�حـــد�لـــھ��2000و�عت�ـــ��ســـنة��1999-1997انخفـــاض�م��وظـــا�ســـنة�

  :ستقلال�و�عود��إ���العديد�من��سباب�و�و�المعدل�القيا�����د�ى�الذي�عرفتھ�ا��زائر�منذ�� % 0.3ب�سبة�حوا���

 التحكم����السياسة�النقدية؛ -

 التوازنات�المالية��ا��ارجية�المحققة؛ -

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

 5 5.7 18.7 29.8 29 20.5 31.7 25.9 17.8 %معدل�الت��م�

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 السنوات

 4.5 2.5 1.6 3.6 2.6 1.4 4.2 0.3 2.8 %معدل�الت��م�

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات

 6.40 4.8 2.9 3.3 8.9 4.5 3.9 5.7 4.86 %معدل�الت��م�

 2017 السنوات

 5.6 %معدل�الت��م�
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 صيغة�السلع�المستوردة�من�ا��ارج؛ -

  .انفتاح��قتصاد�ا��زائري�ع���السوق�ا��ارجية -

وذلك�راجع�إ���% �4.2سبة��2001لاحظ�تذبذبا�ب�ن��رتفاع�و�نخفاض�حيث�بلغ�سنة��2009-2001أما�خلال�الف��ة��

ــ��تنفيــــذ�برنـــامج���عـــاش��قتصــــادي�لتنميـــة�الكتلــــة�النقديـــة�  -2005ثـــم�عــــاود��رتفـــاع�ســــنة�) 2004-2001(الشـــروع��ـ

ــ��برنــــام�2009ســــنة�% 5.7حيــــث�بلــــغ��ســــبة��2009 ـــووذلــــك�راجــــع�إ�ــ ـــظ��2017-2010أمــــا�خــــلال�الف�ــــ�ة�، ج�دعــــم�النمـ لاحـ

و�و�أع���معدل�خلال�العشر�ة��خ��ة�وذلك�نظرا�للارتفاع����أسعار�المنتجات�%  9.89ليبلغ�حدود��2012ارتفاعا�سنة�

  .الغذائية�الطازجة

�ا��زائر.2.1 ��� �البطالة �معدلات �ع�� �النقدية � أثر�السياسة �ع�� �النقدية �تأث���السياسة �البطالة�لتوضيح معدلات

�النقدية �تتأثر�بالسياسة �ال�� �المختلفة �المتغ��ات �من �مجموعة ��ذه�، نأخذ �خلال �وال�شغيل �البطالة �مش�لة ولتحليل

  نجد�أن�معدل�البطالة�عرف�انخفاضا�محسوسا، العشر�ة

ع���من�ول%  10و%29.5ع���التوا����2010و�2000سنة�)بحسب��حصاءات�الرسمية�للديوان�الوط���للإحصاءات�(

�البطالة �حدة �من �والتخفيف �الشغل �وضعية �لتحس�ن �المتبعة ��جراءات �الوط���، أ�م �بالمخطط �تتعلق �ال�� تلك

�البطالة �ذلك، لم�افحة �لتحقيق �ا��اص �القطاع �ع�� �المرا�نة �إ�� �الصيغ�، إضافة �خلال �من �فعلا �جسدتھ و�و�ما

  :المختلفة�التالية

 برامج�الشبكة��جتماعية؛ -

 لمنفعة�العامة؛��شطة�ذات�ا -

 المنحة�ا��زافية�للتضامن؛ -

 وج�از��دماج�الم��؛، برامج�عقود�ما�قبل�ال�شغيل -

 أشغال�المنفعة�العامة�ذات��ستخدام�المكثف�لليد�العاملة؛ -

��قتصادي - ���عاش �والمتوسطة،برنامج �الصغ��ة �والصناعات �المصغر�والمؤسسات�، والمؤسسات �القرض و�رنامج

  .المصغرة�

وال���تختلف�من�مصدر�إ���لآخر�تجعل�من�الصعو�ة�بم�ان��، إلا�أن�المعدلات�و�رقام�ا��اصة�بالبطالة����ا��زائر

إلا�أنھ�، ���ظل�عدم�التأكد�من�دق��ا�ومصداقي��ا،ع���الباحث�ا��كم�ع���مدى��نخفاض�الفع���بمعدل�البطالة

���ا��زائر��س�ب�مخزون�الوافدين�ا��دد�إ���سوق�العمل��يمكن�القول�أن�مش�لة�البطالة�تظل�المش�لة�الرقم�واحد

كما�أن�صيغ�ال�شغيل�المذ�ورة�لم�تكن�، طلب�عمل�جديد�من�الشباب�300000، 250000والمقدر�ن�بحوا���، سنو�ا

�وال�����، العمل�المستحدثةمليار�دينار��س�ب�طبيعة�مناصب�����140مستوى�التوظيفات�المالية�ال�لية�ال���تز�د�ع���

كما�أن�، ���الغالب�مناصب�مؤقتة�ذات�طا�ع�اجتما���لا��ساند�النمو�ولا��ساعد����خلق��شاطات�حقيقية�ودائمة

�المباشرة ��جن�ية ��س�ثمارات �لاستقطاب �وا��ذابة �المناسبة �توفر�الب�ئة �عدم �إ�� �ترجع �البطالة �عدم�، مش�لة وكذا

�ش�ل�م�سق�% �5قتصاد�ا��زائري�ع���النمو�بأك���من��بالإضافةإ���عدم�مقدرة، ���يع�القطاع�ا��اص�ا��قيقي

  .ح���يمكن��سر�ع�وتأثر�ال�شغيل�ل�ي�ينجم�عنھ�تخفيض�معت���ومتواصل�للبطالة
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�محل� �الف��ة ��� �ال�شغيل ��دف �تحقيق �من �كذلك �تتمكن �لم �النقدية �السياسة ��خ���إن ��� �القول �يمكن لذا

�البطا، الدراسة �معدل ��� �الم�م ��نخفاض �رغم �من �%  29.5لة �%  11.7إ���2000سنة �ال���، 2017سنة �الف��ة و��

� ��قتصادي ���عاش �برنامج �خلال �من �تنمو��ن �ل��نامج�ن �السلطات �تطبيق �مع �برنامج�) 2004- 2001(تزامنت وكذا

�النمو� �) 2009-2005(دعم �النظر�ة �ع�� �مرجعي��ا ��� ��عتمد �البطالة�الكي��يةو�� �مش�لة �حل �طر�ق�، �� �عن و�ذا

وذلك�بتخفيض�معدلات�الفائدة�للاق��اب�من�حالة�العمالة�، ت�شيط�الطلب�الك���الفعال�والقيام�بت�شيط��س�ثمار

  .ال�املة

�ست�تج�أن�السياسة�النقدية����ا��زائر�سعت�للرفع�من���م��نفاق�خلال�ف��ة�الدراسة�وذلك���دف�الرفع�من�   

  . �ة���دف�توف���فرص�العمل�وتقليص�معدل�البطالة�مستو�ات��س�ثمارات�من�خلال�ال��امج�التنمو 

:وا��دول�التا���يو���تطور�معدل�البطالة����ا��زائر  

2017-1990تطور�معدل�البطالة����ا��زائر�للف��ة�): 5-5(ا��دول�رقم�  

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

 28.02 26.41 27.99 28.10 24.36 23.15 23.80 21.20 19.70 %معدل�البطالة�

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 السنوات

 11 12.30 15.30 17.65 23.72 25.70 27.30 29.80 29.29 %معدل�البطالة�

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات

 11.6 10.6 9.0 9.3 9.7 10.00 10.00 10.20 11.30 %معدل�البطالة�

 2017 السنوات

 11.7 %معدل�البطالة

:بالاعتماد�ع���من�إعداد�الباحث:المصدر  

  algeria.com-of-www.bancموقع�بنك�ا��زائر� - 

� �تزايدا�خلال �ل��زائر�عرفت �معدلات�البطالة �يت���أن �أعلاه �ا��دول �تحليل�معطيات �خلال �من -1990الف��ة

وواصلت�ارتفاع�ا�إ���أن�وصلت�% 24.36إ����سبة��1994ل��تفع�سنة�% �19.70سبة��1990حيث�بلغ����سنة��2000

إ���تخفيض�معدلات�إعادة�ا��صم��1995تبقى�المعدلات�مرتفعة�بالرغم�أنھ����سنة�، 2000سنة�% 29.80إ����سبة�

� �تحف����س�ثمار�إلا�أن �قصد ��قراض �ز�ادة �أجل �اس�ثمارات�من �وجود �لعدم �وذلك �بالفشل �باءت ��جراءات �ذه

  .جديدة�من�جانب�المؤسسات�العامة�وا��اصة

ثم�انخفضت��عد�%  27.30فقد�عرفت�البطالة�تراجعا�محسوسا�حيث�بلغت�ال�سبة�2001أما�ابتداء�من�سنة�

ذا�راجع�إ���تطبيق�برنامج�و�%  10.00إ����2011-2010و% 10.20إ����2009ذلك�سنة�تلوى��خرى�لتصل������اية�

  . ��عاش��قتصادي

 9.3ع����2013%  9.7لتبلغ��سب��ا��2012نلاحظ�انخفاض�معدل�البطالة����سنة��2017-2012أما����سنوات��خ��ة�

و�ذا�راجع�إ���الوضعية�ا��رجة�ال���عرف��ا�أغلب�معدلات�التوازن��قتصادي�والما���ن�يجة�ع���%  9.0إ����2014و% 

  .ارتباط��قتصاد��ي�ليا�بأسعار�النفط�و�و�المورد��سا����لتمو�ل�المشار�ع���قتصادية

  .% 11.7نسبة 2017ثم عاودت الارتفاع في السنوات الأخيرة إلى أن بلغت سنة 

http://www.banc-of-algeria.com/
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يمكــن�أن�يوصــف�النمــو��قتصــادي�بالتوســع��ــ���:السياســة�النقديــة�ع�ــ��معــدلات�النمــو��قتصــادي��ــ��ا��زائــر-1-3

و�ولـد�ز�ـادة��ـ��، و�و�بالتا���يخفف�من�عبء�ندرة�الموارد، الناتج�ا��قيقي�أو�التوسع����دخل�الفرد�من�الناتج�ا��قيقي

، فــالنمو��قتصــادي�قـد�ي�ــون�متأنيــا�مــن�التوســع��فقــي. النـاتج�القــومي�الــذي��عمــل�ع�ــ��مواج�ـة�المشــا�ل��قتصــادية

ــــات�ذات�الكثافـــــة�العماليـــــة�المرتفعـــــة ــ��القطاعـ ــ ـــ�اكم��ـ ـــة��نتاجيـــــة�ع�ـــــ��ال�ــ ـــمالية�، وتوســـــيع�الطاقــ أو�ذات�الكثافـــــة�الرأســ

و�ختلــف�معــدل�نمــو�، كمــا�قــد�ي�ــون�ناجمــا�عــن�التوســع�العمــودي�مــن�خــلال�رفــع��نتاجيــة�ال�ليــة�لــرأس�المــال، المرتفعــة

ومــا�بــ�ن�البلــدان�المصــنعة�والبلــدان�، �قتصــادي�مــن�بلــد�إ�ــ��آخــر�النــاتج�المح�ــ��ا��ــام�المســتخدم�كمعيــار�لمقيــاس�النمــو 

، و�عــود��ــذا��خــتلاف�إ�ــ��التبــاين��ــ��مســتوى�وكيفيــات�اســتخدام�العناصــر�ال�ــ��يقــوم�عل��ــا�النمــو��قتصــادي. الناميــة�

  .والتقدم�التق���، وعنصر�رأس�المال، عنصر�العمل: و��

بالغــا�أقصــاه�، فإننــا�ن��ــظ�أنــھ�يتم�ــ��بنــوع�مــن��ســتقرار، ائــر�خــلال�العشــر�ة�ولتحليــل�تطــور�معــدلات�النمــو��ــ��ا��ز �����

فــإن�ذلـك�لا�ي�ــ�ر�أن�ي�ـون�النمــو��ـو�ال�ــدف�، وع�ــ��الـرغم�مــن��ـذا، %3.6و�ـ��المتوســط��سـاوي�، %6.9أي�،2003سـنة�

والتحسن����قيمـة�، ليةبل�إنھ�يتحدد�بصفة�أساسية�بتقلبات�أسعار�الب��ول����السوق�الدو ، ال��ا�ي�للسياسة�النقدية

، و�ظل�قطاع�المحروقات�م�يمنا�ع���ال�شاط��قتصادي����ا��زائر، الدولار��مر��ي�مقارنة�بالعملات��جن�ية��خرى 

%  66وتمثـل�إيـرادات�المحروقـات�أك�ـ��مـن% 39.2مقابـل% 34.7من�الناتج�الداخ���ا��ام�% 30حيث�يمثل����المتوسط�

كمـا�أن�نصـ�ب�قطـاع�المحروقـات��ـ��القيمـة�المضـافة�ارتفـع�مقارنـة�ببـا���،  مـثلا�2010نيـة�سـنة�من�إجما���إيرادات�الم��ا

و�متـــاز�بمعـــدل�نمـــو�، فإنـــھ�غ�ـــ��منـــافس�وغ�ـــ��متنـــوع، أمـــا�قطـــاع�الصـــناعة�خـــارج�المحروقـــات% 40حيـــث�بلـــغ�، القطاعـــات

 7.3إ�ـ��% 10.6داخ���ا��ام�من�سنو�ا�وقد�انخفضت�حص��ا����الناتج�ال% 0.9حيث�يقدر�بحوا���، سالب����المتوسط

%  5.7و%  5.0ل��تفـع�ال�سـبة�قلـيلا�بــ�ن��2008ســنة�%  4.7واسـتمر��نخفـاض�سـنة��عــد�أخـرى�ح�ـ��بلغـت�%  6.6ثـم�%

و�و�ما�حصل�وذلك�بتحقيـق�نمـو��سـاوي�، كما�أن�النمو����القطاع�الزرا���يتوقف�ع���مدى�ملائمة�الظروف�المناخية

ـــن�حيـــــث�ا���ـــــم%  20 ـــو�� ، مــ ـــ��العشـــــر�ةو�ــ ـــ���ــ ــــغال�، ع�ــ ـــاء�و�شـ ـــة�وقطـــــاع�البنــ ـــدمات��دارة�العموميــ ــــذا�قطـــــاع�خــ وكـ

  .و�ذه��ل�ا�عوامل�تؤثر����وت��ة�النمو�ا��قيقي����ا��زائر�، العمومية

مـن�% 13و�ش����نا�إ���أ�مية��س�ثمار�العمومي����تحر�ك���لة�النمو��قتصادي����ا��زائـر�حيـث�يمثـل�المتوسـط�

ــ��تزو�ــــد�البلــــد�بالب�يــــة�. و�ـــو��عت�ــــ��أع�ــــ��معــــدل�بـــ�ن�البلــــدان�الناميــــة% 15.2و�% 8.3الــــداخ���إجمـــا���النــــاتج� وإضــــافة�إ�ـ

فإنـھ��عمـل�ع�ـ��تحف�ـ����شـطة�والنمـو��ـ��قطاعـات�البنـاء�، التحتية�الضرور�ة�لتنمية�ال�شـاطات��قتصـادية�السـوقية

  .وقطاع�المياه�والطاقة، المقالع�والمناجممثل�مواد�البناء�و ، و�شغال�العمومية�و��شطة�المرتبطة���ا

مـــن�خـــلال�مـــا�استعرضـــنا�ســـابقا��ســـت�تج�أن�السياســـة�النقديـــة��ـــ��ا��زائـــر��ســـ���إ�ـــ��رفـــع�معـــدل�النمـــو�مـــن�خـــلال�����

  .ال��امج�التنمو�ة�لتحقيق�عوائد��غطي���م��نفاق�

رف�تذبذبات�كما��و�مو������ا��ـدول�إذا��ان�معدل�النمو��قتصادي��و�ال�دف��سا����للسياسة�النقدية�فانھ�ع

  :التا��
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2017-1990تطور�معدل�النمو��قتصادي�): 6-5(ا��دول�رقم�  

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

-1.2 0.8 %معدل النمو  1.8 2.1-  0.9-  3.8 4.1 1.1 5.1 

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 السنوات

 3 2 5.1 5.2 6.9 4.7 2.6 2.2 3.2 %معدل النمو 

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات

% ومعدل النم  2.4 2.1 3 2.4 2.6 2.7 4.5 3.8 3.3 

 2017 السنوات

%معدل النمو   2.8 

:بناءا�ع���باحثمن�إعداد�ال:المصدر  

  algeria.com-of-www.bancموقع�بنك�ا��زائر��-

حيـث�أ��ـا�عرفـت�نمــو�1994-1990مـن�خـلال�ا��ـدول�أعـلاه�نلاحـظ�أن�معـدلات�النمـو�عرفـت�تذبـذبا��ـ��السـنوات��و�ـ��

و�ــ��الســنوات�الســالبة��خــرى��ـاـن�الســ�ب�راجــع�إ�ــ��بلــوغ�معــدل�الت�ــ�م�أع�ــ��% 1.8فقــط�ب�ســبة��1992موجبــا�ســنة�

  . مستو�ات�لھ�خلال�السنوات��خ��ة

إثــراء�برنــامج�التعــديل�% 3.325عــرف�النمــو�ارتفاعــا�حيــث�بلــغ�متوســطھ��2010إ�ــ���1995 �ــ��حــ�ن�أن�معــدل�النمــو�ســنة

  .ال�يك���و�التا����ذا�ال��نامج�قد�����المقاي�س��ساسية�للاقتصاد�الك��

  .الكب���بأوضاع�السوق�الب��ولية�تذبذبا�لارتباطھعرف��2017-2015أما�خلال�السنوات��خ��ة�

لتوضــيح�تــأث���السياســة�النقديــة�ع�ــ����ــز�الم��انيــة�: ة�ع�ــ����ــز�الموازنــة�العامــة��ــ��ا��زائــرأثــر�السياســة�النقديــ -1-4

بـالرغم�أن�أثـر�، وتـؤثر��ـ��بـدور�ا�ع�ـ����ـز�الموازنـة، تأخذ�مجموعة�من�المتغ��ات�المختلفة�ال���تتأثر�بالسياسة�النقديـة

، �ثــر�الك�ــ��ل�ــذه�المتغ�ــ�ات�مجتمعــة�ي�ــون�كب�ــ�ا�إلا�أن، �ــل�متغ�ــ��مــن��ــذه�المتغ�ــ�ات�ي�ــون�صــغ��ا�إذا�أخــذ�ع�ــ��حــدي

، نقــص��يــرادات�الضــر��ية، ز�ــادة��نفــاق�العــام، �رتفــاع��ــ��المســتوى�العــام�للأســعار(حيــث�أن�معظــم��ــذه�المتغ�ــ�ات�

ـــام ــدين�العــ ــ ــــعر�) ز�ـــــادة�الــ ـــاع�سياســــــة�نقديـــــة�انكماشــــــية��ســـــ�ب�ارتفــــــاع�ســ ــــادة���ــــــز�الم��انيـــــة�إذا�مــــــا�تـــــم�إتبـــ ـــ��ز�ــ ـــؤدي�إ�ــ تـــ

يتعقـد�ن�يجـة�السياسـة�النقديـة��نكماشـية�) ��ـز�الموازنـة، الـدين�العـام(لذلك�فـان�الغ�ـ���ـ��الوضـع�المـا���ك�ـل�.لفائدةا

و�التا���فانھ�يجب�الت�سيق�ب�ن�السياسة�النقدية�والمالية�وأن�يأخذ�����عتبار�التأث��ات�المتضمنة�ع���الم��انية��سـ�ب�

  .السياسة�النقدية��نكماشية

و�عــزي��ـــذا�، مــن�خــلال�مــا�استعرضـــنا�ســابقا��ســت�تج�أن�السياســة�النقديـــة��ــ��ا��زائــر��عــا�ي�مـــن���ــز�متواصــل�����

  .ال��ز�إ����تفاق�الذي�أبرم�ب�ن�ا���ومة�والصندوق�النقد�الدو���

  :�الأ�ي�2016-1990ونو���تطور�وضعية�الموازنة�العامة����ا��زائر����الف��ة�

إ�ـــ��1993مليـــار�دينـــار�ســـنة���70.4ـــ��حالـــة���ـــز�وقـــد�تـــم�تخفـــيض�قيمـــة�ال��ـــز�مـــن���1990ــاـن�رصـــيد�الم��انيـــة��ـــ��ســـنة�

ظ�ـر��1998وخـلال�سـنة�، عرفت��ذه�الف��ة�سياسة�حذرة��ـ��إدارة�الماليـة�العامـة، 1997مليار�دينار�سنة��81.47فائض�

إ�ــــ���تفـــاق�الـــذي�أبــــرم�بـــ�ن�ا���ومــــة�والصـــندوق�النقــــدي��مليــــار�دينـــار�و�ـــذا�ال��ــــز�راجـــع���100ـــز��ـــ��الموازنــــة�بقيمـــة�

ــ��ســــنة�، الــــدو�� ــ��ســــنة��1000لــــوحظ�وجــــود�فــــائض��ــــ��رصــــيد�الموازنــــة�لا�يتجــــاوز��1999و�ــ �عــــدا�ا��2006مليــــار�دج�إلا��ــ

http://www.banc-of-algeria.com/
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مليـــار�دج�وســـنة����500ــز�ب��2009ظ�ــر���ـــز��ــ��رصـــيد�الموازنــة�حيـــث�بلــغ�ســـنة�

2012 -2016

 

 

 

 

 

أن��2012حيــث�نلاحــظ�خــلال�ســـنة�، 2016

النفقات�أك���من��يرادات�الذي�يدل�ع���وجود���ز�ما���الذي�بدوره�ظ�ر�جليـا�و�صـورة�وا�ـ�ة�ع�ـ���ـل�مـن�رصـيد�

ونلاحــظ�أن�الرصــيد�، س�الكفــةفــنلاحظ�وجــود�أو�بــروز�وضــع�تــواز�ي�بــ�ن�النفقــات�و�يــرادات�و�ــ��نفــ

نـــرى�أن�قيمـــة�النفقـــات�فاقـــت��2014و�ـــ��ســـنة�

  .2015مليار�دينار�مما�أخل�بالوضع�التواز�ي����سنة�

مليــــار�دينــــار�حيــــث��5103.1مليــــار�دينــــار�وقيمــــة��يــــرادات�بلغــــت�

وكـذلك�نلاحـظ�أن�قيمـة�الرصـيد��جمـا���ل��ز�نـة�ورصـيد�الم��انيـة�خـلال�سـنة�

  .���السنة�ال���لاحظت�أك���قيمة�حقق�ا�ال��ز�النقدي�لرصيد�الموازنة

لاحـــظ�بقـــاء�الوضـــع�ع�ـــ��حالـــھ�أي���ـــز��ـــ��الموازنـــة��ولكـــن�بنقصـــان�طفيـــف��ـــ��قيمـــة�ال��ـــز�الـــذي�

  .مليار�دينار�7383.6مليار�دينار�والنفقات�

يـــؤثر�بالســـلب�ع�ـــ���قتصـــاد��و�ـــ���خ�ـــ��نـــرى�أن�الم��انيـــة�أو�الموازنـــة�العامـــة��ـــ��حالـــة���ـــز�مـــا����ـــ��آخـــر�الســـنوات�و�ـــذا

سنحاول��سليط�الضوء�ع���تأث���السياسة�النقدية�

يؤثر�التغ������سعر�الصرف�����قتصاد�المح���من�

�المدفوعات �م��ان ��� �التجاري �وم��ان �ا��ارجية �التجارة ���م �ع�� �تأث��ه ��س�ثمار�، خلال �ع�� �تأث��ه �خلال ومن

�سعر� �تو�� �الدول �من �كب��ا �عددا �فان ولذلك

و�ستخدم��ذه��لية����الدول�النامية�والمتقدمة�وضمن�برامج�ا�

��س�ثمار��جن�� ����محاولا��ا�لاستقطاب �سعر�الفائدة �قناة�، إ���جانب فمثلا��عمل
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ظ�ــر���ـــز��ــ��رصـــيد�الموازنــة�حيـــث�بلــغ�ســـنة��2010-2009ب�ســبة�قليلـــة�و�ــ��ســـن���

  .من�إجما���الناتج�الداخ��

  :أما�با���السنوات�سن�ناول�ا�بإس�اب����الش�ل�الموا��

2012مؤشرات المالية العامة : )3-5(الشكل رقم   

  التطور��قتصادي�والنقدي�ل��زائر، 2016

2016إ�ــ�2012مـــن�نلاحــظ�مــن�خــلال�الشــ�ل�الـــذي�يبــ�ن�المؤشــرات�الماليــة�العامــة�

النفقات�أك���من��يرادات�الذي�يدل�ع���وجود���ز�ما���الذي�بدوره�ظ�ر�جليـا�و�صـورة�وا�ـ�ة�ع�ـ���ـل�مـن�رصـيد�

  .الم��انية�والرصيد��جما���ل��ز�نة

فــنلاحظ�وجــود�أو�بــروز�وضــع�تــواز�ي�بــ�ن�النفقــات�و�يــرادات�و�ــ��نفــ

و�ـــ��ســـنة�، )النقطـــة�التوازنيـــة(�جمـــا���ورصـــيد�الم��انيـــة�قر�ـــب�مـــن�نقطـــة�الصـــفر�

مليار�دينار�مما�أخل�بالوضع�التواز�ي����سنة��6000مليار�دينار�وقيمة��يرادات�أقل�من�

مليــــار�دينــــار�وقيمــــة��يــــرادات�بلغــــت��7656.3ات�فبلغــــت�قيمــــة�النفقــــ�2015

وكـذلك�نلاحـظ�أن�قيمـة�الرصـيد��جمـا���ل��ز�نـة�ورصـيد�الم��انيـة�خـلال�سـنة�، مليـار�دينـار�60.92

���السنة�ال���لاحظت�أك���قيمة�حقق�ا�ال��ز�النقدي�لرصيد�الموازنة

لاحـــظ�بقـــاء�الوضـــع�ع�ـــ��حالـــھ�أي���ـــز��ـــ��الموازنـــة��ولكـــن�بنقصـــان�طفيـــف��ـــ��قيمـــة�ال��ـــز�الـــذي�

مليار�دينار�والنفقات��5042.2حيث�بلغت�قيمة��يرادات��2015

و�ـــ���خ�ـــ��نـــرى�أن�الم��انيـــة�أو�الموازنـــة�العامـــة��ـــ��حالـــة���ـــز�مـــا����ـــ��آخـــر�الســـنوات�و�ـــذا

سنحاول��سليط�الضوء�ع���تأث���السياسة�النقدية��: أثر�السياسة�النقدية�ع���المؤشرات�ا��ارجية����ا��زائر

  2017-1990ع����ذه�المؤشرات�ا��ارجية�ودراسة�تطورا��ا�خلال�الف��ة

يؤثر�التغ������سعر�الصرف�����قتصاد�المح���من�:أثر السياسة النقدية على سعر الصرف في الجزائر

�المدفوعات �م��ان ��� �التجاري �وم��ان �ا��ارجية �التجارة ���م �ع�� �تأث��ه خلال

�ا��ار�� �و�قتصاد �المح�� �ب�ن��قتصاد �رأس�المال �وتدفق �سعر�، ا��ار�� �تو�� �الدول �من �كب��ا �عددا �فان ولذلك

و�ستخدم��ذه��لية����الدول�النامية�والمتقدمة�وضمن�برامج�ا�. أ�مية�خاصة�ضمن�سياسا��ا�النقدية

�صادرا��ا �لت�شيط ��س�ثمار��جن��، �صلاحية ����محاولا��ا�لاستقطاب �سعر�الفائدة إ���جانب

س ا  رات

ب�ســبة�قليلـــة�و�ــ��ســـن���

من�إجما���الناتج�الداخ��% 0.95 بلغ�2010

أما�با���السنوات�سن�ناول�ا�بإس�اب����الش�ل�الموا��

2016التقر�ر�السنوي�: المصدر

نلاحــظ�مــن�خــلال�الشــ�ل�الـــذي�يبــ�ن�المؤشــرات�الماليــة�العامــة�

النفقات�أك���من��يرادات�الذي�يدل�ع���وجود���ز�ما���الذي�بدوره�ظ�ر�جليـا�و�صـورة�وا�ـ�ة�ع�ـ���ـل�مـن�رصـيد�

الم��انية�والرصيد��جما���ل��ز�نة

فــنلاحظ�وجــود�أو�بــروز�وضــع�تــواز�ي�بــ�ن�النفقــات�و�يــرادات�و�ــ��نفــ�2013أمــا��ــ��ســنة�

�جمـــا���ورصـــيد�الم��انيـــة�قر�ـــب�مـــن�نقطـــة�الصـــفر�

مليار�دينار�وقيمة��يرادات�أقل�من��6000

2015أمــــا�خــــلال�ســــنة�

60.92حققت���ـز�بقيمـة�

���السنة�ال���لاحظت�أك���قيمة�حقق�ا�ال��ز�النقدي�لرصيد�الموازنة�2015

لاحـــظ�بقـــاء�الوضـــع�ع�ـــ��حالـــھ�أي���ـــز��ـــ��الموازنـــة��ولكـــن�بنقصـــان�طفيـــف��ـــ��قيمـــة�ال��ـــز�الـــذي�ن�2016أمـــا��ـــ��ســـنة�

2015حققتھ�خلال�سنة�

و�ـــ���خ�ـــ��نـــرى�أن�الم��انيـــة�أو�الموازنـــة�العامـــة��ـــ��حالـــة���ـــز�مـــا����ـــ��آخـــر�الســـنوات�و�ـــذا

  . الوط��

أثر�السياسة�النقدية�ع���المؤشرات�ا��ارجية����ا��زائر-2

ع����ذه�المؤشرات�ا��ارجية�ودراسة�تطورا��ا�خلال�الف��ة

أثر السياسة النقدية على سعر الصرف في الجزائر -2-1

�المدفوعات �م��ان ��� �التجاري �وم��ان �ا��ارجية �التجارة ���م �ع�� �تأث��ه خلال

�ا��ار�� �و�قتصاد �المح�� �ب�ن��قتصاد �رأس�المال �وتدفق ا��ار��

أ�مية�خاصة�ضمن�سياسا��ا�النقدية�الصرف

�صادرا��ا �لت�شيط �صلاحية
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� �يؤدي �حيث �سعر�الفائدة �خلال �من �النقدية �السياسة ��� �سعر�سعر�الصرف �ارتفاع �إ�� � �النقود �عرض انخفاض

الفائدة�ا��قيقي�����قتصاد�المح���بال�سبة�لنظ��ة����ا��ارج�مما��ستقطب�رأس�مال��جن���و�رفع�من�الطلب�

ون�يجة�لذلك�تزداد�قيمة�العملة�المحلية�مما�يؤثر�ع���الصادرات�ووضع�ا��ساب�التجاري����. ع���العملة�المحلية

. تنعكس��ذه�التطورات�ع���انخفاض�معدل�نمو�الناتج�المح����جما���ور�ود��قتصاد�المح��م��ان�المدفوعات�و   

ـــ���إ�ـــــ��الرفـــــع�مـــــن�ســـــعر�الفائـــــدة����� ـــ��ا��زائـــــر��ســ ـــا�استعرضـــــنا�ســـــابقا��ســـــت�تج�أن�السياســـــة�النقديـــــة��ــ ـــلال�مــ مـــــن�خــ

 .��العملة�المحلية�وكذلك�الرفع�من�الطلب�ع�، ا��قيقي�من�أجل�استقطاب��س�ثمار��جن���المباشر
 
 

2017-1990تطور معدل سعر الصرف في الجزائر : )7-5(الجدول رقم   

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

 58.73 57.70 54.74 47.66 35.05 23.34 21.83 18.47 8.95 معدل�سعر�الصرف

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 السنوات

 69.29 72.64 73.27 72.06 77.39 79.68 77.21 75.25 66.57 معدل�سعر�الصرف

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات

 110.90 100.46 80.56 79.38 77.55 72.85 74.40 72.64 64.58 معدل�سعر�الصرف

 2017 السنوات

 110.97 معدل�سعر�الصرف

  :المصدر

  2013-2010 -2008، التطور��قتصادي�والنقدي، السنوي�لبنك�ا��زائرالتقر�ر�-

  2017مارس�، 37العدد، ال�شرة��حصائية�الثلاثية�-

و�ذا�ن�يجة��غ����1996إ���غاية��1994نلاحظ�من�ا��دول�أعلاه�أن�قيمة�الدينار��انت����انخفاض�مستمر�من�سنة�

الذي�عرفت�ف��ا�قيمة�الدينار�انخفاضا�جارفا��2003و��2001من�ثم�جاءت�، سياسة�الصرف�الثابت�إ���صرف�الموجھ

السنة�ال���بدأ�ف��ا�تحسن�للوضعية�المالية�الصافية�والذي�استمر��2004ثم�عاد�إ���مستواه�التواز�ي�ابتداء�من�سنة�

�زمة�ع���سعر��و�دأت�تظ�ر�نتائج��ذه، لتفاقم��زمة�المالية�العالمية�2009إ���غاية�م��ء�الصدمة�ا��ارجية�لسنة�

قيمة��2014حيث�أدى�إ���انخفاض����قيمة�العملة�الوطنية��ش�ل�كب���حيث�بلغ�سنة��2012الصرف�من�سنة�

  .مقابل�الدولار��مر��ي�80.56صرف�الدينار�

���تزايد�وذلك�راجع�إ���الظروف�السياسية�و�قتصادية��2017-2015ونلاحظ�أن�سعر�الصرف����السنوات��خ��ة�

  .رف��ا�ا��زائر��انخفاض�أسعر�الب��ولال���ع

لتوضــــيح�أثــــر�السياســــة�النقديــــة�ع�ــــ��م�ــــ�ان�:ر�أثــــر�السياســــة�النقديــــة�ع�ــــ��رصــــيد�م�ــــ�ان�المــــدفوعات��ــــ��ا��زائــــ -2-2

ولتحليـــل�م�ـــ�ان�المـــدفوعات�،بالسياســـة�النقديـــةالمـــدفوعات�نأخـــذ�مجموعـــة�مـــن�المتغ�ـــ�ات�المختلفـــة�ال�ـــ��تتـــأثر�

ا��زائري�خلال�الف��ة�فإننا����ل�و�عد�عشر�سنوات�من���اية�ف��ة�برنامج�التعديل�ال�يك���وإعادة�ا��دولة�

حيث���ل�الرصيد�ا��ار���ا��اري�، واستعادة�سلامة�م��ان�المدفوعات�منذ�، مع�المؤسسات�المالية�الدولية

مـن�%20.2مليـار�دولار�و�ـو�مـا�يمثـل��34.45حيـث�بلـغ�، �ـ��التحسـن�مليـار�وقـد�واصـل�9.14رصيدا�موجبا�قـدره�

مليار�دولار�وقد�تدعم��ل�ذلك��17.73و�ساوي�بذلك�ضعف�الفائض�الم��ل��والبالغ�، إجما���الناتج�الداخ��

حيـث�فـاق�سـعر�ال��ميـل�مـن�الب�ـ�ول�عتبـة�، بواسطة�المحيط�الـدو���المـؤا�ي��ـ��مجـال�تطـور�أسـعار�المحروقـات
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و�و�ما�يؤكد�تبعية��قتصاد�الوط���لصادرات�المحروقـات�لأن�سـقوط�أسـعار��ـذه�، ر�لل��ميل�خلال�دولا �145

ب�نمـا�لا�تـزال�مسـا�مة�الصـادرات�خـارج�المحروقـات�ضـعيفة��ـ��تلــك�، المنتجـات�يـؤثر�عمليـا��ـ��قدرتـھ��دخار�ـة

��مســتوى�واردات�الســلع�كمــا��ــ�لت��عنصــرا�جديــدا�مــن�عناصــر�ال�شاشــة�تمثلــت�بــالقفزة�الم�ــ�لة��ــ. الســنة

ـــف�، وا��ــــدمات��عــــد��رتفــــاع�الكب�ــــ���ــــ���ــــذا�المجــــال�الم�ــــ�ل ـــلع�التج��ــــ��والمنتجــــات�النصــ ـــة�واردات�سـ وخاصـ

ــــــذا ــــنعة�و�ــ ــ ــــادي�ن�مصــ ــ ـــوان��قتصــ ــ ـــوي�للأعـــ ــ ـــــب�القـــ ــ ــــــ�ب�الطلـ ـــامج�، �ســ ــ ــ ــــــاز�برنـ ــــــ�ة�إنجــ ــــــاع�وت�ــ ـــــة�لارتفــ ــــك�ن�يجـــ ــ وذلــ

ـــ�ان�التجـــــاري�وت��تـــــھ�. �ســـــ�ثمارات�العموميـــــة ــــ�وقـــــد�اســـــ��جع�الم�ــ ـــغ�يقـــــدر�بــــ ــاعدية��بمبلــ مليـــــار�دولار��18.20التصـــ

بالغــا�ذروة�،و�ــذا��لــھ�بفضــل�تحســن�ســعر�الب�ــ�ول، و�ــو��عكــس�حــدة�الصــدمة�ا��ارجيــة�ال�ــ��حصــلت، فقــط

�56.12دولار�لل��ميـل�وقـد�انتقلـت�صـادرات�المحروقـات�إ�ـ���62.26دولار�لل��ميـل�مقابـل��92.82متوسطة�قدر�ا�

، مليـــار�دولار�0.77مليــار�دولار�مقابـــل�0.97مختتمــة�بمبلـــغ�، نتجـــات�نصــف�المصـــنعةوال�ـــ��تجر�ــا�الم، مليــار�دولار

تحـــت�تـــأث����جـــراءات�ا��ـــذرة�المتخـــذة�لمواج�ـــة��زمـــة�، كمـــا�تزايـــدت�واردات�الســـلع�مـــن�جان��ـــا��شـــ�ل�طفيـــف

  .�قتصادية�العالمية

ــ��أنـــھ��عـــد�تقلـــيص�المديونيـــة�ا��ارجيـــة�الـــذي�اكتمـــل�قبـــل�م �ـــ�ء��زمـــة�الماليـــة�الدوليـــة�أصـــبح�رصـــيد�وتجـــدر��شـــارة�إ�ـ

كما�يتواجد�حساب�رأس�المال�من�ج�تھ�، المدفوعات�ا��اري��و�العنصر�المحوري�لوضعية�م��ان�المدفوعات�ا��ارجية

  .      مع�اقتصاره�ع���بند��س�ثمارات��جن�ية�المباشرة�ع���عكس�السنوات�السابقة�، ���فائض

وإن��ــ�ل�انخفاضـــا��ـــ��، م�ـــ�ان�المــدفوعات�ا��زائـــري�طيلــة�العشـــر�ة�فــوائض�معت�ـــ�ةفقـــد��ــ�ل�، إذن�وكمحصــلة������

والس�ب�ناتج�أساسا�من��نخفاض����أسعار�الب��ول��ـ���سـواق�الدوليـة�، تلك�الفوائض�أو�ح���تم����يل���وزات

  .وكذا�إ���تذبذب�أسعار�صرف�العملات��جن�ية، 

ا��زائــر�لــم��ســتطع�المحافظــة�ع�ــ���ســتمرار��ــ��اســتقرار�م�ــ�ان�المــدفوعات�لــذا�يمكــن�القــول�إن�السياســة�النقديــة��ــ���

  .الذي�يخضع�بالأساس�إ���تقلبات�أسعار�المحروقات�����سواق�الدولية

�ســـت�تج�مـــن�خـــلال�مـــا�استعرضـــنا�ســـابقا�أن�السياســـة�النقديـــة��ـــ��ا��زائـــر�ســـعت�إ�ـــ��تحقيـــق�ال�ـــدف�الم�شـــود�و�ـــو������

ول�و�ـو�الم�ـون��سا�ـ���إضافة�إ���انخفاض�أسعار�الب�ـ�، لمدفوعات�ن�يجة��ختلالات�الماليةتحقيق�التوازن����م��ان�ا

  .لصادرا��ا
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  2017-1990تطور�رصيد�م��ان�المدفوعات����ا��زائر�):8-5(ا��دول�رقم�

  مليار�دولار: الوحدة

ا��ســــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاب� الواردات الصادرات الم��ان�التجاري  السنوات

 ا��اري 

المالم��ان�رأس� م�ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ�ان� 

 المدفوعات

1990 3.11 12.88 9.77 -  1.35 1.75 -  0.22 -  

1991 4.67 12.44 7.77 -  2.4 1.89 -  0.50 

1992 3.21 11.51 8.30 -  1.30 1.07 -  0.23 

1993 2.42 10.41 7.99 -  0.80 0.81 -  0.1 -  

1994 0.26 -  8.89 9.15 -  1.84 -  2.54 -  4.38 -  

1995 0.16 -  10.26 10.10 2.24 -  4.09 -  6.32 -  

1996 4.13 13.22 9.09 -  1.25 3.34 -  2.09 -  

1997 5.69 13.82 8.13 -  3.45 2.29 -  1.16 

1998 1.51 10.14 8.63 -  0.92 -  0.83 -  1.74 -  

1999 3.36 12.32 8.96 -  0.02 2.40 -  2.38 -  

2000 12.30 21.65 9.35 8.93 1.36 -  7.57 

2001 9.61 19.09 9.48 7.06 0.87 -  6.19 

2002 6.7 18.71 12.01 4.37 0.71 -  3.66 

2003 11.14 24.47 13.32 8.84 1.37 -  7.47 

2004 14.27 32.22 17.95 11.12 1.87 -  9.25 

2005 26.81 46.38 19.57 21.72 4.78 -  16.84 

2006 34.06 54.74 20.68 28.95 11.22-  17.73 

2007 34.24 60.59 26.35 30.54 0.99 -  29.55 

2008 40.66 78.59 37.99 34.45 2.54 36.99 

2009 7.79 45.19 37.40 0.40 3.46 3.86 

2010 18.21 57.09 38.88 12.16 3.17 15.32 

2011 25.96 72.89 46.93 17.76 2.37 20.14 

2012 20.17 71.74 51.57 12.42 0.36 -  12.05 

2013 9.39 64.71 54.98 0.83 0.86 -  0.13 

2014 0.32 59.99 59.67 9.43 -  3.55 5.88 -  

2015 18.08-  34.56 52.65-  27.29-  0.25 -  27.54-  

2016 20.13-  29.31 49.44-  26.22-  0.19 26.03-  

2017*  11.15-  24.75 35.9 -  16.92-  0.55 16.37-  

Source: élaboré sehon les informations 
-Bulletin statistique de la banque d'Algérie statiques de la balance des paiements 1990-2005 hors 

série.Juin2006. 
  11/14:ص2011ماي�، 13:العدد، algeria.dz-of-www.bank:�حصائيات�النقدية�والمالية�ع���الموقع، ال�شرة��حصائية�الثلاثية، بنك�ا��زائر

   11/14:ص،2017د�سم���، 40:العدد، algeria.dz-of-www.bank:�حصائيات�النقدية�والمالية�ع���الموقع، الثلاثيةال�شرة��حصائية�، بنك�ا��زائر

� �خلال�الف��ة ���ل���زا �المدفوعات�ا��زائري�قد �أن�م��ان �نلاحظ �ا��دول�أعلاه �خلال �عدا��1999-1990من ما

أين�اق��ب�من�. 1992مليار�دولار����سنة��0.23و��1990مليار�دولار����سنة��0.50حيث�بلغ�قيمتھ��1992-1991الس�ت�ن�

  .مليار�دولار��1.16بقيمة��1997حالة�التوازن�وقد�حقق�فائض����سنة�

�36.99بما��عادل��2008حقق�م��ان�المدفوعات�فائضا�حيث�بلغ�أع���قيمة�لھ�سنة��2013-1990أما�خلال�الف��ة�

حيث���2016 - 2015- 2014ثم�تحول�م��ان�المدفوعات�من�حالة�فائض�إ���حالة���ز�����ل�من�السنوات�، ليار�دولارم

  .مليار�دولار�26.03، 27.54، 5.88بلغت�قيم��م�ع���التوا���

  

http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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 أ  

  : ��يأجب�ع���

1- � �بتار�خ �الدو�� �النقد �صندوق �ا��زائر�إ�� �انضمت ��ستقلال ��عد �آنذاك��26/09/1963مباشرة �قدرة حيث

مليون�وحدة���ب�خاصة�و��941.4إ����1994مليون�وحدة���ب�خاصة�ل��تفع����أوت��623.1حص��ا�ب�

�ب� �الوقت �ذلك ��� �ا��زائر�و�ذلك�����9393قدر�صو��ا �بنك �محافظ �الصندوق �و�يمثل�ا��زائر��� ،� صوت

  مجلس�المحافظ�ن�الذي�ينعقد�سنو�ا

و�اجل�فك�ا��ناق�ع���الديون�ا��ارجية�توقيع�ع���اتفاقية�مع�صندوق�النقد�الدو���من�لقد�اضطرت�ا��زائر�إ���ال

  : ذلك�بإعادة�جدول��ا�و�محار�ة�الر�ود��قتصادي،�و�قد�تم�التوقيع�ع���مرحلت�ن

 1995و�امتدت�إ���مارس���1994و���تمثلت����اتفاقية��ستقرار��قتصادي����أفر�ل�، 

 1998و�امتدت�إ���مارس��1995ال�س�يل�التمو����الموسع����أفر�ل�اتفاقية�: و�الثانية�. 

�خلال� �من �حدى �مرحلة�ع�� ��ل �وقيم ���ل ،� �الك�� ��ستقرار��قتصادي �مؤشرات �ع�� �نتائج �لھ ��تفاق �ذا

  :�قتصادي�التالية��ر مؤشرات��ستقرا

 بال�سبة�للنمو��قتصادي 

 بال�سبة�ل��ز�الم��انية�العامة 

 عدلات�الت��مبال�سبة�لم 

 بال�سبة�ل��ز�مواز�ن�المدفوعات. 

 بال�سبة�للاحتياطات�الدولية  

2.� �القانون �أن �ع�� �إجماع ������90/10ناك �شرع �ال�� ��قتصادية ��صلاحات ���
ً
�حاسما

ً
�منعطفا ش�ل

�ال�يك��� ��ستقرار�والتعديل �سياسة �تطبيق ��عد ��جماع ��ذا �تأكد �وقد �السوق، �إقتصاد �تكر�س تطبيق�ا

،�حيث�تم�إدراج�سياسة�نقدية�بأتم�مع���ال�لمة،�أي�سياسة�ل�ا�أ�داف�ا�وأدوا��ا،�)1998- 1994 (تصادللإق

رغم�أن��ذه�السياسة�أدرجت�ضمن�حزمة�من�السياسات��قتصادية��خرى�مثل�السياسة�المالية�وسياسة�

�السيا �فإن �العالم �دول ��� �بھ ��و�معمول �وكما ��خرى، �السياسات �من �وغ���ا �يتم�الصرف �النقدية سة

�بال�سبة� �كما�و�ا��ال �النمو��قتصادي ��استقرار��سعار�وتحقيق �واحد ��دف �أك���من �لتحقيق إشراك�ا

�النمو��قتصادي� �مثل �اخرى �أ�داف �تحقيق �أو�إستقرار��سعار�مع ��مر��ي، �الفيدرا�� ��حتياطي للبنك

ورو�ي،�أما����ا��زائر�فتعتمد�ع���مبدأ�إستقرار�وال�شغيل�ال�امل�كما��و�ا��ال�بال�سبة�للبنك�المركزي�� 

�مع�نمو��قتصاد�كأ�داف�أساسية�
ً
التحكم����الت��م����سياق��ستعمال�الك���لعوامل��نتاج�تماشيا

  .للسياسة�النقدية
 و�صدور�قانون�النقد�والقرض�أصبح�بنك�ا��زائرالسلطة�المطلقة����تحديد�السياسة�النقدية�وفق��،

�العرض �والقرض�مبدأ �النقد �قانون �صدور ��عد �و�ذا �والتنافسية ��90/10والطلب أفر�ل��14بتار�خ

1990،  

 أذكر�ما�؟س����ذا�القانون�إ���تحقيق��دف�ن�أساس�ن��،.  

  

                                                           
  10-90أخذ�ا�البنك�المركزي�ا��زائري��عد�صدور�قانون�النقد�والقرض�ال�سمية�ال���.  
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   

ومثلت�مجالا�، شغلت�السياسة�النقدية�جزءا�كب��ا�من�ا�تمامات�الباحث�ن�وراس���ومقرري�السياسات��قتصادية

حيث��عت���السياسة�النقدية�من�، خصبا����مناقشة�وتحليل�أ�عاد�وآثار�الفعل��قتصادي�للمتغ��ات�المرتبطة�بالنقد

� ��ستخدم�ا �ال�� �ال�لية ��قتصادية �السياسة �أدوات �والوسيطية�أ�م ��ولية ���داف �من �مجموعة �لتحقيق الدولة

وال��ائية�و�ال�سبة�ل��زائر�فإن�مسار�السياسة�النقدية��عكس�طبيعة�ا��يارات��قتصادية�ال���انت����ا�الدولة�منذ�

��ستقلال �، مطلع �النقدية �للسياسة �فعال �دور �لأي ��غي�ب �تم �إ��أين �لصا�بالإضافة �المركزي �البنك �دور �����م�ش

  .ا��ز�نة�العمومية

،�ف�ـــ���عتمـــد�ع�ـــ��ا��طـــة�1989ا�ـــ��ســـنة��1970مـــن��أمـــا�فعاليـــة�السياســـة�النقديـــة��ـــ��ظـــل�النظـــام��شـــ��ا�ي

الماديـــة�والماليـــة�ورقابـــة�بنـــك�الدولـــة،�بمـــا�أن�المـــوارد�مخططـــة�والتوز�ـــع�مخطـــط�مركز�ـــا،�فـــإن�أدوات�السياســـة�النقديـــة�

  .���أيضا�يخضع�للتخطيط�ومعدل�الفائدة�محدد�إدار�ال�س�ل�ا�دورا�ع����ئتمان�لأن��ذا��خ

وتـــؤثر�ا��صـــائص�الماليـــة�والمصـــرفية�للبلـــدان�الناميـــة��ـــ��فعاليـــة�السياســـة�النقديـــة،�حيـــث�تتم�ـــ���ـــذه�الـــدول��

بضـــعف�ان�شـــار�شـــب�ات�المصــــرفية،�ضـــعف�درجـــة�نقديـــة��قتصــــاد،�نقـــص��غلغـــل�الـــو���المصــــر����ـــ��المجتمـــع�وضــــيق�

ـــذي�يرجــــع�انخفــــاض�الســــوق�النقديــــة�والما ـــاض�مســــتوى��دخــــار�الـ ـــوافر�عوامــــل�أخــــرى،�انخفـ ــدم�تـ ـــ��عــ ليــــة�ال�ــــ���عــــود�إ�ـ

مســتوى�الــدخل،�وارتفــاع��ســبة��ميــة��ــ���ــذه�المجتمعــات،�وقلــة��يــدي�المؤ�لــة��ــ��العمــل�المصــر��،�و�التــا���انخفــاض�

  .مستوى�ا��دمات�المصرفية
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	2-تطور السياسة النقدية من 1970 إلى 1989: في هذه الفترة تطورت السياسة النقدية وزاد عدد البنوك التجارية التي تتدخل في هذه السوق، ولكن المعاملات كانت تتم يوم بيوم وحدوث ملف، وتسمى عمليات على بياض(En blanc)  أي يتم عرض السيولة بدون مقابل وبدون ضمان ومبنية فقط على الثقة المتبادلة بين المؤسسات وتحديد معدل السوق إداريا، وكان البنك المركزي يتصرف مثل الوسيط البسيط.

	3-تطور السياسة النقدية  1990 –2000: حسب المنشور رقم 002 الصادر بتاريخ 25 ماي 1989 المرسل من طرف البنك المركزي إلى البنوك، بأن السوق النقدية مفتوحة للبنوك التجارية ومؤسسات القرض المتخصصة


